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Determinazione n. 37/99

LA CORTE DEI CONTI

IN SEZIONE DEL CONTROLLO SUGLI ENTI

nelladunanza del 15 giugno 1999;

visto il testo unico delle leggi sulla Corte dei conti approvato
con regio decreto 12 luglio 1934, n. 1214;

vista la legge 21 marzo 1958, n. 259;
vista la legge 14 gennaio 1994, n. 20;

visto l'articolo 3 della legge 3 dicembre 1957, n. 1196 con il
quale il Mediocredito Centrale & stato sottoposto al controllo della
Corte dei Conti;

visti i conti consuntivi del Mediocredito Centrale s.p.a., relativi
agli esercizi finanziari 1997 e 1998, nonché le annesse relazioni del
Consiglio di Amministrazione e del Collegio sindacale;

esaminati gli atti;

udito il relatore Consigliere dott. Giulio Weiss di Valbranca e
sulla sua proposta, discussa e deliberata la relazione con la quale
la Corte, in base agli atti ed agli elementi acquisiti, riferisce alle
Presidenze delle due Camere del Parlamento il risultato del con-
trollo eseguito sulla gestione Mediocredito Centrale s.p.a. per gli eser-
cizi 1997 e 1998;
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ritenuto che, assolto cosi ogni prescritto incombente, possa, a
norma dell’articolo 7 della citata legge n. 259 del 1958, darsi corso
alla comunicazione alle dette Presidenze, oltre che dei conti consunti-
vi — corredati delle relazioni degli organi amministrativi e di revi-
sione — della relazione come innanzi deliberata, che alla presente
si unisce perché ne faccia parte integrante;

PER QUESTI MOTIVI

comunica, a norma dell’articolo 7 della legge 21 marzo 1958 n.
259, alle Presidenze delle due Camere del Parlamento, insieme ai
conti consuntivi per gli esercizi 1997 e 1998 corredati delle relazioni
degli organi di amministrazione e di revisione — l'unita relazione
con la quale la Corte riferisce il risultato del controllo eseguito sulla
gestione finanziaria del Mediocredito Centrale s.p.a.

L'ESTENSORE IL PRESIDENTE
F.i0: Giulio Weiss di Valbranca F.to: Luigi Schiavello

Depositata in Segreteria il 25 giugno 1999.

p.c.c.
IL DIRIGENTE SUPERIORE
DIRETTORE DELLA SEGRETERIA
(Roberto Serra)
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- Premessa

Con la presente relazione la Corte riferisce alle Camere, in base
all'art. 100 della Costituzione, ed ai sensi dell'art.12 della legge 259/1958, sul
risultato del controllo eseguito sulla gestione del Mediocredito Centrale s.p.a.
per gli esercizi 1997 ¢ 1998 e sui pi significativi eventi successivi. !

I La Corte ha gia riferito per ['esercizio 1996 (vedi Atti parlamentari - X1II Legislatura -
Camera dei Deputati - Doc. XV n.93).



Camera dei Deputati - 14 — Senato della Repubblica

XHI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

1 -Quadro macroeconomico di riferimento ed elementi introduttivi
sull'attivita e sui risultati d'esercizio del Mediocredito Centrale s.p.a.

Il biennio 1997/1998 & stato caratterizzato da una grave crisi dei mercati
finanziari che, iniziata in Asia nella seconda metd del 1997, ha assunto nel
corso del 1998 dimensioni globali.

Con ['aggravarsi della recessione forti perturbazioni si sono propagate
sul mercati dei capitali, sui tassi di cambio di numerose valute e sui prezzi delle
materie prime.

Nel primo semestre 1928 il prezzo in dollari del petrolio ha subito una
riduzione del 30% e, parallelamente, per le altre materie prime, la contrazione
dei prezzi ¢ risultata in media dell'ordine del 14%.

Le ripercussioni delle crisi si sono estese anche ai mercati finanziari dei
paesi industrializzati con una correzione al ribasso delle quotazioni azionarie e
un calo dei rendimenti sui titoli pubblici per effetto dello spostamento degli
investimenti su attivita di elevata qualiti, meno rischiose e piu liquide, cid che
ha determinato un inasprimento delle condizioni di finanziamento alle imprese,
n particolare per quelle dei paesi emergenti.

Le conseguenze della crisi del sistema finanziario internazionale
sull'attivitd economica sono espresse dalla revisione al ribasso della stima di
crescita del prodotto mondiale al 2,2% nel 1998 rispetto al valore del 3,5%
previsto dal Fondo Monetario Internazionale nel dicembre 1997.

Nell'ultimo trimestre 1998 il peggioramento della situazione
internazionale si & riflessa sull'attivitd produttiva dei paesi avanzati. In Italia, in
particolare, l'incremento del PIL & risultato pari a circa 1'1,4% contro un
valore medio lievemente inferiore al 3% dell'area Furo. L'attiviti economica
del Paese ha risentito della debole dinamica della produzione industriale, del
contributo negativo della domanda estera netta e di un incremento nel livello
dei consumi inferiore a quello rilevato per il complesso dell'area Euro.

Per quanto riguarda le politiche monetarie nell'area Euro si &
progressivamente realizzato il processo di convergenza dei tassi di interesse
verso 1 livelli piu bassi della Germania e della Francia. Alla fine deli'anno 1998
il livello dei Tassi uffictali nell'area Euro ha raggiunto il 3%.
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In sostanza il 1998 si & chiuso nella consapevolezza dell'estrema fragilita
del sistema finanziario internazionale e nell'incertezza delle prospettive
dell’economia globale. .

Per quanto concerne il Mediocredito Centrale nel 1998 & stato attuato il
ridisegno della struttura organizzativa con I'obiettivo di accresceme flessibilita
ed efficacia in un mercato in rapida evoluzione. A tal fine particolare cura ¢
stata dedicata alla selezione e gestione del personale considerando le risorse
umane fattore di successo dell'organizzazione . Di rilievo anche 'attivita di
studio e ricerca per identificare nuove opportunitd di mercato in termini di
prodotti, settori ed aree geografiche.

Il Grdppo ¢ impegnato nella ricerca di una progressiva specializzazione
operativa al fine di offrire alle imprese italiane molteplici strumenti per il
supporto di investimenti, acquisizioni, ristrutturazioni, ricerca,
internazionalizzazione.

Nella precedente relazione ¢ stata illustrata I'operazione di acquisizione
di una quota di rilievo del Banco di Sicilia. Nel corso del biennio 1997/1998 la
Banca ha partecipato attivamente alla sua riorganizzazione ed al suo rilancio. In
data 11 marzo 1999 la Banca d'Italia ha comunicato 1'inclusione nel Gruppo
bancario Mediocredito Centrale del Gruppo bancario Banco di Sicilia.

Nel biennio in esame sono significativamente aumentati gli impieghi sia
attraverso il finanziamento delle piccole e medie imprese, sia incrementando
notevolmente 1'attivita di project finance, sia partecipando alla sottoscrizione ed
al collocamento di titoli emessi da imprese e da enti territoriali.

E' anche proseguita l'attivita di gestione dei fondi pubblici di
agevolazione alle imprese. A partire dal 1° gennaio 1999, in attuazione del
decreto legislativo 143/98, il Mediocredito Centrale ha trasferito alla societa
Simest s.p.a. la gestione degli interventi di sostegno finanziario
all'internazionalizzazione, insieme alle risorse materiali ed al personale
impiegato in tale attivita. Il decreto prevede inoltre un indennjzzo - non ancora
definito - per il Mediocredito Centrale, comprensivo dell'avviamento, in
relazione all'anticipata risoluzione delle convenzioni di gestione.

E' da segnalare, inoltre, il decreto legislativo emanato in attuazione della
legge 59/97 che prevede un ampio decentramento delle funzioni amministrative
dallo Stato alle Regioni. A seguito di tale decentramento, al Mediocredito



Camera dei Deputati - 16 — Senato della Repubblica

XIIT LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Centrale & stata attribuita la gestione, per conto delle Regioni, delle
agevolazioni sull'interno per l'innanzi regolate da convenziomi con le
Amministrazioni centrali. .

Lo sviluppo dell'operativitd € stato supportato dalla rete territoriale
italiana e dagli uffici all'estero. In particolare, & stato aperto, nel corso del
1998, un ufficio di rappresentanza a San Paolo in Brasile ed & in corso di
apertura una filiale sulia piazza di Londra. Negli anni precedenti altri due uffici
di rappresentanza sono stati aperti a Bruxelles ed a Singapore.

Nella precedente relazione sono state illustrate le modifiche apportate
all'oggetto sociale del Mediocredito Centrale dall’articolo 54, comma 7, delia
legge 27/12/1997, n.449, i quale ha disposto che la Banca operi
prevalentemente nell'interesse delle piccole e medie imprese e degli enti locali
nonché in operazioni riguardanti le infrastrutture, le esportazioni e la
cooperazione economica internazionale. E' da aggiungere che nell'assemblea
ordinaria e straordinaria del Mediocredito Centrale del 30 aprile 1998 & stata
approvata una modifica dello statuto della Banca, sia per conformarsi alle
disposizioni della legge, sia per operare un rafforzamento della struttura
manageriale in un periodo particolarmente impegnativo, soprattutto in relazione
all'acquisizione della quota di partecipazione nel Banco di Sicilia. La modifica,
precedentemente portata a conoscenza del Ministero del Tesoro e della Banca
d'Italia, consiste nel sostituire alla Direzione Centrale la figura del Direttore
Generale ad affiancamento e supporto dell' Amministratore Delegato con
funzioni di presidio e sovrintendenza sulle attivitd della Banca. In termim
prospettici il modello organizzativo tenderz alla riunificazione delle due
cariche. Dopo lunga ¢ approfondita ricerca & stata proposta al Consiglio di
Amministrazione del 30 marzo 1999, che !'ha deliberata, 1'assunzione del
Dirciivre Generaie. S R

Ci0 premesso, si riassumono qui di seguito, in estrema sintesi, 1 dati pi
significativi della gestione: il totale degli impieghi ammonta a 11.667 miliardi
nel 1997 e a 12.370 miliardi nel 1998 con un notevole incremento rispetto ai
dati del 1996 (9.567 miliardi).

L'utile netto del biennio in esame & stato pari a 58 miliardi nel 1997 ed a
57,9 miliardi nel 1998, in flessione rispetto ai dati del 1996 (87,2 miliardi);
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flessione quasi integralmente riconducibile alle rettifiche e accantonamenti
effettuati per una prudente valutazione del portafoglio crediti.

Si evidenziano le potenzialita di crescita derivanti dall'integrazione del
Banco di Sicilia nel Gruppo Mediocredito Centrale; integrazione che potra
consentire di favorire, attraverso il sostegno alle infrastrutture ed alle iniziative
imprenditoriali, lo sviluppo del mezzogiorno in un'ottica di integrazione
europea.

In tale ottica deve essere anche valutato il piano industriale 1998-2000,
approvato dal Consiglio d' Amministrazione della Banca nel corso del 1997 ,
con il quale si conferma sempre pil la missione della Banca - proiettata verso
settori operativi innovativi e caratterizzati da significativa redditivitd - nella
finanza per 1'impresa, le infrastrutture, gli enti locali ¢ I'internazionalizzazione.

A conclusione di queste brevi note introduttive, si riferisce che con
D.P.C.M., in data 19 febbraio 1999, & stata disposta l'alienazione della
partecipazione detenuta nel Mediocredito Centrale dal Ministero del Tesoro del
bilancio e della programmazione economica, mediante trattativa diretta e/o
offerta pubblica di vendita, ai sensi dell'art. 1, comma 2, della legge 30 luglio
1994, n.474.

L'alienazione avverrd previe e¢ventuali operazioni di ristrutturazione e
razionalizzazione societaria.

11 Ministero del Tesoro del bilancio e della programmazione economica
provvedera ad avviare, con l'assistenza di un consulente finanziario, le
procedure propedeutiche all'alienazione e per la ricerca di eventuali partners
azionari.

Riguardo a tali procedure di alienazione ¢ da osservare che in occasione
dell'acquisizione della partecipazione azionaria nel Banco di Sicilia da parte del
Mediocredito Centrale il rappresentante della Corte dei Conti fece mettere a
verbale della seduta del Consiglio di Amministrazione, che delibero
I'acquisizione, che sarebbe stato opportuno che I'acquisizione stessa fosse
subordinata all'impegno dell'azionista del Mediocredito Centrale, e cio¢ il
Ministero del Tesoro del bilancio e della programmazione economica, a
conferire alla Banca, anche successivamente, la quota azionaria da esso
detenuta nel Banco di Sicilia, pari al 19,14 % del capitale sociale.
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Tale impegno venne confermato con una lettera inviata dal Ministro del
Tesoro pro tempore al Presidente del Mediocredito Centrale.

Di tale impegpo, pertanto, occorrerd tener conto nelle operazioni di
ristrutturazione e razionalizzazione societaria al fine di valorizzare la
partecipazione nel Banco di Sicilia del Mediocredito Centrale in vista della sua
privatizzazione.
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2 - Gli organi

Come riferito nelle precedenti relazioni sono organi del Mediocredito
Centrale: il Presidente, il Vice Presidente, 1'Amministratore Delegato, il
Consiglio di Amministrazione, il Comitato Esecutivo e il Collegio Sindacale.
Dopo la modifica statutaria deliberata dall'Assemblea il 30 aprile 1998 & da
annoverare tra gli organi della Banca anche il Direttore Generale.

Il Consiglio di Amministrazione € costituito da 9 componenti ivi
compresi il Presidente, il Vice Presidente e I' Amministratore Delegato.

Il Comitato Esecutivo & costituito dal Presidente, dal Vice Presidente,
dall' Amministratore Delegato ¢ da un componente del Consiglio di
Amministrazione.

Il Collegio sindacale & costituito da 3 componenti.

La composizione degli organi, tutti regolarmente in carica, € rimasta
invariata nel biennio ove si eccettui la sostituzione, a far data dal 13 ottobre
1997, di un componente del Consiglio di Amministrazione cessato dalle
funzioni per dimissioni il 15 settembre 1997.

Anche i compensi degli organi - ove si eccettui i compenso
dell' Amministratore Delegato - sono rimasti invariati, cosi come !'importo del
gettone di presenza per la partecipazione alle riunioni (lire 300.000 lorde per
seduta). Gli importi dei compensi sono indicati in nota.2

Il Magistrato della Corte dei conti delegato al controllo non percepisce
compensi ma solo I'importo del gettone di presenza per la partecipazione alle
riunioni.

Il compenso dell' Amministratore Delegato, dopo ['acquisizione della
partecipazione nel Banco di Sicilia, ¢ stato elevato a 800 milioni annut lordi,

2 A) compenso annuo fisso:

Presidente del Consiglio di Amministrazione Lire 275 milioni
Vice Presidente 50 "
Membri del C.d.A. 300"
Presidente del Collegio Sindacale 30 "
Sindaci 20

B) compenso annuo aggiuntivo:
ai membri del Comitato Esecutive esclusi il Presidente,
il Vice Presidente e " Amministratore Delegato Lire 5 milioni
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tenuto conto delle nuove responsabilita € con riferimento anche al livello
retributivo del Direttore Generale del Banco di Sicilia.

Il compenso del Direttore Generale del Mediocredito Centrale, la cui
assunzione ¢ stata deliberata dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del
30 marzo 1999 & stato fissato in 600 milioni annui lordi, oltre ad un eventuale
bonus di 100 milioni, che sara percepito solo se 1 risultati dell'esercizio saranno
pari ad almeno il 95% delle previsioni di budget o di 200 milioni se i risultati
economici raggiungeranno il 100% delle previsioni di budget..
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3 - L'organizzazione, le risorse umane, i sistemi informativi

Lo sviluppo che ha caratterizzato il Mediocredito Centrale neghi ultimi
anni ha trovato sostegno nel miglioramento degli aspetti legati
all' organizzazione, alla logistica ¢ ai sistemi informativi.

Sotto 1'aspetto organizzativo & stato introdotto un processo metodologico
teso allo sviluppo delle attivita aziendali con I'obiettivo di cogliere le
opportunitd di mercato e di facilitare 1'accesso a nuovi settori di attivita. 1l
modello realizzato prevede un'architettura funzionale della Banca articolata su
tre settori: governo, mercatu c supporto.

Le strutture di governo che dovranno attuare le decisioni strategiche del
vertice aziendale comprendono le seguenti funzioni: Analisi ¢ Monitoraggio
Rischi, Legale e Affari Societari, Organizzazione e Risorse Umane,
Pianificazione ¢ Partecipazioni, Revisione Interna ¢ Studi e Relazioni Esterne.

1l settore a mercato & stato sviluppato su quattro settori: Area Investment
Banking, Area Corporate Banking, Area Finanza ¢ Area Agevolazioni.

Nel settore di supporto dove confluiscono le funzionmi dr sostegno
all'operativitd commerciale (amministrativa, contabile, informatica e logistica)
& stato operato un accentramento delle attivitd per garantire maggiore efficienza
in un'ottica di razionalizzazione dei costi. )

Per quanto concerne le risorse umane la polritica di gestione & improntata
all'acquisizione di specifiche professionalita, all'applicazione di criteri di
flessibilita retributiva e all’attuazione di iniziative di formazione in grado di
favorire processi di riconversione e mobilita. ‘

Nell’ambito dell'attivita di formazione & da segnalare ['istituzione,
avvenuta nel 1997, della "Scuola di perfezionamento sulla valutazione del
merito di credito” per la formazione di analisti esperti in finanza strutturata. La
scuola si avvale del contributo di docenti di estrazione accademica, industriale e
bancaria.

Al 31 dicembre 1998, il personale si componeva di 606 unita (di cui 21 a
tempo determinato) cosi suddivise: 23 dirigenti, 150 funzionari € 433
appartenenti alle qualifiche non direttive.

In conseguenza del trasferimento alla Simest del personale impicgato
nella gestione degli intervent di sostegno finanziario all'internazionalizzazione
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del sistema produttivo, alla data del 1° gennaio 1999 1'organico si compone di
488 unitd (di cui 20 a tempo determinato) cosi suddivise: 20 dirigenti, 125
funzionari e 343 appartenenti alle qualifiche non direttive.

Alcune di tali risorse sono atmalmente distaccate presso il Banco di
Sicilia in quanto il Mediocredito Centrale, nella veste di azionista di riferimento
prima, ed ora nella qualitdi di Capo Gruppo, € costantemente impegnato
nell'opera di rilancio della Banca siciliana.

Quanto ai sistemi informativi la Banca ha adottato soluzioni flessibili al
fine di far fronte all'evoluzione degli scenari operativi.

Nel corso del 1998 sono stati effettuati gli adeguamenti relativi
all'introduzione  dell'Euro, sono state completate le prime fasi
dell'implementazione del sistema di back office di finanza, & stato avviato il
Progetto anno 2000 ed & proseguito lo studio per la realizzazione di una
procedura innovativa per la gestione dei finanziamenti.

I.a Banca dispone attuaimente di procedure in grado di far fronte in
tempi pid ristretti all'invio delle segnalazioni di vigilanza, di un avanzato
sistemna di front-office di finanza, di un sistema informativo di marketing, di un
sistema di network con gli Uffici di Rappresentanza nonchg di sistemi di
sicurezza in costante implementazione.

Nel prospetto che segue si evidenziano le spese per il personale nel
biennio in esame raffrontando le singole voci di costo con quelle relative al
1996:

(in milioni di lire)

salari ¢ stipendi 50.813| 52.428 3.1 53.646 2,3
oneri sociali 17.307 17.961 3.8] 15.025] 16,6
trattamento di fine rapporto 3710 3.764 1.4] 3.895 3.5
trattamento di quiescenza e simili 864 1.379 59,1 1.266 9.2
Totale spese per il personale 72.694| 75.532 3.9| 73.832 2.3
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4 - L'andamento degli impieghi

Nel corso del biennio in esame si & registrata una notevole crescita degli
impieghi che sono passati da 9.567 miliardi di lire a fine 1996 a 11.667 miliardi
a fine 1997 (+22%) ed a 12.370 a fine 1998 (+6%).

I dati vengono riportati nel seguente prospetto:

EVOLUZIONE IMPIEGHI

(dati in miliardi di lire)

Finanziamenti
Titoli
Totale Impieghi

A fronte di una graduale diminuzione della crescita nel settore dei
finanziamenti vi & stato un deciso aumento della consistenza dei titoli. Cid &
determinato da una crescente domanda da parte della clientela che, accanto al
tradizionale finanziamento bancario, ricorre sempre pilt spesso all’emissione di
prestiti obbligazionari.

Il Mediocredito Centrale, come & evidente dall'evoluzione del
portafoglio impieghi intende favorire tale tendenza.

Per quanto concerne i finanziamenti, nel seguente prospetto ne viene
rappresentata 1'evoluzione per le singole tipologie:
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Dai dati esposti risuita evidente l'incremento dei finanziamenti verso gli
enti territoriali con 1'obiettivo di favorime la realizzazione delle politiche
d'investimento, il grande sviluppo degli impieghi nel project finance nonche
I'interesse verso le joint venture d'imprese italiane all'estero e nei confronti
dell'attivita di sostegno delle piccole e medie imprese.

Si evidenzia, inoltre, una significativa riduzione dei finanziamenti nei
confronti di controparti bancarie.

Per quanto concerne la ripartizione percentuale dei finanziamenti tra
Italia ed Estero si registra una progressiva crescita delle quote verso controparti
estere, come indicato dal seguente prospetto:

La crescente globalizzazione vede 1'evolversi dei soggetti bancari verso

due modelli alternativi: il primo caratterizzato dalla presenza di soggetti di
grandi dimensioni, risultato di operazioni di concentrazione, il secondo,
composto da banche di elevata specializzazione.,
' In questo quadro, il Mediocredito Centrale ha saputo attuare la
rimodutazione della propria operativitd, affiancando la presenza diretta sul
mercato a favore delle p.m.i. e degli enti territoriali alla tradizionale attivita di
banca di secondo livello.

Elemento qualificante delle operazioni verso le p.m.i. e verso gli enti
locali & stata una specifica attivita di consulenza e prestazione di servizi
finanziari.

In Italia, nel comparto delle piccole imprese, 'operativita € stata
canalizzata attraverso la concessione di linee di credito a banche locali, al fine
di veicolare quei prodotti che le stesse non possono 0 non trovano conveniente
offrire autonomamente. Tali linee di credito sono prevalentemente utilizzate per
sostenere programmi di sviluppo di iniziative industriali (progetti  di
ristrutturazione, ampliamento o ammodernamento, consolidamento  delle
passivita, ecc.).
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Nel comparto delle medie e grandi imprese, |'attivitd & stata orientata
soprattutto verso le aziende piu dinamiche.

Particolare rilievo assumono le operazioni organizzate in qualitd di
capofila, come quelle in favore della Professional Ducato Leasing, della Diners
Club d'ltalia e del Gruppo Passini, per un'operazione di acquisition finance.

Nell'ambito delle attivitd verso gli enti territoriali, sono da segnalare la
concessione di un finanziamento per la realizzazione di una centrale elettrica
alimentata a biomasse, la partecipazione al finanziamento delle opere per la
salvaguardia della laguna di Venezia, nonché la sottoscrizione di un prestito
obbligazionario della Regione Sardegna.

L'attivita a favore degli enti territoriali si estende, infine, nell'impegno a
fornire supporto nella promozione, consulenza e finanziamento degli interventi
che stanno derivando dalla Contrattazione Programmata (Patti Territoriali,
Accordi di programma, Contratti d'area), finalizzati alla rigualificazione del
territorio e allo sviluppo dell’ occupazione.

L'attivita di project finance & cresciuta nel complesso (tra Italia ed
estero) da un controvalore di 295 miliardi di fine 1996, a 777 miliardi di fine
1997 (incremento 163 %) ed a 1.094 miliardi di fine 1998 (incremento 41%).

Secondo la classifica di Project Finance International il Mediocredito
Centrale si posiziona al 1° posto tra le banche italiane ed al 45” tra gli
operatori mondiali. Sotto 1'aspetto settoriale, |'operativita si & focalizzata nel
settore petrolchimico, delle telecomunicazioni, dell'energia elettrica e del gas
naturale.

In Jtalia si & passati da un controvalore di 110 miliardi di fine 1996, a
122 miliardi di fine 1997 (incremento 11%) ed a 166 miliardi di fine 1998
(incremento 36%).

- Sul wercaio dumesiico ¢ da scgnalare 1'oticnlinenio del mandato per il
rifinanziamento del progetto API Energia.

Sull'estero ['attivita di project finance ha avuto uno sviluppo pi
incisivo, si & passati infatti da un controvalore di 185 miliardi di fine 1996 e
655 miliardi di fine 1997 (incremento 254%) ed a 928 miliardi di fine 1998
(incremento 42%).
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Particolare rilievo assumono nel 1997 le operazioni in favore della
realizzazione della Centrale Elettrica di Jorf Lasfar in Marocco e dell' impianto
di liquefazione del gas naturale defla Oman LNG LIc. nel Sultanato dell' Oman.

Nel 1998 la Banca ha svolto un ruolo importante nella strutturazione di
un finanziamento in Brasile per la telefonia mobile, in favore di Telecom Italia,
ed ha assunto una significativa partecipazione nel finanziamento di un operatore
di telefonia fissa in Svizzera. Inoltre ne] settore petroichimico particolare
rilievo assume I'operazione di finanziamento della realizzazione di un progetto
petrolchimico in Venezuela, denominato Fertilizantes Nitrogenatos de
Venezuela (Felnitro).

Nell'ambito dej finanziamenti per 1'export sono da segnalare la linea di
credito a favore della Bank of China, derivante dagli accordi intergovernativi
italo-cinesi; le operazioni a favore di Eximbank of India; della Gazprom-
Russia; della Trans European Motorway Company interamente garantito dalla
Repubblica di Croazia; e |'operazione a favore di Fiat Brasile (Fiasa).

Sono altresi da segnalare le prime partecipazioni ad operazioni di
finanziamento di stato sovrano (Repubbliéa di Grecia).

Infine I'attivita di finanziamento di quote di partecipazione di imprese
italiane in Joint ventures costituite all'estero & continuata prevalentemente
avvalendosi dello strumento agevolativo costituito dalla legge 100/1990.

Si ritiene opportuno, infine, indicare la ripartizione delle operazioni di
finanziamento verso 1'estero, per area geografica di destinazione, al 31
dicembre 1998:

Europa 34,6 %
Medio Oriente 277 %
America Latina 216 %

Africa 92 %
Asia 6,9 %
100 %

Per quanto concerne, invece, il portafoglio titoli - come prima indicato -
questo risulta pari a 1.613 miliardi nel 1997, con un incremento rispetto ai
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valori del 1996 (905 miliardi) del 78%, ¢ pari a 2.232 miliardi nel 1998, con
un incremento del 38,4% rispetto all'anno precedente.

It portafoglio immobilizzato - nel quale figurano i titoli detenuti con
I'intento di mantenerli nel patrimonio aziendale fino alla loro scadenza a scopo
di stabile investimento - si & incrementato nel 1998 da 1.354 miliardi di fine
1997 a 1.529 miliardi di fine 1998 con un incremento del 12,9%.

Il portafoglic non immobilizzato, detenuto cio¢ per finalitd di
negoziazione, ha presentato un sensibile aumento attestandosi alla fine del 1998
a 703 miliardi di lire, rispetto a 260 miliardi del 1997 con un incremento del
170,4%. |

Nei prospetti seguenti viene indicata la composizione rispettivamente del
portafoglio immobilizzato e non immobilizzato per tipologia di titoli e per area
geografica al 31 dicembre 1998:

1. Composizione portafoglio immobilizzato per tipologia di titoli

Banche 419 %
Titoli di Stato 38,1 %
Enti territoriali 11,0 %
Imprese 6,5 %
Istituzione finanziarie 25 %

100 %

2. Composizione portafoglio immobilizzato per area geografica

Italia 91,8 %
Europa ’ 6,1 % i
America Latina 1,8 %
America Settentrionale 0,3 %
100 %
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3. Composizione portafoglio non immobilizzato per tipologia di titoli

Banche

Altri

Titoli di Stato
Imprese

Enti territoriali
Cambiali Finanziarie

51,4
14,9
11,5
11,1
9,9
1,2

%
%
%
%
%
%

100

%

4. Composizione portafoglio non immobilizzato per area geografica

Italia

Europa

Asia

America settentrionale

America Latina

74,2
8,8
7.8
5,9
3.3

%
%
%
%
%

100

%

Purtroppo il protrarsi della crisi dei paesi dell'Asia sud orientale ba
determinato 1'insorgere di difficolta per alcuni debitori dell'area, la cui capacita
di adempiere alle obbligazioni assunte & stata condizionata dalla contrazione
della domanda e dalla rivalutazione dello stock del debito denominato in valute

estere.

Al 31 dicembre 1998, come evidenziato nel seguente prospetto, i crediti
problematici risultano, dopo le rettifiche di valore, pari a 41,1 miliardi di lire

(0,4 %) dei crediti netti.
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(importi in miliardi di lire)

, 10,9
- Crediti a Residenti 0.8 0.4
- Crediti a non Residenti 17,5 10,5
Incagli 46,1 12,5 33,6
- Crediti a Residenti 0,2 - 0.2
- Crediti a non Residenti 45,9 12,5 33,4
Crediti con insoluti da oltre 6 mesi
- Crediti non garantiti ex URSS &) 1,7 1,6 0,1
Totale 66,1 25,0 T 4Ll

(1) Esclusi gli interessi di mora.
(2) Esclusi i crediti netti non garantiti verso 'ex Urss, pari a 24,3 miliardi, gid ristrutturati o in corso
di ristrutturazione nell’ambito del Club di Parigi.

Al riguardo ¢ da segnalare che con lo sviluppo dell'operativita la Banca
si & dotata di tecniche ¢ competenze mirate ad assicurar¢ una accurata
valutazione dei profili di rischio.

II presidio dei rischi finanziari & affidato alla struttura di staff, Servizio
Analisi e Monitoraggio Rischi.

Nel gennaio 1999 & stato costituito, presso il Servizio, 1'ufficio
Monitoraggio Rischi Finanziari per la misurazione ed il controllo dei rischi di
mercato.

Il Servizio si avvale di analisti specializzati per settori industriali per la
valutazione del profilo di rischio di debitori e garanti, inoltre il Servizio ha
elaborato una metodologia per la definizione e la revisione periodica dei limiti
di esposizione nei confronti di banche italiane pre affidate.

Il portafoglio crediti & analizzato anche sotto il profilo della
concentrazione delle esposizioni. L'esposizione al rischio paese ¢ delimitata
periodicamente in plafond di Paese e di Area dal Consiglio di Amministrazione.
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5 - La gestione degli incentivi alle imprese

Come gia segnalato dal 1° gennaio 1999 sono state trasferite alla
SIMEST le attivita di gestione degli interventi di sostegno finanziario
all'internazionalizzazione del sistema produttivo (articolo 25 del decreto
legislativo 143/1998). Insieme alle attivita alla SIMEST sono state trasferite le
risorse umane e materiali per la gestione degli interventi trasferiti. Net 1999 &
prevista la corresponsione al Mediocredito Centrale di un indennizzo per
1'anticipata risoluzione delle convenzioni che regolavano la gestione delle
attivita trasferite.

Ne] 1998 sono stati emanati i decreti legislativi che hanno disposto il
conferimento alle Regioni delle funzioni relative agli incentivi alle imprese
prevedendo il subentro delle Regioni nelle convenzioni in essere tra il
Mediocredito Centrale e le Amministrazioni statali.

La Banca ha avviato trattative per assicurare la continuita della gestione
delle agevolazioni delegate alle Regioni.

L'attivita di gestione degli strumenti agevolati ha generato commissioni
rispettivamente per 69,5 miliardi nel 1997 e 68,8 miliardi nel 1998.
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6 - L'attivita di raccolta

Nel biennio in esame il totale della raccolta del Mediocredito Centrale
risulta pari a 10.132 miliardi di fine 1997, con una crescita del 34% rispetto ai
7.561 miliardi del 1996, ed a 10.807 miliardi di fine 1998 con una crescita del
6,7 % rispetto all'anno precedente.

Sono inoltre presenti passivita subordinate per 500 miliardi di lire.

Ai fini delle condizioni della raccolta merita di essere ricordato che nel
gennaio 1997 1'agenzia Moody's aveva elevato il rating del Mediocredito
Centrale da Al ad Aa3 (+ 1 livello) e l'agenzia Standard's & Poor's aveva
classificato Mediocredito Centrale con 1l rating A -+; successivamente, a
seguito dell'acquisizione della partecipazione nel Banco di Sicilia, alla fine del
1997 l'agenzia Standard's & Poor's ha rivisto al ribasso il rating del
Mediocredito Centrale sui depositi a lungo termine da A+ ad A (- 1 livello} e,
all'inizio del 1998, un'analoga valutazione ¢& stata fatta da Moody's che ha
portato il rating da Aa3 a Al (-1 livello).

Nei seguenti prospetti viene evidenziata la composizione della raccolta
per tipologia e per scadenza nel biennio 1997 e 1998.

1. Composizione della raccolta per tipologia

Debiti verso banche 71,8 % | 553 %

Debiti rappresentati da titoli { 20,2 % | 39,2 %
Passivitd subordinate 4,7 % 44 %

"~ = “iDebiti verso ciienteia 32 %] 1,0 %
100 % 100 %




Camera dei Deputati - 33 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

2. Composizione della raccolta per scadenze

Medio-lungo termine
Bei -Ceca
Breve Termine

. Per quanto concerne la raccolta a medio lungo fermine, nel corso del
biennio & stato intensificato il ricorso ad emissioni obbligazionarie; infatti, nel
corso del 1997, risultano emesse 2.150 miliardi di obbligazioni, rispetto ai 350
miliardi del 1996, mentre, nel corso del 1998, sono state effettuate emissioni
per 2.284 miliardi di lire. _

Il totale delle obbligazioni in essere al 31 dicembre 1998 & pari a 4.934
miliardi di lire; il dato & comprensivo dell'importo di 500 miliardi relativo
all'emissione di un prestito subordinato a tasso variabile, della durata di 5 anni,
effettuata in concomitanza dell'acquisizione della partecipazione nel Banco di
Sicilia.

La provvista Bei ammonta a 1.597 miliardi di lire nel 1998 rispetto ad
1.948 miliardi nel 1997 ¢ a 2.221 miliardi nel 1996. La raccolta CECA risulta
pari a 25 miliardi di lire nel 1998 rispetto a 33 miliardi nel 1997 e a 46 miliardi
nel 1996.

L'incremento delie emissioni a medio - lungo termine ha alleggerito nel
1998 la raccolta a breve. Infatti, la provvista a breve, effettuata
prevalentemente  sul MID (Mercato Interbancario Domestico), vede la
consistenza de] 1998 ammontare a 1.555 miliardi di lire, rispetto ai 2.002
miliardi del 1997.

E' aumentata 1'attivitd di pronti contro termine, utilizzata anche come
strumento di raccolta.

Infine, la raccolta in valuta ha subito un notevole aumento nel biennio in
relazione al crescente impegno sull'estero, con un totale di raccolta media pari
a circa 1 miliardo di dollari USA.
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7 - Le partecipazioni

Le partecipazioni ammontavano a fine 1997 a 1.270 miliardi di lire, con
un incremento di 1.045 miliardi rispetto all'esercizio precedente. Tale
incremento & da attribuire, per la quasi totalita (1000 miliardi) alla
sottoscrizione dell'aumento di capitale del Banco di Sicilia S.p.a. con
1'acquisizione della quota di maggioranza relativa (40,88%) e di cui si ¢ data
ampia notizia nella precedente relazione al Parlamento (Atti Parlamentari,
Camera dei Deputati, XIII Legislatura, Doc. XV, n.93).

A fine 1998 le partecipazioni ammontano a 1.280,8 miliardi di lire, con
un incremento di 10,8 miliardi rispetto all'esercizio precedente, da attribuirsi
principalmente:

- alla costituzione della Fondi Immobiliari Italiani S.p.a., operante nel settore
della gestione di fondi immobiliari, ¢ della Mediocredito Centrale do Brasil
LTDA, strumentale all'attivita di rappresentanza in America Latina;

- alla capitalizzazione della Fintech S.p.a.;

- al rafforzamento deila quota di partecipazione in Europrogetti e Finanze
S.p.a.

Vanno inoltre segnalati: la cessione dell'intera partecipazione detenuta nel
capitale della TAV S.p.a. ed il disimpegno dalla Basinvest S.p.a..

La composizione delle partecipazioni ¢ rappresentata sinteticamente nello

schema sottostante:

(importi in miliardi di lire) -

1. Societ2 controliate 2236 217,1] 1774
2. Societd sottoposte ad influenza notevole ed altre | 1.057,2{ 1.052,9| 48,0
TOTALE| 1.280,8{ 1.270,0| 225,4
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Di seguito si riporta una breve descrizione delle principali societa
partecipate, delle eventuali operazioni sul capitale, nonché delle eventuali
operazioni definite successivamente alla chiusura dell‘esercizio.

Gli elementi descrittivi sono tratti dalla relazione al bilancio del
Mediocredito Centrale nella parte relativa alle socictd partecipate.

Le societa controllate
Mediosim SpA

Nel corso del 1998 Mediosim ha generato ricavi di gestione per 42,1
miliardi di lire contro i 23,4 miliardi del 1997 e ha costituito la MC Gestioni
S.G.R.P.A., societa di gestione di fondi comuni di investimento mobiliare di
tipo aperto, al fine di consentire la presenza del Gruppo nel segmento del
risparmio gestito su base collettiva.

La MC Gestioni, dotata di un capitale sociale di 2 miliardi di lire
interamente posseduto dalla Mediosim, nel mese di settembre 1998 ¢ stata
autorizzata dal Ministero del Tesoro all'istituzione di sette fondi comuni aperti.

Mediosim evidenzia al 31 dicembre 1998 un utile netto di 7,7 miliardi di
lire rispetto a 3,7 miliardi del 1997.

Sofipa SpA

Sofipa, merchant bank del Gruppo, ha realizzato complessivamente 5
nuovi investimenti € 5 aumenti degli investimenti in essere.

Sono state attuate riduzioni del portafoglio investimenti con plusvalenze
per 19,8 miliardi di lire. La voce commissioni e compensi per servizi ha
raggiunto 5,3 miliardi di lire, anche grazie all'attivita svolta per i fondi gestiti.

Nel corso del primo semestre del 1998 Sofipa ha acquisito il controilo
quasi totalitario (99,5 %) delia Sofitech Sri, societa che gestisce, per conto della
Bers, il West Russia Regional Venture Fund, fondo chiuso istituito allo scopo
di favorire la privatizzazione e Jo sviluppo delle piccole e medie imprese in
Russia. L'operazione ha comportato I'inserimento della Sofitech nel perimetro
del Gruppo Bancario Mediocredito Centrale.
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Sofipa ha inoltre partecipato, in qualitd di "advisor", alla costituzione del
fondo "Mezzogiomo Impresa - Fondo Comune di Investimento Mobiliare di
tipo Chiuso", istituito nei primi mesi dell'anno 1999 dalla Mezzogiorno Futuro,
al cui capitale Sofipa partecipa con una quota del 5%.

Sofipa evidenzia al 31 dicembre 1998 un utile netto di 13,9 miliardi di
lire, rispetto a 19,2 miliardi del 1997.

Mediocredito Centrale do Brasii LTDA

Nel corso del 1998 & stata costituita Ja Mediocredito Centrale do Brasil
LTDA, societd strumentale all'apei’tura di un ufficio di rappresentanza a San
Paolo, partecipata per if 98% dal Mediocredito Centrale ¢ per il 2% dalla
controllata Mediotrade, operativa dal mese di luglio 1998.

La costituzione della societid & stata dettata dall'esigenza, imposta dalla
normativa del paese di insediamento, di individuare un "soggetto giuridico" cui
intestare i rapporti di lavoro dei dipendenti dell'ufficio di rappresentanza e la
titolarita dei contratti per 1'acquisto di servizi.

La societd evidenzia al 31 dicembre 1998 un risultato negativo di
30.990,88 real.

Mezzogiorno Futuro SpA

Nel corso del 1998 Mezzogiomo Futuro ha deliberato 1'istituzione del
suo primo fondo denominato "Mezzogiorno Impresa - Fondo Comune di
Investimento Mobiliare di tipo Chiuso", dedicato all'assunzione di
partecipazioni in imprese operanti nel Mezzogiomo. Il fondo ha un ammontare
complessivo pari a 70 miiiardi di iire, ie cui quoic sonv siaic soiioscriiic, nel
corso dei primi mesi dell'anno 1999, oltre che dalla medesima societa di
gestione, dai due azionisti Mediocredito Centrale (per un valore di 47,5
miliardi di lire) e Banca del Salento (per un valore di 19,0 miliardi di lire).

Si segnala la realizzazione del primo investimento del fondo in
un'impresa di Taranto.

La societd evidenzia al 31 dicembre 1998 un utile netto di 0,2 miliardi di
lire, superiore-al risultato del 1997, pari a 28 milioni di lire.
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Fondi Immobiliari Italiani SpA

Nell'ambito del processo di valorizzazione e privatizzazione dei
patrimoni immobiliari dello Stato, & stata costituita la Fondi Immobiliari
Italiani, dotata di un capitale di 10,5 miliardi di lire, posseduto per il 60% dal
Mediocredito Centrale e per il restante 40% dall'Inpdap.

La societd gestira il primo fondo immobiliare di tipo chiuso ad apporto
pubblico (Alpha Immobiliare) al quale I'Inpdap conferira immobili di proprieta
per un valore non inferiore a 400 miliardi di lire.

E' in corso di definizione 1'ingresso nel capitale della Fondi Immobiliari
Italiani di un nuovo socio qualificato da una specifica esperienza, che acquisira
dall'Inpdap una quota del 20% del capitale.

Mediotrade SpA

Nel corso 1998, il Mediocredito Centrale ha acquistato il pacchetto
azionario di proprietd della Commissint in liquidazione. A seguito di tale
operazione la quota detenuta dal Mediocredito Centrale nel capitale della
societd & passata dal 92,77% al 93,11%.

La societd evidenzia al 31 dicembre 1998 un risultato negativo di 0,5
miliardi di lire, imputabile principalmente alla crisi dei mercati asiatico e
russo, nei quali opera prevalentemente la societq.

Nel 1999 si prevede una inversione di tendenza del portafoglio contratti.

Italrating DCR SpA

A fronte di perdite evidenziate nel corso dell'anno, che hanno ridotto il
capitalé sociale sotto i livelli previsti dal codice civile, la societa ha ridotto il
capitale da 3 miliardi di lire a 516 milioni di lire per ricostituirlo fino a 2,1
miliardi di lire. I Mediocredito Centrale, in funzione delle prospettive e dei
piani di sviluppo, ha partecipato pro quota all'operazione.

Si & ritenuto opportuno abbattere il valore di carico della partecipazione,
mediante la valutazione della stessa secondo il metodo del patrimonio netto. Il
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valore di carico della partecipata al 31 dicembre 1998 risulta quindi pari a
643.441.492 lire.

Nei primi mesi del 1999 si & conclusa la cessione a Cerved SpA del 10%
del capitale della societd. A seguito di tale operazione la quota posseduta nel
capitale di Italrating DCR & passata dal 59,55% al 49,55%.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un risultato negativo di 1,9
miliardi di lire, determinato essenzialmente da ricavi pari a 0,5 miliardi di lire
che, seppur in aumento di 0,2 miliardi di lire rispetto al precedente esercizio,
permangono ancora non adeguati a far fronte ai costi gestionali, stante il lento
sviluppo del mercato di riferimento.

Le societa sottoposte ad influenza notevole

Banco di Sicilia SpA

Le aspettative che il Mediocredito Centrale ha riposto nell'investimento
di rilancio commerciale del Banco di Sicilia, da attuarsi attraverso un
programma di rinnovamento del "management”, di arricchimento della gamma
dei prodotti, di razionalizzazione della rete di distribuzione, della dismissione
di attivita non strategiche, della riduzione dei costi, hanno trovato le prime
conferme nei risultati raggiunti dal Banco nel corso del 1998. A4 fine anno,
infatti, il Banco di Sicilia evidenzia un totale dell'attivo di 55.365 miliardi lire,
un utile netto di 47,8 miliardi di lire superiore al risultato del 1997, pari a 30,9
miliardi di lire.

In conformitd al citato programma e a quanto previsto dal Piano

Industriale, si segnalano:’

o 1'inserimento di nuove qualificate risorse manageriali;

o la conclusione della trattativa sindacale che ha comportato-esodi di personale
e la definizione degli interventi da attuare sui costi del personale;

o il completamento del programma INSIEME destinato all'integrazione delle
strutture della Direzione Centrale del Banco di Sicilia e della Sicilcassa,
nonché alla riorganizzazione e definizione del nuovo assetto territoriale della
rete di distribuzione;
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» la sostanziale conclusione della "due diligence" relativa alle attivita e
passivita acquisite dalla Sicilcassa in liquidazione coatta amministrativa;
 la dismissione di consistenti asset non strategici.

E' da segnalare inoltre, in coerenza con gli obiettivi d'inserimento
nell'area della "bancassurance”, la collaborazione intrapresa nell'anno con la
Cardif SpA (Gruppo Paribas), mediante Ia definizione di un accordo
commerciale per la vendita di prodotti assicurativi attraverso la rete di sportelli
del Banco.

Nel corso del mese di marzo 1999 la Banca d'Italia ha comunicato
I'inclusione nel Gruppo bancario Mediocredito Centrale delle societh Banco di
Sicilia SpA, Banco di Sicilia International S.A. (Lussemburgo), Basileasing
SpA, Basintel SpA in liquidazione e IRFIS - Mediocredito della Sicilia SpA.

FinTech SpA

La FinTech SpA nel corso del mese di marzo 1998 & stata iscritta
all'Albo delle S.F.1.S. (Societa Finanziaria per I'Innovazione e lo Sviluppo).

Nel corso del mese di dicembre, la FinTech ha perfezionato 1'aumento di
capitale da 10 miliardi a 20 miliardi di lire interamente sottoscritto e versato.
Nel corso del 1998, la societd ha realizzato il suo primo investimento.

La societd evidenzia al 31 dicembre 1998 un risultato negativo di 1,1
miliardi di lire, che riflette i nove mesi della fase di avviamento dopo
l'iscrizione all'albo SFIS.

Europrogetti & Finanza SpA

Europrogetti & Finanza ha registrato nel 1998 un volume d'affari pari a
19,9 miliard; di lire rispetto a 6,1 miliardi dell'esercizio precedente.

Nel corso del 1998 la Banca, al fine di rafforzare la propria presenza
nell'area di operativita della societa (enti locali e territoriali), ha acquisito, in
misura paritetica con la Cassa Depositi e Prestiti, le quote che le Ferrovie dello
Stato e la BNL SpA hanno posto in vendita. A seguito di tale operazione, la
quota detenuta nel capitale di Europrogetti & Finanza & passata dal 17,7% al
31,8%.
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La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un utile netto di esercizio pari
a 1,2 miliardi di lire, rispetto al risultato negativo di 0,3 miliardi di lire
dell'esercizio precedente. L'utile conseguito attesta il raggiungimento
dell'autonomia economico-finanziaria dopo la fase di start-up.

Agitec SpA

L'esercizio appena concluso ha costituito per I'Agitec un anno di
transizione da un'attivitd ancora prettamente promozionale ad una fase
pienamente operativa, che si prevede raggiungere risultati positivi gia dal
Prossimo anno.

In tale contesto, si individuano 1'avvio da parte deila societd di numerosi
progetti ¢ la stipula, nei primi mesi del 1999, di una convenzione con il
Ministero del}’Industria.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un risultato negativo di 0,2
miliardi di lire rispetto a quello dell'esercizio precedente, pari a 0,1 miliardi di
lire.

Le altre societa
Euromezzanine 2 SCA

Nel corso dell’anno la Banca ha concesso, in alternativa ai richiarmm
dell'aumento di capitale sottoscritto della Euromezzanine 2 SCA, un
"finanziamento fruttifero c/azionisti" di 4.250.000 Ffr.

- E'-stata erogaia un iranche di 2.087.000 Fifi che soinnaia a quella di
1.120.000 Ffr effettuata nei primi mesi del 1999, riduce 1'impegno residuo a
1.043.000 Ffr. :

Al 31 dicembre 1998 il valore di carico della partecipazione risulta pari a
1,9 miliardi di lire.



Camera dei Deputati — 41 — Senato della Repubblica

X1l LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Global Power Investments L..P.

A fronte degli investimenti approvati dal fondo per ogni singolo progetto
o di altre spese operative, sono stati effettuati versamenti per 454.111 dollari
USA, al netto di interessi e rimborsi su commissioni, elevando il valore di
carico a 8,6 miliardi di lire.

Si segnalano, inoltre, i fatti verificatisi dopo il 31 dicembre 1998:

« acquisizione della personalitd giuridica della Societd dell'Aeroporto di
Comiso - Societa per Azioni (SO.A.CO SpA), costituita dal Mediocredito
Centrale insieme al Comune di Comiso. La SO.A.CO., che ha lo scopo di
provvedere alla ristrutturazione e riconversione in aeroporto civile della
struttura esistente nonché alla futura gestione dello stesso, € dotata di un
capitale sociale di 0,3 miliardi di lire con una partecipazione della Banca del
35%;

o costituzione della "Societd per lo sviluppo del Mercato dei Fondi Pensione
per Azioni" (MEFOP SpA), in conformitd a quanto disposto dall'art. 59,
comma 31, Legge n.449/97 e della apposita Convenzione stipulata tra il
Mediocredito Centrale e il Ministero del Tesoro. La societa avra 1l compito
di favorire lo sviluppo del mercato dei Fondi Pensione. La MEFOP, il cui
unico azionista & il Mediocredito Centrale, ¢ dotata di un capitale di 0,2
miliardi di lire con sovrapprezzo di 3,3 miliardi di lire, importi conferiti dal
Ministero del Tesoro.

Al 31 dicembre 1998 sussistevano inoltre verso le partecipate:

 una linea di credito, in favore della Mediosim, per un importo di 20 miliardi
di lire;

o una linea per crediti di firma pari a 31 miliardi di lire, in favore di Sofipa,
di cui 4 miliardi gia utilizzat nell’anno;

o un impegno per il versamento di 2.163.000 di Ffr, in favore di
Euromezzanine 2 SCA, conseguente al "finanziamento c/azionisti” concesso
dal Mediocredito Centrale alla societa in alternativa ai richiami dell'aumento
di capitale;
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¢ un mpegno per il versamento in favore di Global Power Investments L.P.,
da effettuarsi in piu tranche, sino a circa 19 milioni di dollari USA.
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8 - L'attivita di studio e ricerca

L'attivita di studio e ricerca ¢ strumentale alle prospettive di sviluppo
della Banca.

Approfondimenti sono stati effettuati sulle tendenze che caratterizzano il
mercato nazionale dell'energia, delle telecomunicazioni e delle infrastrutture.

E' stato elaborato una studio sugli high yield bond con riguardo alle
prospettive di evoluzione di questo strumento finanziario sul mercato europeo.

La ricerca si & concentrata sulla valutazione del rischio connesso agli
investimenti nei principali mercati emergenti e nelle economie in transizione.

L'attivita di ricerca sui temi di economia e politica industriale € stata
svolta, come di consueto, dall'Osservatorio sulle piccole e medie imprese, 1 cui
risultati sono pubblicati nella collana dei Quaderni di Politica Industriale.

Sono stati, inoltre, banditi due concorsi per complessive sei borse di
studio per il perfezionamento all'estero nelle discipline economiche, bancarie,

finanziarie e industriali.
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9 -1I conto economico e Ia situazione patrimoniale

Si premette che i bilanci del Mediocredito Centrale S.p.a. sono stati
certificati dalle societa di revisione Arthur Andersen and co. s.a.s. nel 1997 e
dalla societa di revisione KPMG nel 1998.

Al riguardo si segnala che, con il bilancio 1997, era venuto a scadere il
contratto di revisione delle situazioni annuali e semestrali con la societd Arthur
Andersen ed occorreva, pertanto, provvedere al suo rinnovo con a stessa o con
altre societa.

Il Mediocredito Centrale ha provveduto a richiedere offerte alle societa
Arthur Andersen e KPMG, in quantd gia presenti nell'ambito Mediocredito
Centrale o delle sue partecipazioni (KPMG revisiona i bilanci del Banco di
Sicilia).

Poiché la societd Arthur Andersen non ha ritenuto opportuno inviare
un'offerta & stata approvata dall' Assemblea del 30 aprile 1998 la proposta di
affidare alla societa KPMG 1'incarico per la revisione delle situazioni annuali e
semestrali e per la revisione dell'attestazione semestrale sul patrimonio di
vigilanza per il triennio 1998-2000 per un costo di lire 100 milioni piu IVA pin
spese amministrative contenute entro il 5% dell'offerta.

Per quanto concerne i risultati economici, il margine di interesse si ¢
attestato nel 1997 a 195,2 miliardi contro i 210,6 miliardi del 1996
consolidando la crescita registrata nel triennio precedente, malgrado la
generalizzata flessione dei tassi. Nel 1998 il risultato & pari a 161,9 miliardi
con una flessione rispetto all’anno precedente conseguente alla diminuzione del
capitale libero per 1.000 miliardi, impiegati per l'acquisizione della
partecipazione di maggioranza reiativa nei Banco di Sicilia. Tale partecipazionc
non ha ancora comportato ritorni in termini di dividendi attesi nel medio
periodo.

Il margine di intermediazione registra nel 1997 una lieve flessione
rispetto all'anno precedente, passando a 302,6 miliardi da 308,4 miliardi del
1996. Nel 1998 tale flessione si accentua ulteriormente raggiungendo un
risultato di 275,1 miliardi a seguito della significativa diminuzione de] margine
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di interesse solo in parte compensata da un aumento dei ricavi da servizi e
operazioni finanziarie.

Nel biennio in esame rimangono sostanzialmente stabili gli apporti al
conto economico delle commissioni attive (98,8 miliardi nel 1997 e 94,9
miliardi nel 1998) le quali, tuttavia, registrano un aumento rispetto all'importo
del 1996 (81,8 miliardi). Il contributo derivante dai profitti da operazioni
finanziarie registra una flessione nel 1997 (9,1 miliardi) rispetto al 1996 (12,9
miliardi) mentre nel 1998 si registra una netta crescita (24,5 miliardi) connessa
ad una piu vivace operativiti nel comparto titoli.

I1 risultato lordo di gestione registra una costante flessione nel biennio in
esame rispetto ai valori del 1996 (199 miliardi). Ed, infatti, il risultato € pari a
179,5 miliardi nel 1997 ed a 146,9 miliardi nel 1998. ,

Su tale flessione hanno inciso non solo i fattori prima indicati in materia
di margine di interesse, ma anche I'incremento verificatosi negli importi delle
spese amministrative e degli altri oneri di gestione passati da 109,4 miliardi nel
1996 a 123,1 miliardi nel 1997 ed a 128,2 miliardi nel 1998.

Al riguardo la Banca pone in evidenza il fatto che essa attui strategie di
costante adeguamento dei propri prodotti alle esigenze del mercato, ponendosi
frequentemente in un ruolo di innovazione anche mediante l'assunzione di
specifiche e qualificate professionalitd. Tutto cid ha riflessi sui costi operativi,
specie nel breve periodo, per poi tradursi, in un orizzonte pil esteso, in un
posizionamento di primo piano in mercati ad alto valore aggiunto.

L'utile delle attivitd ordinarie appare in costante flessione rispetto ai
valori del 1996 (185,2 miliardi). I risultato, infatti, & pari a 129,3 miliardi nel
1997 ed a 51,5 miliardi nel 1998.

La flessione nel biennio 1997/1998 & da attribuire agli aumentati costi
della provvista conseguenti alla minore disponibilitd di capitale libero per
I'acquisizione della cennata partecipazione nel Banco di Sicilia, nonche al
rilevante aumento delle rettifiche di valore su crediti connesso alla crisi dei
mercati internazionali.

Al riguardo 1'importo degli accantonamenti, rettifiche e riprese di valore
& pari a 13,7 miliardi nel 1996 a 50,3 miliardi nel 1997 ed a 95,4 miliardi nel
1998, dati questi che hanno negativamente inciso sugli utili delle attivita
ordinarie.
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Viceversa in costante aumento appare 1'utile straordinario passato da una
perdita pari a 1,8 miliardi nel 1996 ad un utile di 6,1 miliardi nel 1997 e di
69,5 miliardi nel 1998. .

La posta di 69,5 miliardi relativa all'utile straordinario del 1998, &
conseguente alle plusvalenze derivate dalla vendita di una parte del portafoglio
titoli immobilizzato nonché all'iscrizione in bilancio di 25,4 miliardi di lire per
imposte prepagate. :

Nel 1997 il bilancio chiude, dopo aver detratto imposte sul reddito per
77,4 miliardi, con un utile netto di esercizio di 58 miliardi di lire, rispetto a
87,2 miliardi nel 1996. La flessione & riconducibile quasi integralmente alla
prudente valutazione del portafoglio crediti (+33,6 miliardi rispetto al
precedente esercizio per rettifiche nette ed accantonamenti).

Nel 1998 I'utile netto, dopo un accantonamento al fondo per rischi
bancari generali per 45 miliardi e imposte sul reddito per 18,1 miliardi, & pari a
57,9 miliardi di lire.

La minore incidenza, nel 1998 rispetto al 1997, dell'imposizione fiscale
sul reddito & da ricollegare alla modifica dei criteri di valutazione derivante
dall'applicazione, a decorrere dai bilanci chiusi al 31 dicembre 1998, del
principio contabile n.12 dell'TASC (International Accounting Standard
Committee), in applicazione del criterio della competenza economica, di
considerare 1'effetto contabile delle "differenze temporanee” rinvenienti dalla

‘fiscalita anticipata e/o differita, originate dalla diversita delle norme che
presiedono alla redazione del bilancio d'esercizio da quelle che regolamentano
la determinazione del reddito imponibile.

I principio sopra richiamato dispone 1'iscrizione di attivita e passivita a
fronte di imposte prepagate o differite.

Avuto riguardo alla situazione delia Baiica, neiia quaie si risconirano
unicamente imposte prepagate l'introduzione di tale principio ha comportato i
seguenti effetti sul risuitato economico:

- Iscrizione di attiviti per imposte prepagate riferite agli esercizi 1997 e
precedenti, con correlata imputazione al conto economico "Proventi
straordinari” di un importo pari a 25,4 miliardi;
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- iscrizione di attivitdi per imposte prepagate riferite all'esercizio 1998,
imputate al conto economico in riduzione delle "Imposie sul reddito
dell'esercizio” di un importq pari a 35,1 miliardi".

A fronte della complessiva iscrizione all'attivo di 60,5 miliardi, I'effetto
positivo sull'utile d'esercizio & stato di 15,5 miltardi in quanto i restanti 45
miliardi sono stati accantonati al Fondo per rischi bancari generali.

1l patrimonio, comprensivo di capitale sociale, riserve ordinaria,
statutaria e di rivalutazione e fondo per rischi bancari generali, ammonta al 31
dicembre 1998 a 2.499 miliardi di lire, rispetto ai 2.407,1 miliardi del 1997 ed
ai 2.340,9 miliardi del 1996.

L'incremento del patrimonio nel biennio in esame deriva dalla
capitalizzazione di parte dell'utile, a norma di statuto, al netto del pagamento
dell'imposta patrimoniale mediante utilizzo di riserve.

1l patrimonio di vigilanza al 31 dicembre 1998 & pari a 2.947 miliardi,
rispetto a 2.949 miliardi al 31 dicembre 1997. 1l coefficiente di solvibilita tra la
fine del 1997 e la fine del 1998 & passato da 54,1% a 40,8% e quindi
largamente superiore al requisito minimo richiesto per le banche appartenenti
ad un gruppo bancario (7%). La riduzione del coefficiente tra il 1997 e il 1998
& legata all'aumento dell’ operativita.

Nei seguenti prospetti vengono esposti il conto economico ¢ la situazione
patrimoniale de! Mediocredito Centrale S.p.a.
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10 - 11 bilancio consolidato

La Banca ha predisposto ai sensi dell'art. 24 del Decreto Legislativo 27
gennaio 1992, n.87, il bilancio consolidato del Gruppo. Le risultanze
economico-patrimoniali del bilancio consolidato sono analoghe a quelle che st
sarebbero prodotte nel bilancio di esercizio qualora le partecipazioni comprese
nell'area di consolidamento fossero state valutate con il metodo del patrimonio
netto.

11 bilancio consolidato del Gruppo Mediocredito Centrale ¢ stato redatto
sulla base dei criteri e principi contabili previsti dalla normativa civilistica e di
vigilanza vigente, e in particolare, il Decreto Legisiativo citato e la circolare
della Banca d'Italia n.166 del 30 luglio 1992 e successivo aggiornamento.

Si espongono nel seguente prospetto 1 dati relativi al conto economico e
alla situazione patrimoniale consolidata.
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11 - Conclusioni

Possono essere riassunte brevemente, in queste conclusioni, le
osservazioni ed i commenti pil estesamente esposti nella presente relazione.

Il Mediocredito Centrale nel 1998, nella consapevolezza dell'incertezza
delle prospettive giobali dell'economia, ha attuato una ristrutturazione della
propria organizzazione con 1'obiettivo di accrescerne la flessibilitd ed efficacia
in un mercato in rapida evoluzione.

In data 11 marzo 1999 la Banca d'ltalia ha autorizzato 1'inclusione nel
Gruppo bancario Mediocredito Centrale del Gruppo bancario Banco di Sicilia.
Tale inclusione conclude 1'operazione di acquisizione da parte di Mediocredito
Centrale di una quota di rilievo (40,88%) del Banco di Sicilia, illustrata nella
precedente relazione.

Per rafforzare la struttura manageriale del Mediocredito Centrale dopo
'acquisizione della partecipazione nel Banco di Sicilia, in data 30 aprile 1998
I' Assemblea aveva approvato una modifica dello Statuto della Banca consistente
nel sostitwire alla Direzione Centrale la figura del Direttore Generale ad
affiancamento e supporto dell' Amministratore Delegato con funzioni di presidio
e sovrintendenza sulle attivita della Banca.

Dopo lunga e approfondita ricerca & stata proposta al Consiglio di
Amministrazione del 30 marzo 1999, che 1'ha deliberata, 1'assunzione del
Direttore Generale.

In armonia con il programma di privatizzazioni previsto dal Governo,
con D.P.C.M., in data 19 febbraio 1999, & stata disposta 1'alienazione della
partecipazione detenuta nel Mediocredito Centrale dal Ministero del Tesoro del
bilancio ¢ della programmazione economica, mediante trattativa diretta e/o
offerta pubblica di vendita, ai sensi dell'art. 1, comma 2, della legge 30 luglio
1994, n.474.

L'alienazione avverra previe eventuali operazioni di ristrutturazione e
razionalizzazione societaria.

Il Ministero del Tesoro del bilancio e della programmazione economica
provvedera ad avviare, con l'assistenza di un consulente finanziario, le
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procedure propedeutiche all'alienazione e per la ricerca di evenwali partners
azionari.

Riguardo a tali procedure di alienazione € da osservare che in occasione
dell'acquisizione della partecipazione azionaria nel Banco di Sicilia da parte del
Mediocredito Centrale il rappresentante della Corte dei Conti fece mettere a
verbale della seduta del Consiglio di Amministrazione, che deliberd
'acquisizione, che sarebbe stato opportuno che l'acquisizione stessa fosse
subordinata all'impegno dell’azionista del Mediocredito Centrale, e cioé il
Ministero del Tesoro del bilancio e della programmazione economica, a
conferire alla Banca anche successivamente la quota azionaria da esso detenuta
nel Banco di Sicilia, pari al 19,14 % del capitale sociale.

Tale impegno venne confermato con una lettera inviata dal Ministro del
Tesoro pro tempore al Presidente del Mediocredito Centrale.

Di tale impegno, pertanto, occorrerd tener conto nelle operazioni di
ristrutturazione e razionalizzazione societaria al fine di valorizzare la
partecipazione nel Banco di Sicilia del Mediocredito Centrale in vista della sua
privatizzazione.

Per quanto concerne la prevista privatizzazione & da rilevare che la
Banca appare proiettata verso settori operativi innovativi e caratterizzati da
buona redditivitd e da un significativo posizionamento di mercato nella finanza
per I'impresa, le infrastrutture, gli enti locali e !'internazionalizzazione. Tali
fattori, una volta consolidata 1'integrazione in atto con il Banco di Sicilia,
potranno assicurare un apporto rilevante alla redditivita del gruppo e 1l sostegno
alle infrastrutture ed alle iniziative imprenditoriali nel mezzogiorno consentendo
notevoli possibilita di sviluppo in un’ottica di integrazione europea.

~Per quanto riguarda la gestione economica della Banca nel biennio in
esame, si sottolinea l'incremento dcglir impieghi ¢ 1'andamento in leggera
flessione degli utili netti in dipendenza delle rettifiche e accantonamenti
effettuati per una prudente valutazione del portafoglio crediti.
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MEDIOCREDITO
CENTRALE

Ref&z:orme e Bilancio
al31 ¢1cembre 1997,

45° Efercizio

CAPOGRHPPO DEL GRUPPO BANCARIO. MEDlOCREDI'I'O CENTMLE
ALBOC DEI GRUPPI CREDITIZ) N: 10680/7
ALBO BANCHE N 74762.6.0 N
REGISTRO DELLE IMPRESE DI ROMA:N. 3362/94
CAPITALE SOCIALE L. 2.148.221.300.000
RISERVE E FONDO RISCHI BANCARI GENERALI L 258.961.410. 02!
ADERENTE AL FONDO INTERBANCARIO DI TUTELA DEI DEPOSITI
00187 ROMA - VIA PIEMONTE 51 - TEL, {06) 47911
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CONVUCIZIO

“sssemblea

ardinaria ¢ stroordinaria

L passemblea ordinaria e straordinaria degli azionisti del

Mediocredito Centrale SpA é convocata presso la sede
sociale in Roma, via Piemonte n. 51, il giorno 29 aprile 1998,
alle ore 16:30 e, occorrendo, in seconda convocazione, il giorno 30

aprile 1998, alle ore 16:30 con il seguente

Ordine del giorno:

A) PARTE ORDINARIA

1. Delibere ai sensi dell'art. 2364 n. 1 cc;
2. nomina di un consigliere;

3. conferimento incarico per la certificazione del Bilancio;

B) PARTE STRAORDINARIA
1. Aumento del Capitale Sociale a titolo gratuito;
2. modifiche statutarie.

Roma, 6 aprile 1998

1l Presidente del Consiglio di amministrazione

Gianfranco Imperatori
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Gianfranco IMPERATORI®
Giancarlo DEL BuraLo®
Giorgio TELLINI"

* Membri del Comitato Esecurivo

COLLEGIQ SINDACALE
Michelangelo D'Urso

Giulia TRONCELLITO

Maric PERRONE

Umberto APREA Sindaco supplente
Flavio PizziNI Sindaco supplente  (dal 4 settembre 1997)

‘ Gaetano SOLDANO

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Presidente

Vice Presidente

Amministratore Delegatw

Giorgio Carpucct* Consigliere
Federico D1 ROBERTO Consigliere
Pietro MARZOTTO Consigliere  (fino al 15 settembre 1997)
Rosario ALESSANDRELLO Consigliere  (dal 13 ottabre 1997)
Edoardo NARDUZZI Consigliere
Carlo SarpING Consigliere
Augusto ZODDA Consigliere

Presidef.ue

Sindaco

Sindac

(fino al 3 giugno 1997}

Sinduco supplente

MAGISTRATO DELLA CORTE DEI CONTI

Giulio WEISS DI VALBRANCA

' SOCIETA DI REVISIONE
! Arthur Andersen SpA

DIREZIONE CENTRALE

Delegato al Controllo

Amministratore Delegato

Giorgio Tellini
, Alfredo Parisi Dirertore Centrale
Edgardo Anselmi Dirertore Centrale
Responsabile Area Amministrativa e Area Finanza
Alessandro Castellano Condirettore addeno alla Direzione Centrale

Responsabile Area Estero ¢ Finanziamento Progerti

Paolo Alberto De Angelis Condirertore addetto alla Direzione Centrale
Responsabile Area Affari Italia

Roberto Falcone Condirettare addetto alla Direzione Centrale
Responsabile Area Organizzativa
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a storia del Mediocredito Centrale, iniziata negli anni

Cinquanta con la missione di sostenere le piccole ¢ medie
realta industriali e l'intermazionalizzazione delle imprese, e gid per-
venuta in questo decennio ad una prima svolta significativa con la
trasformazione in Societd per Azioni, é entrata nel 1997 in una
nuova fase.

Si tratta di una fase caratterizzata, da un lato, dall'a&quisizione
del ruolo di azionista 'a'i riferimento nella compagine azionaria del
Banco di Sicilia, dall'altro da una decisa accelerazione nel proces-
so di arricchimento dei servizi offerti secondo le tre direttrici stra-
tegiche di fondo che il Mediocredito Centrale si ¢ dato - la capita-
lizzazione e la finanza per le imprese, l'internazionalizzazions, la

finanza di progetto per le infrastrutture.



Camera dei Deputati - 62 — Senato della Repubblica

X1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Nel corso del 1997, il Mediocredito Centrale ha sottoscritto un aumento di capi-
tale del Banco di Sicilia pari a 1.000 miliardi di lire, divenendeo il principale azio-
nista di tale banca, con una quota del 40,88% delle azioni. Con l'acquisizione della
quota di maggioranza relativa del Banco di Sicilia, il Mediocredito Centrale ¢ dive-
auto azionista di riferimento di un polo bancario chc rappresenta una delle prin-
cipali realta creditizie del nostro Paese.

La funzione assunta all'interno del nuovo polo bancario & pienamente coerente
con gli indirizzi strategici del Mediocredito Centrale, che a far data dalla trasfor-
mazione in SpA ha saputo affermarsi come una banca di investimento e di svilup-
po che persegue la sua missione attraverso strumenti di mercato. Dal punto di vista
di una banca di sviluppo quale il Mediocredito, il Mezzogiorno & un terreno deci-

sivo per gli interventi di politica industriale a supporto delle pmi ¢ dell'internazio-

nalizzazione del sistema produttivo che da sempre caratterizzano l'operativitd
della Banca, ed al tempo stesso un mercato ricco di opportunita nen ancora pie-

namente colte dal sistema bancario nazionale.

Sotto il profilo dei risultati di conto economico, I'investimento effettuato con I'ac-
quisizione della quota di maggioranza del Banco di Sicilia, se nel breve termine
comporta di necessita una riduzione del margine di interesse del Mediocredito
Centrale, dara significativi ritorni economici gia nel medio periodo: I'acquisizione
della quota di maggioranza del Banco di Sicilia da parte del Mediocredito Centrale
consente infatti un'integrazione dell’offerta di prodotti senza sovrapposizioni, con
il beneficio delle sinergie tra una banca di sviluppo ed una banca commerciale ope-
rante prevalentemente in un territorio con rilevanti potenzialita di crescita infra-
strutturale ed economica. Inoltre il puntuale perseguimento delle linee-guida con-
tenute nel Piano industriale del Banco di Sicilia consentira di portare a termine con

la necessaria rapidita il rilancio del polo bancario siciliano.

L'impegno nel risanamento e nel rilancio del Banco di Sicilia non contraddice, ma
conferma e rafforza la funzione di banca di sviluppo svolta dal Mediocredito
Centrale con strumenti di mercato. i tratta di una funzione nella quale la Banca
ha, nel corso del 1997, conseguito ulteriori, significativi risultati, tanto sotto il pro-
filo della capitalizzazione delle imprese, quanto per ci6 che concerne il supporto
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per le infrastrutture,

Per quanto riguarda la capitalizzazione e la finanza per le imprese, il Mediocredito
Centrale & oggi un partner bancario in grado di rispondere, direttamente e attra-
verso le societa del Gruppo, a tutte le esigenze finanziarie delle imprese italiane, di
spostamento dell’asse del finanziamento dal capitale di debito bancario al capitale
di rischio ed a moderni strumenti di debito quali le obbligazioni.
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Sotto il profilo del supporto allinternazionalizzazione, va segnalato in particolare
l'incremento nelle operazioni di project financing a livello internazionale, nelle
quali il Mediocredito Centrale conferma la posizione di leadership, quale global
lead arranger, tra le banche italiane, ed il significativo posizionamento nelle classi-
fiche mondiali di settore. Ad ulteriore riprova della proiezione internazionale del-
I'attivita del Mediocredito Centrale, va ricordata |'entrata a regime dell'Ufficio di
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Rappresentanza di Singapore e ['imminente apertura dell'Ufficio di

Rappresentanza di San Paolo del Brasile.

Per quanto riguarda, infine, l'infrastrutturazione del territorio, il Mediocredito
Centrale ha svolto una rilevante attivita di consulenza e supporto finanziario nei
confront degli Enti Territoriali. | concreti risultati conseguiti nello sviluppo dell'o-
perativita verso gli Enti Territoriali, diretta a consentire la valorizzazione delle loro
potenzialita finanziarie con ricadute positive sul contesto ambientale e industriale,
come pure il parallelo ampliamento e rafforzamento delle rappresentanze sul ter-
ritorio, consentono al Mediocredito Centrale di porsi come interlocutore chiave
delle Regioni nel processo di decentramento amministrativo avviato dalla legge
59/97 ("Legge Bassanini”).

La migliore conferma di tutto questo proviene dai dati di bilancio relativi al 1997.
Tali dati evidenziano innanzitutto una notevole crescita degli impieghi, che
ammontano a 10.569 miliardi {+22%), a fronte degli 8.643 miliardi di lire dell’an-
no precedente. Di particolare significato, all'interno di questo dato, la crescita, in
Italia, dei crediti a imprese ed Enti Territoriali e, all'estero del project finance.

In un contesto di tassi di mercato in significativa flessione, il 1997 mostra un con-
solidamento sia del margine di interesse, pari 2 195 miliardi, che del margine di
intermediazione, il quale si attesta a 303 miliardi, con una sostanziale crescita della

componente costituita daij ricavi da servizi.

L'utile netto, anche a seguito della prudente politica di valutazione del portafoglio
crediti, & risultato pari a 58 miliardi. Infine, il patrimonio, al netto dell'utile di eser-
cizio, al 31 dicembre 1997 ammontava a 2.407 miliardi.

Si trarta di dati che testimoniano, ancora una volta, l'impegno e la professionalita
del personale tutto del Mediocredito Centrale, che ha saputoe confrontarsi con suc-
cesso con sfide difficili e per certi aspetti inedite per il sistema bancario del nostro

Paese. Ad esso va il mio pia sentito ringraziamento.

Gianfranco Imperatori
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INTRODUZIONE

1997 ha rappresentato per il Mediocredito Centrale

un anno significativo nel processo di attuazione del
modello di Banca di Sviluppo susseguente alla trasformazione in
SpA avvenuta nel 1994,
E stato infatti perseguito con determinazione l'obiettivo di pene-
trazione nei segmenti innovativi dei crediti per lo sviluppo delle
imprese, anche attraverso operazioni di finanza strutturata; é
Stata incrementata attivita nel project _ﬁ;ance e nei ﬁ';mnzia-
menti per l'intemazionalizzazione dell'industria italiana.

Un'efficace gestione della tesoreria ha consentito di contenere il costo
della raccolta. Anche la gestione del portafoglio titoli di proprieta, in un
quadro generale di tassi di mercato in diminuzione, ha contribuito positi-

vamente alla formazione del reddito.



Camera dei Deputati

— 67 —

Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Sotto l'aspetto organizzativo, & stato dato ulteriore

impuiso alla realizzazione di una struttura agile,
caratterizzata da processi decisionali ed informati-
vi improntati alla massima tempestivita. La sotto-
scrizione della quota di maggioranza relativa
{40,88%) del capitale sociale del Banco di Sicilia,
per un importo di 1.000 miliardi di lire, avvenuta
nel corso dell’anno, rappresenta un'importante
sfida per una banca di sviluppo che intende soste-
nere, con adeguati apporti di capitale e know-how,
le aree del Mezzogiorno. L'opportunita che si pre-
senta & quella di favorire, attraverso il sostegno alle
infrastrutture e alle iniziative imprenditoriali, lo
sviluppo di una zona che, adeguatamente valoriz-
zata, potra rappresentare una possibilita di crescita
per la Banca e per Vintero Paese, in un’ottica di
integrazione europea.

Nel processo di adesione alle logiche di mer-
cato, da parte di una banca ormai proiettata verso
segmenti operativi innovativi e connotati da signi-
ficativa redditivita, si inquadra il Piano industriale
1998-2000, approvato dal Consiglio di ammini-
strazione della Banca nel 1997, Con esso i con-
ferma e focalizza sempre di piti la missione della
Banca nella finanza per I'impresa, le infrastruttu-
re, gli enti locali e I'internazionalizzazione.

L'articolo 54 comma 7 della legge 27.12.1997

n. 449 (collegata alla iegge finanziaria 1998), rico-
noscendo tale rinnovata conformazione della mis-
sione istituzionale diretta al raggiungimento di
obiettivi strategici che trascendono |'ambito
aziendale per investire il sistema Paese, ha modifi-
cato l'oggetto sociale disponendo che la Banca
operi prevalentemente nell'interesse delle piccole
e medie imprese e degli enti locali nonché in ope-
razioni riguardanti le infrastrutture, le esportazio-
ni e la cooperazione economica internazionale.

[l Mediocredito Centrale, parallelamente
all'attivita di mercato, continuerd a perseguire,
netl'ambito del suo ruolo istituzionale, il migliora-
mento e 'aggiornamento di tecniche e procedure
di intervento agevolativo a favore delle imprese
italiane. La gestione di strumenti agevolativi per
conto dello Stato o di altri organismi presenta un
significativo impegno in termini di risorse impie-
gate e volumi operativi. Tale attivitd fornisce
anch’essa un significativo contributo alla redditi-
vita della Banca; contributo che & destinato, peral-
tro, a veder diminuire il suo peso sul mar'gine di
intermediazione parallelamente alla crescita deila
componente di redditivita propriamente bancaria.

Per un’analisi dell'attivita agevolativa, si
rimanda allo specifico fascicclo allegato.

Nell'ambito di tale attivita, & comunque da
segnalare il decreto legislativo recante disposizio-
ni in materia di commercio con I'estero, emanato
il 31 marzo 1998. Il provvedimento dispone il tra-
sferimento, a decorrere dal 1999, dal Mediocredito
Centrale SpA alla Simest SpA della gestione di leggi
agevolative a sostegno degli investimenti intemna-
zionali e delle esportazioni nonché delle risorse
materiali e umane relative. Il decreto prevede inol-
tre un indennizzo per il Mediocredito Centrale,
comprensive dell'avviamento, in relazione all'anti-
cipata risoluzione delle convenzioni di gestione.

E altresi da segnalare il decreto legislativo ema-
nato in pari data in attuazione delle deleghe di cui
alla Legge 59/97 (c.d. Bassanini 1) che prevede un
ampio decentramento delle funzioni amministrati-
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ve dallo Stato alle Regioni. Il decentramento verra
attuato attribuendo al Mediocredito Centrale, per
conto delle Regioni, la gestione delle agevolazioni
sull’interno finora regolate da convenzioni con le
Amministrazioni centrali, L'attuazione di tale
provvedimento avri pertanto riflessi sull’organiz-
zazione e sull'attivita agevolativa del Mediocredito
Centrale, che saranno compiutamente valutabili
quando, nei prossimi mesi, verra definito il quadro
normativo al riguardo,

L'ANDAMENTO DEGLI IMPIEGH]

Nel corso del 1997 si & registrata una notevole
crescita degli impieghi, che sono passati da 8.643
miliardi di lire a fine 1996 a 10.569 a fine 1997
(+22%).

EVOLUZIONE IMPIEGHI

A fronte di un sensibile incremento quantitativo
degli impieghi, emerge con particolare significati-
vita la crescita, in Italia,-dei crediti a imprese e ad
enti territoriali e, all’Estero, del project finance.

11 1997 rappresenta, in questo senso, I'anna di
cerniera tra la compiuta realizzazione del model-
lo di banca prefigurato con la trasformazione in
SpA e 'avvio di un processo destinato ad enfatiz-
zare le componenti pill innovative dell’attuale
operativitd bancaria.

L'attivitd in Italia
L'analisi dell’attivita svolta nel 1997 va effertuata, per
apprezzarne compiutamente l’evoluzione, sia sotto

l'aspetto meramente quantitative che dal punto di
vista della qualiti e della tipologia di operativita.

219

Linee di attivitad 31112195 31712197  var97/96%
1 ImpriEGH! HYALIA 4.651,0 6.276,1 7.544,5 20.2%
1.1 FINANZIAMENTI BANCHE 4,368,3 $.900,6 6.159,2 4,4%
1.1.1 RIFINANZIAMENT) 4.078,5 5.488,3 5.226,3 -4,8%
1.1.1.1 RIFiN. AL “COSTO DELLA PROVVISTA" 1.589,5 1.194,1 799.8 -33,0%

1.1.1.2 RifINANZIAMENT) L.598 90,9 1.772,3 1.844.6 4,1%

1.1.1.3 RIFINANZIAMENT) 186,5 383.3 715.4 86,7%

1.1.1.4 Mutuyi Bei-Ceca 22118 2.138,6 1.866,6 -12,7%

1.1.2 FINANZIAMENTI 101,2 2571 813,6 216,4%

1.1.3 OBBLIGAZIONI ISTITUTI REGIONALI 188,6 155,2 119,4 -23,1%

1.2 FINANZIAMENTI CLIENTELA 247,0 265,0 1.263,3 376,7%
1.2.1 IMPRESE 247,0 265,0 676,8 155.3%
1.2.1.1 FINANZIAMENTI 241,2 255,3 636,4 149,3%

1.2.1.2 Titoul 0.0 0,0 18,0 _

1.2.1.3 CAMBIALI FINANZIARIE 0,0 5.5 18,8 240,7%

e 1214 Ay N R 32 --- 3.5 - 15.5%
1.2.2 ENTI TERRITORIALI 0.0 0,0 586,6 _
1.2.2.1 FINANZIAMENTI 0,0 0,0 -145,1 -

1.2.2.2 Titou 0.0 0,0 441,5 -

1.3 PROJECT FINANCE INTERNO 35,7 110,5 122,0 10,4%
2 IMPIEGH! ESTERO 1.831.8 2.366,5 3.024,2 27.8%
2.1 EXPORT FINANCE £ ALTRI FINANZIAMENTI 1.616,2 1.960,4 2.136,8 9,0%
2.2 PROJECT FINANCE ESTERO 76,9 184,5 654,7 254,9%
2.3 FINANZIAMENTI JOINT VENTURES 138,7 221,6 232,7 5,.0%
TOTALE IMPEGH? (ITALIA + ESTERD) 6.482,8 B8.642,6 10.568,7 22,3%
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La crescente globalizzazione vede 'evolversi dei
soggetti bancari verso due modelli, almeno parzial-
mente tra loro alternativi: il primo, caratterizzato
dalla presenza di soggetti di grandi dimensioni, risul-
tato di operazioni di concentrazione; il secondo,
composto da banche dotate di elevata specializza-
zione.

I} Mediocredito Centrale, in un quadre generale
come l'attuale, ha saputo attuare una rimodulazio-
ne della propria operativita, affiancando la presenza
diretta sul mercato a favore delle pmi e degli enti
territoriali alla tradizionale attivita di banca di
secondo livello,

Tale ultima funzione, caratterizzata dalla stan-
dardizzazione del prodotto, appare infatti superata,
almeno parzialmente, in un mercato di grandi grup-
pi integrati, mentre pud essere adottata ancora pro-
ficuamente verso banche radicate localmente,

Per converso, l'esigenza di favorire la crescita di
medie imprese promettenti induce a ricercare

forme flessibili di intervento, utilizzando l'intera

1886

Finunziament Impresa 4%

Project {inance 2%

Totaly mpleghi italla 6,276, 1 raid

gamma degli strument, tradizionali e innovativi,
ritenuti pia opportuni.

Particolare importanza riveste |'operativita
verso gli enti territoriali, diretta a consentire |z valo-
rizzazione delle loro potenzialita finanziarie, con
ricadute positive sul contesto ambientale e indu-
striale.

Il complesso degli impieghi verso il mercato
Italia & aumentato da 6.276 miliardi a fine 1996 a
7.545 miliardi a fine 1997, con un incremento del
20%.

La nuova operativita si € tradotta in una signi-
ficativa ricomposizione qualitativa degli impieghi:
mentre, infatti, a fine 1996 gli impieghi verso ban-
che per crediti e rifinanziamenti rappresentavano
il 94% del totale, a fine 1997 la loro incidenza si
era ridotta, pur presentando una crescita in valore
assoluto, all'81%, a beneficio dei crediti ad impre-
se (saliti dal 4% al 9%) e dei finanziamenti verso
enti territoriali, cresciuti in un anno fino a 587

miliardi.

COMPOSIZIONE PERCENTUALE DEGLI IMPIEGH! ITALIA

Rifinanziameantl
& finanziament! banche 94%

Projuct finsnce 2%

Yotale impieghi itaifa 7.544,5 mid

Rifinanzismenti
o finanziamont! banche 81%
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Elemento qualificante delle operazioni verso le
pmi e verso gli enti territoriali & stata una specifi-
ca attivitd di consulenza e prestazione di servizi
finanziari,

La Banca si & cosi proposta come partner
finanziario delle pmi, attraverso |'articolazione di
_un portafoglio prodotti comprendente, oltre a
strumenti di tipo tradizionale, forme innovative di
impiego, quali finanziamenti strutturati, prestiti
partecipativi, prestiti obbligazionari e cambiali
finanziarie. Completano il quadro la concessicne
di finanziamenti ponte, il supporto di operazioni

T di start up su iniziative ammissibili ad agevolazio-

ni contributive e a progett di acquisizione socie-
taria e i crediti di firma.

Connaturata al ruolo assunto dal Mediocredi-
to Centrale nel sostegno allo sviluppo delle pmi &
I'attivitd di costante collaborazione e sistematico
scambio di informazioni con banche e associazio-
ni di categoria: nel 1997 sono stati organizzati a
tal fine serninari ed incontri.

Nell'ambito dell'attivita verse gli enti territoriali,

sono da segnalare la concessione di un finanzia-
mento per la realizzazione di una centrale elettri-
ca alimentata a biomasse, la partecipazione al
finanziamento delle opere per la salvaguardia
della laguna di Venezia, nonché la sottoscrizione
di un prestito obbligazionario della Regione
Sardegna in qualita di joint lead arranger.
L'attivita a favore degli enti territoriali si
estende, infine, nell'impegno a fornire supporto
nella promozione, consulenza e finanziamento

degli interventi che stanno derivando dalla

Contrattazione Programmata (Patti territoriali,
Accordi di programma, Contratti d'area), finaliz-
zati alla riqualificazione del territorio e allo svi-
luppo dell’occupazione,

Per quanto riguarda le operazioni in project
finance, esse hanno risentito del processo di
aggiornamento normativo tuttora in corso; i set-
tori maggiormente interessati dall’operativita nel
1997 sono costituiti dalle telecomunicazioni e
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dalle infrastrutture. Tali settori mostreranno,
comunque, appieno le loro potenzialita una volta
definito il quadro normativo nazionale.

Un ruolo incisivo & stato assunto dalla rete
commerciale, che ha consentito di assicurare un
punto di riferimento costante per la clientela, for-
nendo soluzioni alle specifiche e articolate esigen-
ze finanziarie.

Particolare rilievo assume l'impegno della
Banca per contribuire al riequilibrio territoriale
del Mezzogiorno che si é concretizzato in una
significativa attivita a favore di imprese ed enti
locali.

In particolare, & stato acquisito un ruolo
significativo nell’assistenza alle imprese e ai con-
sorzi di imprese per l'utilizzo delle strumento
della “contrattazione programmata”. Questa
operativiti si & concretizzata nell’ottenimento di
alcuni mandati per l'assistenza e l'implementa-
zione dei contratti di programma ¢ ha permesso

alla Banca di porsi come interlocutore qualifica-

to per aziende che progettano insediamenti pro-
duttivi nel Mezzogiorno. In tale ambito assumo-
no particolare interesse, anche sullza scorta degli
investimenti realizzati da Getrag ¢ Consumer
Glass con I'assistenza del Mediocredito Centrale,
le iniziative di operatori stranieri con i quali sono
in corso numerosi contatti per il supporto nella
scelta di una collocazione produttiva nel
Mezzogiorno.

Per quanto riguarda ['attiviti nei confronti
degli enti locali (439,8 miliardi di impieghi a
fine 1997 nel Mezzogiorno) si segnala, oltre ai
finanziamenti per la realizzazione di programmi
di investimento, la sottoscrizicne di prestiti
obbligazionari. Da rilevare, in merito, come alla
fine del 1997 sia stato acquisito un mandato di
consulenza per assistere un importante capoluo-
go di provincia del Mezzogiorno in un program-
ma di valorizzazione del proprio patrimenio
immobiliare da supportare con {'emissione di un

prestito obbligazionario.
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L’attivita verso l'estero

L'attivita di sostegno all'internazionalizzazione
delle imprese italiane si & articolata anch'essa
attraverso different tipologie di predotti.

Sono state effettuate sia operazioni di ordine
pit tradizionale, quali crediti all’esportazione o
finanziamenti per favorire la costituzione di joint
ventures all'estero, sia forme operative pit com-
plesse, attraverso operazioni di leverage financing
e di project finance,

L'analisi degli impieghi al 31 dicembre 1997,
che crescono da 2.367 miliardi a fine 1996 a
3.024 a fine 1997, mostra un incremento com-
plessivo del 28%. Tale aumento assume notevole
valore, da un punto di vista qualitativo, in quan-
to ascrivibile per la quasi totalita alle forme di
finanziamento pia innovative: il project finance
passa infatti da un controvalore in lire di 185 mi-
liardi di impieghi a fine 1996 a 655 miliardi a
fine 1997, a fronte di un pit contenuto incre-

1996

Project tinence ostore 8%

Joint ventures 9%
Totale impieghi 2.366,5 mid

Project finance astare 22%

‘Joint venturos 9%

Totale impieghi 3.024,2 mid

menteo delle consistenze per le alire tipologie di
attivita.

Evniutions impiaghi estern
Jisgrseed i ceilanth 38 negt

3 500 000 §300 000 ZBod

Export finance ¢
aht Finanzlamenti

Project firance

Radent ventuens

Nel settore del project finance il Mediocredito
Centrale assume, in misura crescente, il ruolo di lead
arranger e underwriter, La Banca tende a valorizzare
le componenti costituite da servizi a pit alto valore
aggiunto, che si traducono in crescenti ricavi da com-

missioni, sviluppando conseguentemente un ruolo di

distribuzione in linea con le tendenze del mercato.

COMPOSIZIONE PERCENTUALE DEGL] I1MPIEGHI ESTERO

Export finance
& altri finanziamenti 83%

_Export finance
» altel finanziamanti 70%
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[’attivitd svolta ha saputo giovarsi altresi delle

opportunita connesse ai processi di privatizzazio-

ne in atto su scala mondiale.

Particolare rilievo assumono le operazioni conclu-
se nel 1997 in favore della realizzazione della
Centrale Elettrica di Jorf Lasfar in Marocco e del-
l'impianto di liquefazione del gas naturale della
Oman LNG Llc nel Sultanato dell'Oman, Sotto
l'aspetto settoriale, I'operativita si & focalizzata
nei settori del gas naturale, dell'energia elettrica e
delle telecomunicazioni. Di rilievo inoltre & stata

I'attivita nel settore petrolchimica.

Lettort di antivitd del projact Fnance estero nni 19597
derpaurs Ja S o idet

p134]

0 & gas

Eriprgia 21xCE

Tefdcumuritaziond
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Nelil'ambito dei finanziamenti per I'export sono
da segnalare la linea di credito a favore della
Bank of China, derivante dagli accordi intergo-
vernativi italo-cinesi del 1995, e le operazioni a
favore dell'Eximbank of India e della Gazprom
- Russia.

Sono .altresi da segnalare, nell’ambito dei
prestiti sindacati, le prime partecipazioni ad
operazioni di finanziamento di stato sovrano
(Repubblica di Grecia) ¢ di acquisition finance
{Someal - Worms).

L'attivita di finanziamento di quote di parte-
cipazione di imprese italiane in joint ventures
costituite all'estero é continuata prevalentemente
avvalendosi dello strumento agevolativo costitui-
to dalla legge 100/90,
~  Sono state inoltre deliberate alcune operazio-
ni a tassi di mercato a favore di joint ventures
estere ed & stata avviata |'attivita di intermedia-
zione di fondi comunitari a valere sul “Joint
Venture Programme” (Jop).

IMPIEGHI ESTERO

La ripartizione geografica delle operazioni rispec-
chia la capacita di adeguamento alle opportunita
e ai rischi dei diversi mercati. In particolare, si &
registrato un incremento dell'attivita in America
Latina, a fronte di una minor crescita in Asia, in
conseguenza della mutata situazione economica
dell'area.

L'attenzione verso il sub-continente latino-
americano ¢ confermata dall’apertura, prevista
nel 1998, di un Ufficio di rappresentanza in
Brasile, che si aggiunge a quello di Singapore.

L'analisi e la gestione del rischio di credito

Parallelamente allo sviluppo dell'operativita nei
settori della finanza strutturata, del corporate e
del project finance, il Mediocredito Centrale ha
rafforzato i propri strumenti mirati ad assicurare
un'efficiente valutazione del rischio.

Lo sviluppo dell'attivita & stato attuato perse-
guendo un obiettivo di crescita equilibrata dei

REASTEIONE DELLS CPEGOIDNN VERSD UESIERC ML ARRS GLONNAMCA DI DEITIRAZIONS AL BT oramens

Europa 43,6%

Asia B 0%

Africa 15,3%

America Latina 10,5%

1996 Medio Oriente 28.4%
Aska 4,5%
Africa 16,1%
Amearica Lating 5,.3%
1497

Earopa 35,9%
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1 ESFOSIZIONE AL RISCHIG PARSE AL 3171201997 toms meecn ssriao}

" Quota deitrediti non soggstt
ai rischio Pagse 54,8%

Europa
dallEst £,2%
wor e

Gueota def - .
- crediti coggetti
al rischio Paese
184% -

JU——
#Hedio
Oriente 0,6%

rischi in portafoglio. L'esposizione al rischio Paese | re, che ha fornito un contributo sia alla copertura
& oggetto ¢i valutazione periodica da parte del | dei rischi assund con l'ordinaria attivita di por-
Consighio di smaministrazione, anche attraverso la i afoglio sia alla formazione del reddito.

definizione di plafond Paese e di Area.

La Banca, tenuzo anche conto della traslazione
di rischio con:iessa alle garanzie ricevute, presen-
ta un'esposizione al rischio Paese (c.d. “zona B"
nella classificazione Banca d'ltalia, che esciude i
Pacsi OCSE e I'Arabia Saudita) di 477 miliardi 2l

31 dicembre 1997,
IL PORTA¥OGLIO TITOLI

L portafoglio titoli de! Mediocredito Centrale al
31 dicembre 1997, al netto delle obbligazioni
emesse dai clienti (Je quali sono state considerate
tra gli impieghi del paragrafo precedente), risulta |
pari a 1.016 miliardi, rispetto ai 744 miliardi del
1996, evidenziando una crescita del 37%.

Nel corso del secondo semestre 1997 & stata

avviata |'attivita di negoziazione in contratti futu-
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1996

Tiroll non immobilizzatl 4%

1897

Titoll non immobilizasti 14%

1l portafoglio immobilizzato & stato incrementato
nel corso dell'anno da 717 miliardi a fine 1996 a
871 miliardi a fine 1997 (+21%). La politica
seguita dal Mediocredito Centrale, iniziata nel
corso del 1996, di investire in maniera significati-
va nel mercato dei titoli ha consentito di contra-
stare il ribasso dei tassi di mercato, a cui la Banca
era esposta dato l'elevato patrimonio libero.
Infatti, it portafoglio risulta quasi interamente

Titoll Pawst amergont! 23%

Altri titofi 7%

TITOL] IMAMIGBILIZZATIE B TITOL! KON IMMOBILIZZATE

Titell immobliizzati 36%

Titoli immobilizzat 86%

costituito da titoli di Stato a tasse fisso.

Nel corso del 1997 e nei primi mesi del 1998,
si & proceduto al riposizionamento strategico del
rischio dell'intero portafoglio tramite la vendita di
titoli detenuti nel portafoglio immobilizzato, con
I'emersione di significative plusvalenze.

It portafoglio non immobilizzato risuita
anch'esso aumentato rispetto alla fine dell’anno
precedente da 27 miliardi a 145 miliardi.

COMPOSIZIONE DEL PORTAFQGLIO TITOLI NON [MMOBILIZZATO

Titoll 4] Stato 60%
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Nella prima parte dell’anno, il posizionamento
del portafoglio si @ orientato sulla parte a breve
della curva dei rendimenti, con un progressivo
allungamento della duration de! portafoglio
nella seconda meta dell'annc. Una consistente
quota di questo portafoglio & stata coperta
mediante strumenti derivati.

I recente trend al ribasso dei tassi di interes-
se ¢ il forte restringimento dei margini offerti
dai titoli di Stato hanno portato all’acquisto di
titeli emessi dai paesi emergenti, per un
ammontare pari a 18,8 milioni di dollari. Le
scelte effettuate sono state condotte in maniera
selettiva, limitandosi al solo rischio sovrano e
concentrandosi prevalentemente su aree geogra-
fiche dell' America Latina.

L'attivitd di negoziazione in future ha rag-
giunto una movimentazione di oltre 3.000 con-
tratti, pari ad un controvalore di oltre 600
miliardi. La movimentazione del portafoglio di
trading ha superato nel corso dell’annc i 1.200
miliardi.

LE PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni della Banca rappresentaro un
importante supporto all'attivitd, completando
I'offerta di prodotti alle imprese e agli enti locali.
Le partecipazioni a fine 1997 ammontano a
1.270 miliardi di lire, con un incremento di 1.045
miliardi di lire rispetto all’esercizio precedente.
La composizione delle partecipazioni & rappre-
sentata sinteticamente nello schema sottostante.
Lincremento ¢ da attribuire, per la quasi
totalita (1.000 milizedi di lire) alla sottoscrizio-

Descrizione (imgorti in mitloni di fire)

31 dicembre 1996

ne dell'aumento di capitale del Banco di Sicilia
SpA, con l'acquisizione della quota di maggio-
ranza relativa (40,88%).

Si riporta di seguito la descrizione delle

nuove iniziative attuate nel corso del 1997,

Banco di Sicilia SpA

Nell'ultime trimestre del 1997 la Banca ha acqui-
sito una partecipazione del 40,88% nel Banco di
Sicilia, per un importo di 1.000 miliardi. Questa fa
del Mediocredito Centrale I'azionista di riferimen-
ta del nuove polo bancario siciliano, nato nel set-
tembre del 1997, in seguito all'acquisizione da
parte del Banco di Sicilia di attivita e passivita della ’
Sicilcassa in liquidazione coatta amministrativa.

Il Banco di Sicilia presenta un patrimonio
netto contabile sostanzialmente coincidente con
il capitale sociale. Pertanto, la partecipazione &
stata acquistata al valore nominale, data anche la
neutralita in termini economico-patrimoniali del-
P'acquisizione di attiviti e passivita della Sicil-
cassa, garantita dalle modalita di cessione stabili-
te con la liguidazione (intervento del Fondo
Interbancaric di Tutela dei Depositi e attivazione
del D.:M. 27.9.74).

Le aspettative ¢he il Mediocredito Centrale
ripone nell'investimento effettuato sono legate
all'opera di rilancio del Banco di Sicilia, gia avvia-
ta negli ultimi anni e che prevede un’accelerazio-
ne significativa nel prossimeo triennig, sulla base
del Piano Industriale elaborate negli ultimi tre
mesi del 1997.

SOCIETA CONTROLLATE
SOCIETA SOTTOPOSTE AD INFLUENZA NOTEVOLE
ALTRE S50CIETA

TOTALE

31 dicembre 1997 Incrementi
177.438 217.157 39.719
1.260 1.002.000 1.000.740
46.746 50.885 4.139
225.444 1.270.042 1.044.598
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Gia i risultau del 1997 evidenziano un migliora-
mento rispetto agli esercizi precedent. Il Banco
di Sicilia, con un totale dell'attivo a fine 1997 di
_oltre 57.000 rniliardi {59.000 a livello consolida-
t0), che lo colloca intorno al decimo posto nella
graduatoria per total asset delle banche italiane,
ha conseguito nel corso del 1997 un utile di 31
miliardi (68 a livello conselidato), piu che rad-
doppiato rispetto al precedente esercizio.

Le prospettive per i prossimi anni sono di
ulteriori miglioramenti significativi dei risultati,
tali da garantire l'apprezzamento dell’'investi-
mento del Mediocredito Centrale. [ miglioramen-
ti verranno conseguiti da un lato attraverso il gia
avviato rilancio commerciale, che consiste anche
nell’arricchimento della gamma dei prodotti
offerti, e dall'altro da un ampio processo di razio-
nalizzazione, che investe la rete di distribuzione,
le attivita non strategiche e i costi. Soetto que-
st'ultimo aspetto é da segnalare I'opera gia intra-
presa dal Banco di Sicilia, con la collaborazione
del Mediocredito Centrale, relativamente al costo
del lavoro. La trattativa sindacale avviata alla fine
del 1997 e tuttora in corso ha gia conseguito i
primi significativi risultati.

Il Piano Industriale del Bapco di Sicilia preve-
de il raggiungimento gi2 nel 1999 di un livello di
redditivita in linea con le principali banche italia-
ne, con un Roe del 7%.

Mezzogiorno Futuro SpA

Mi-

Y U RUEN [ | I DY . I P
Nel qundlu USLITT uuLlauye # »siegno - ael”

Mezzogiorno, nel 1997 & stata costituita, con la

Banca del Salento SpA e Sofipa SpA, la societa di - !

gestione di fondi mobiliari di tipo chiuso
“Mezzogiorno Futuro SpA”, con un capitale so-
ciale di 8,5 miliardi di lire. La Banca partecipa aila
societd, che rientra nel Gruppo Mediocredito

Centrale, con una quota del 65%,

La Mezzogiorno Futuro SpA gestird un fondo
di 70 miliardi di lire, dei quali la Banca ne sotto-
scriverd 50, dedicato all'assunzione di partecipa-

zioni in imprese operanti nel Mezzogiorno,

Fintech SpA

FinTech

Altra iniziativa assunta nell'esercizio, che si inscri-
ve anch'essa nel quadro del sostegno alle piccole
e medie imprese attraverso l'assunzione di capita-
le di rischio, & rappresentata dalla costituzione
della “Fintech SpA™.

La Fintech SpA, costituita insieme a Telecom
Italia SpA, operera come S.FLS. {Societa Finan-
ziaria per ['Innovazione e lo Sviluppo) con lo
scopo di acquisire quote minoritarie in piccole e
medie imprese italiane operanti nell’ambito della
filiera informatica-telecomunicazioni-multime-
diale. La Fintech SpA & dotata di un capitale ini-
ziale di 10 miliardi di lire, da aumentare progres-
sivamente sino a 30 miliardi di lire.

Di seguito si riporta una breve descrizione
delle principali societd partecipate, delle opera-
zioni sul capitale sociale realizzate nel corso del
1997, nonché delle operazioni definite successiva-
mente alla chiusura dell'esercizio. L.a descrizione
pit dettagliata dell'attivita svolta nel 1997 dalle
societd del Gruppo & contenuta nella Relazione al
bilancio consolidato.

Sofipa SpA

@

= —

Capitale sociale 190 miliardi di lire, sede Roma,
quota di partecipazione 59,54%.

Sofipa SpA ha in corso I'acquisizione dell’in-
tero capitale sociale della Sofitech Sl (societ2 che
gestisce, per conto dello Bers, il West Russia
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Regional Venture Fund, fondo chiuso dotato di
30 milioni di dollari destinato ad investimenti in
Russia), di cui gia deteneva il 50% del capitale.
L'operazione condurra, una volta realizzata,
all'inserimento della Sofitech Srl nel perimetro
del Gruppo bancario Mediocredito Centrale.

-La societd presenta al 31 dicembre 1997 un
utile netto di 19.156 milioni di lire superiore al
risultato de} 1996, che era stato di 14.759 milio-

ni di lire.

Mediosim SpA

@

Capitale sociale 50 miliardi di lire, sede Milano,
quota di partecipazione 100%.

Il Mediocredito Centrale ha sottoscritto, nel
carso dell'esercizio, I'aumento di capitzle sociale
da 20 a 50 miliardi di lire, per il sostegno della
crescita e per 'adesione della societa al mercato
telematico delle piccole e medie imprese europee
(EASDAQ).

La Mediosim SpA é impegnata nella realizza-
zione di un progetto per la costituzione di una
societd di gestione di fondi comuni di investi-
mento mobiliare di tipo aperto, 2l fine di consen-
tire la presenza del Gruppo, in coerenza con le
direttive del Piano Industriale, nel segmento del
risparmio gestito su base collettiva.

La societd evidenzia al 31 dicembre 1997 un
utile netto di 3.750 milioni di lire superiore al risul-
tato del 1996, che era stato di 1.112 milioni di lire.

Mediotrade SpA

@

Capitale sociale 3,880 miliardi di lire, sede Roma,
quota di partecipazione 92,77%.

Nel 1997 sono state perfezionate le seguenti ope-
razioni sul capitale della societa: i} acquisto della
quota azionaria posseduta da Sotipa SpA pari
all'l,43% del capitale; ii) sottoscrizione della
quota parte relativa alla ricostituzione del capita-
le sociale a 3.880 milioni di lire, precedentemen-
te abbattuto nell'esercizio 1996, ai sensi dell’art.
2446 del c.c., da 1.750 a 262,5 milioni di lire,

L'esercizio al 31 dicembre 1997 evidenzia un
risultato positivo di 429 milioni di lire.

Sulla base delle favorevoli prospettive contenu-
te nel piano di sviluppo aggiornato nel 1997, non si
ritiene di procedere alla svalutazione del valore
della partecipazione, sebbene le residue perdite del
1996 non siano state interamente ripianate.

Ttalrating DCR SpA
.l.
] A Y

Capitale sociale 3 miliardi di lire, sede Milano,
quota di partecipazione 59,55%.

Nel corso del 1997, la societd ha attuato un
ampliamento dell’azionariato con V'ingresso della
Duff & Phelps Credit Rating Co., terza societa di
rating a livello mondiale, quotata alla borsa di
New York.

Attraverso l'accordo concluso con Duff &
Phelps Credit Rating Co., la societa ha modifica-
to la propria denominazione da Italrating SpA in
ftalrating DCR SpA.

Nel corso dell'esercizio, il Mediocredito Cen-
trale, in funzione delle prospettive e dei piani di svi-
luppo, ha partecipato alla ricostituzione del capitale
sociale all’originaria consistenza di 3 miliard; di lire.

La Italrating DCR. SpA presenta al 31 dicem-
bre 1997 una perdita di 2,2 miliardi e prevede,
sulla base del piano di sviluppo elaborato, il rag-
giungimento dell'equilibrio economico-finanziario
a partire dal 1999. Si & ritenuto opportuno proce-
dere all’abbattimento del valore di carico della par-
tecipazione, mediante la valutazione della stessa
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secondo il metodo del patrimonio netto, 1] valore
di carico della partecipata al 31 dicembre {997
risulta quindi pari a 816 milioni di lire.

Europrogetti & Finanza SpA

EPF

Capitale sociale 18,788 miliardi di lire, sede
Roma, quota di partecipazione 17,74%.
L'esercizio al 31 dicembre 1997 evidenzia un
risultato netto negativo di 314,5 milioni di lire. A
fronte di tale risultato, dovuto principalmente al
consolidamento della fase di start-up della
societa, si registra l'incremento del volume di
affari che si attesta a 6.130 milioni di lire rispet-
vo al dato dell'esercizio precedente, pari a 4.519
milioni di lire ed ancora in miglioramento

appaiono le prospettive per 'anno 1998.

Agitec SpA

Capitale sociale 2 miliardi di lire, sede Roma,
quota di partecipazione 25%.

Il Mediocredito Centrale ha effettuato, nel corso
del 1997, il versamento, pari a 350 milioni di lire,
dei restanti 7/10 della quota del 25% del capitale
sottoscritto.

La societd evidenzia al 31 dicembre 1997 una
perdita di 140 milioni di lire, essendo il 1997 il
primo anno di operativitd della societa. [ rsultati
otienud possono comunque ritenersi complessi-
vamente soddisfacenti, soprattutto in considera-
zione della rilevanza dei progetti che sono stati in
parte avviati nel corso dell'esercizio,

Per quanto riguarda le altre partecipazioni, si evi-
denziano le seguenti operazioni.

Simest SpA

Capitale sociale 309,876 miliardi di lire, sede
Roma, quota di partecipazione 11),16%.

Nel corso del 1997, la partecipazione del
Mediocredito Centrale nel capitale sociale della
Simest SpA si é ridotta dal 10,70% al 10,16%, a
seguito deila mancata sottoscrizione dell'au-
mento di capitale previsto dalla legge istitutiva
fino a 498 miliardi di lire. Il capitale ad oggi sot-
toscritto e versato risulta essere pari a 309,8
miliardi di lire.

Euromezzanine 2 SCA

Capitale sociale 57,5 milioni di Ffr, sede Parigi,
quota di partecipazione 17,39%.

Nel corso dell'esercizio ii Mediocredito
Centrale SpA ha effettuato il versamento di una
tranche, pari a un milione di Ffr, della quota parte
dell’aumento di capitale da 17,250 milioni a 57,5
milioni di Ffr.

Al 31 dicembre 1997 il valore di carico della
partecipazione risulta pari a 1.859 milioni di ltire.

Global Power Investment L.P.

Capitale sociale 580,8 milioni di dollari USA, sede
Isole Cayman, quota di partecipazione 4,30%.
Nel corso dell'esercizio il Mediocredito Cen-
trale, a fronte degli investimenti approvati dal fondo
per ogni singolo progetto o di altre spese operative,
ha effettuato versamenti per 1.965.718 dollari
USA, elevando il valore di carico della partecipata al
31 dicembre 1997 a 7.814 milioni di lire,

Fondo Europeo per gli Investimenti

Capitale sociale 2 miliardi di ECU, sede
Lussemburgo, quota di partecipazione 0,25%.

Il Mediocredito Centrale, nel mese di agosto
ha effettuato il versamento di 250.000 ECU, per
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un controvalore di 481 milioni di lire. Tale impor-
to corrisponde al 5% della propria quota sotto-
scritta, pari allo 0,25% del fondo. Al 31 dicembre
1997 il valore di carico complessivo della parteci-
pata & di 1.981 milioni di lire.

Compiletano il quadro illustrativo sulle partecipa-

zioni le seguenti operazioni:

* cessione, nel mese di marze 1998, delle n.
8000 azioni della TAV SpA, corrispondenti al
2% del capitale della societd, ad un prezzo
complessivo di 2.400 milioni di lire, determi-
nato in funzione del valore nominale delle
azioni parzialmente liberate per i 3/10;

® sottoscrizione delle azioni Nomisma SpA, a
seguito della riduzione e contestuale ricostitu-
zione del capitale sociale, per un importo
complessivo di 6 milioni di lire. Succes-
sivamente, dopo la mancata sottoscrizione
dell’ultimo aumento di capitale, dedicato
all'ingresso di un nuovo socio, la quota ¢ dimi-
nuita dallo 0,17% allo 0,14%;

® per la partecipata Basinvest prosegue 'azione
di disimpegno intrapresa a seguito della modi-
fica dell'oggetto sociale.

In merito ai rapporti con le societa partecipate,

nel prospetto seguente & indicata la situazione

delle attivita, delle passivitd e delle garanzie

rilasciate al 31 dicembre 1997:

Al 31 dicembre 1997 sussistevana inoltre verso le
partecipate :

& una linea di credito, in favore della Mediosim
SpA, per un importo di 20 miliardi di lire;

* una linea per crediti di firma pari a 30 miliar-
di di lire, in favore di Sofipa SpA, di cui 17
miliardi di lire gid concessi;

* versamento residuo, da effettuarsi in piis tran-
che, di 4,2 milioni di Ffr, in favore di
Euromezzanine 2 SCA, conseguente ad

aumento di capitale;

* versamento residuo, da effettuarsi in piu tran-
che, sino 2 20 milioni di dollari USA, in favore
di GPIL LP;

* versamento dei residui 7/10 relativi alle quote
sottoscritte della TAV SpA (peraltro venduta
nel mese di marzo 1998) e della Fintech SpA;

* versamento relativo ad ulteriori richiami da
parte del FEI sulla quota sottoscritta, pari a §
milioni di ECU.

Voci patrimoniali Societa Societd
controliate sottoposte
ad influenza
notevole
(Importi in mitioni di lire}

ATTIVITA 804
PassiviTA 9.000 650

GARANZIE RILASCIATE 20.821

Per quanto riguarda i rapporti con le societi par-
tecipate, si rinvia al dettaglio riportato nella nota
integrativa.

Nel corso dell'esercizio il Mediocredito
Centrale ha altresi svolto attivita di sostegno ope-
rativo e logistico, in favore delle partecipate
Mediotrade SpA ed Europrogetti & Finanza SpA,

in base a contratti di service.

Altre
societa

4.567
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PARTECIPAZIONI AL 31/12/1997
Capitale Quota di
sociale partecipazione

PARTECIPAZIONI IN

SOCIETA’ CONTROLLATE:
MEDIOSIM SpA

SOFIPA SpA

MEZZOGIORNO FUTUROD SeA
ITALRATING DCR SPA
MEDIOTRADE SpA

PARTECIPAZIONI SCTTOPOSTE
AD INFLUENZA NOTEVOLE (**)
BANCO DI SICILIA SpA
FINTECH SeA

AGITEC SpA

PARTECIPAZIONI IN

ALTRE SOCIETA

EURQPROGETTI & FINANZA SPA
SIMEST SeA

BASINVEST SeA

CENTRALE DE1 BILANC! SaL

TAV SpA

iEBB SPA

NOMISMA, SpA

SIA SPA

558 SeA

EUROMEZZANINE 2 SCA FFR
G.PI L.P. usD
MIRBIS RUBLI
FEI ECU
SWIFT WORLOWIDE FBL
TOTALE

Mediocredito Centrale

50.000.000.000 100,00%
190.000.000.000 59,54%
8.300.000.000 65,00%
3.000.000.000 53,55%
3.880.500.000 92.77%
2.446.425.324.000 40,88%
10.000.000.000 50,00%
2.000.000.000 25,00%
18.788.000.000 17,74%
309.876.245.000 10,16%
50.000.060.000 10,00%
9.000.000.0600 3,33%
400.000.000.000 2,00%
3.239.210.000 1,03%
8.100.000.000 0,14%
21.000.000.000 0,00%
5.250.000.000 0,00%
57.500.000 17,3%%
580.808.081 4,30%
1.100.000 1,05%
2.000.000.000 0,25%
439.425.000 0,00%

{*) Il valore di carico si riferisce al versamento gid effertuato rispetto alla quata sottoscritta; per la partecipazioni in valuta il valore

di carico & pari al controvalore in Lire alla data def versamento.

(**) imprese sottoposte ad influenza notevole ai sensi dell'art. 19, 1° comma del D. Lgs. 87/92
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Azioni o
quote
possedute

50.000.000
11.313.202
5.525
1.786.455
48.000

5.000.000.000
50.000
50.000

3.333.334
31.493.925
500.000
60

8.000°
3.330
8.333
1
1
10.0600

Valore
nominale
azione

1.000
10.000
1.000.000
1.000
75.000

200
100.000
10.000

1.000

1.000

10.000

5.000.000
1.000.000

10.000

1.350

1.000

250

FFR 1.000

ECU 1.000.000
FBL 5.000

FFR
uso
RUBLI
ECU
FBL

LIRE
FFR
uso

RUBLI

ECU
FBL

Valore
nominale
complessivo

50.0090.000.000
113.132.020.000
5.525.000.000
1.786.455.000
3.600.000.000

1.000.000.000.000
5.000.000.000
500.000.000

3.333.334.000
31.493.925.000
5.000.000.000
300.000.000
8.000.000.000
33.300.000
11.249.550
1.000

250
10.000.000
25.000.000
11.500
5.000.000
5.000

1.227.715.284.800
10.000.000
25.000.000
11.500

5.000.000

5.000

Valore df
carico
complessiva (*)

50.003.921.700
157.212.401.576
5.525.000.000
815.785.929
3.600.095.000

1.060.000.000.000
1.500.000.000
500.000.000

3.333.334.000
27.994.600.000
5.140.459.722
300.000.000
2.400.000.000
33.300.000
11.249.550
1.185

360
1.859.600.000
7.813.860.363
15.000.000
1,981.312.500
2.681.250

1.270.042.603.135
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L'ATTIVITA DI RACCOLTA

1l totale della raccolta del Mediocredito Centrale
al 31 dicembre 1997 risulta pari a 10.132 miliar-
di, dspetto ai 7.561 miliardi del 1996, con una
crescita del 34%. Inoltre, sono presenti passivita
subordinate per 500 miliardi.

La distribuzione della raccolta per scadenze
evidenzia una quota del 50% a medio e lungo ter-
mine (la provvista proveniente dalla Bei ¢ dalla
Ceca & a medio e lungo termine).

Alla fine del
Standard’s & Poor’s ha rivisto al ribasso il rating

1997 l'agenzia di rating

del Mediocredito Centrale sui depositi a lungo
termine da A+ ad A (-1 livello), a seguito deliac-
quisizione della partecipazione nel Banco di
Sicilia. All'inizio del 1998 un analogo provvedi-
mento & stato adottato da Moody's, che ha porta-
to il rating da Aa3 a Al (-1 livelio).

Nel corso del 1997 & stata iniziata l'attivita di
copertura del rischio di tasso di interesse sui fondi

COMPOSIZIONE DELLA RACCOLIA

Passivitd subordinate 5%
Dobitl varso cliontels 3%

Bebiti ragpresentat!
da-titell 20%

" Msdio- un;;t;rmine 3%

Boi-Caca 9%

gestiti per conto del Ministero del Tesoro, al fine
di aumentare le dispenibilita per gli interventi a
valere sulla legge 227/77 (legge Ossola).

Raccolta a medio-lungo termine

Nel corso del 1997 & stato intensificato il ricorso
ad emissioni obbligazionarie. Le operazioni ef-
fettuate nell’anno ammontano a 1.800 miliardi.
L'attivita & stata condotta privilegiando il seg-
mento dei titoli strutturati, assecondando le pre-
ferenze manifestate sia dagli investitori istituzio-
nali che dalla clientela. La quasi totalita della
raccolta obbligazionaria € stata realizzata a tasso
variabile, anche attraverso l'attivazione di con-
tratti derivati. La gestione dinamica delle passi-
vita a medio e lungo termine ha consentito una
sostanziale riduzione del costo della provvista. E
stata inoltre effettuata una diversificazione delle
forme tecniche (collocament privati ed emissio-

ni pubbliche, di cui alcune quotate, opzioni di

PER TIPOLOGIA

: -Dabitirverm banche 72%

COMPOSIZIONE DELLA RACCOLTA PER SCADENZA

" Breve tarmine 50%
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trasformabilita del tasso, meccanismi di indiciz-
zazione).

In totale, al 31 dicembre 1997, le obbligazioni
emesse risultano pari a 2.150 miliardi, rispetto ai
350 miliardi del 1996.

Nel corso dell'ultimo trimestre del 1997 & stata
inoltre effettuata, in concomitanza con |'acquisizio-
ne della partecipazione nel Banco di Sicilia, un'e-
missione di un prestito subordinato a tasso variabi-
le per 500 miliardi, della durata di 5 anni.

La provvista Bei ammontava al 31 dicembre
1997 a 1.948 miliardi, rispetto ai 2.221 miliardi
del 1996. La raccolta Ceca risulta pard a 33 miliar-
di, rispetto a 46 miliardi nel 1996,

Raccolia a breve termine

La provvista a breve in lire viene effettuata preva-
lentemente sul MID. La consistenza della raccolta
su tale mercato risulta pari, a fine 1997, a 2.062
miliardi, contro 2.037 miliardi di fine 1996.

L'operativita nel corso dell’anno ha consentito
di beneficiare della riduzione dei tassi di interesse
a breve termine, grazie ad un posizionamento
dinamico sull'arco delle scadenze temporali.
E stata iniziata nel corso del 1997 I'attiviti in pron-
ti contro termine, che ha rappresentato la fonte di
autofinanziamento dell’intero portafoglio titoli.

La consistenza a fine 1997 delle operazioni
pronti contro termine di raccolta risulta pari a 780
miliardi, ma nel corso dell’anno la movimentazio-

MID 39%

Pront] cantro terming 15%

ne raggiunta & stata di 4.300 miliardi. I tassi a cui
ci si & potuti finanziare tramite quest'attivitd sono

risultati inferiori a quelli di mercaro.
IL PATRIMONIO

Il patrimonio del Mediocredito Centrale, com-
prensivo di capitale sociale, niserve ordinaria, sta-
tutaria e di rivalutazione, fondo per rischi bancari
generali, ma non dell'utile dell'esercizio, ammon-
ta al 31 dicembre 1997 a 2.407,] miliardi di lire,
rispetto a 2.340,9 al 31 dicembre 1996.

L'incremento deriva dalla capitalizzazione di
parte dell’'utile 1996, al netto del pagamento
relativo all'imposta patrimoniale mediante uti-
lizzo di riserve.

Si segnala che il Mediocredito Centrale non
detiene in portafoglio, né per il tramite di societa
fiduciarie o per interposta persona, azioni proprie.

L' ORGANIZZAZIONE

Il sensibile sviluppo che ha caratterizzato il
Mediocredito Centrale negli anni pit recenti ha
trovato sostegno nel continuo miglioramento
degli aspetti legati all'organizzazione, alla logistica

i .e ai sistemi informativi.

Sotto l'aspetto prettamente organizzativo, &
stato introdotto un processo metoedologico teso
alla progettazione dello sviluppo delle attivita
aziendali. L'adeguamento procedurale delle atti-

COMPOSIZIONE DELLA BRACCOLTA A BREVE TERMINE

Linee money market estere 46%
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vita della Banca ¢ perseguito con un approccio
alla soluzione delle problematiche che ha favori-
to la promozione di gruppi di lavoro interfun-
zionali. Tale metodologia operativa, in linea con
il concetto di banca “corta e piatta” che caratte-
rizza il Mediocredito Centrale, & tesa a snellire e
velocizzare |'attivita, attraverso il suo pronto e
flessibile adeguamento alle sfide e alle necessita
del mercato,

La crescente attenzione per il rispetto di ele-
vati standard qualitativi ha suggerito, inoltre, il
rafforzamento del presidio rivolto all’applicazio-
ne e controllo degli stessi.

Lattivita relativa ai sistemi informativi si &
articolata lungo due direttrici principali: I'avanza-
mento del sistema informativo, con la realizzazio-
ne di nuove procedure nell'ambito del piano plu-
riennale per l'automazione e la manutenzione
dell’attuale portafoglio applicativo.

Sono in particolare da ricordare la realizzazio-
ne del modello concettuale per la data warehouse
aziendale; I'analisi funzionale della nuova proce-
dura dei finanziamenti; la nuova procedura di
front office di tesoreria; la nuova procedura per la
copertura, mediante 'utilizzo di derivati, dell’e-
sposizione al rischio di tasso e di cambio delle
operazioni agevolate ai sensi della legge 227/77.
Inoltre, & stata realizzata un'analisi di impatto per
I'EURO atta a individuare le possibili ripercussio-
ni su funzioni e attivitd della Banca e predisporre
gli strumenti piis idonei a gestire in modo effi-
ciente la fase di transizione.

Sotto 'aspetto delle dotazioni infrastrutturali,
¢ da segnalare la realizzazione del nuovo centro
elettronico e la formalizzazione contrattuale per
ia sostdruzione del mamframe. T

Per quanto concerme la logistica, oltre al
costante monitoraggio degli aspetti relativi alla
sicurezza e ail'applicazione del D.Lgs 626/94, &
proseguita l'attivitd di ristrutturazione degli
immobili strumentali recentemente acquistati.

Per esigenze operative, nel corso dell’'anno &

stato acquistato dalla Banca Popolare di Novara
un nuovo immobile in Via Boncompagni 12.

[L PERSONALE

Una Banca che persegua obiettivi di adeguamen-
to continuo alle esigenze del mercato di riferi-
mento, quale si sta dimostrando negli ultimi anni
il Mediocredito Centrale, deve dedicare una parti-
colare attenzione alla gestione del personale.

Il personale rappresenta infatti una risorsa di
carattere strategico, atta a determinare in modo
rilevante il posizionamento competitivo di un'a-
zienda.

La gestione attuata nell'esercizio si & rivolta,
oltre che verso l'innesto di professionalitd ade-
guate a presidiare in modo efficace i nuovi seg-
menti operativi, verso due principali direttrici:

» l'introduzione sempre pit marcata di elementi
di flessibilita retributiva correlati alla qualita e
quantitd della prestazione svolta, in un’ottica
di creazione di valore per la Banca;

® una costante attivitd di formazione professio-
nale di elevato standard qualitativo.

Nell'ambito dell’attivita di formazione, & da
segnalare !'istituzione, avvenuta nel 1997, della
“Scuola di Perfezionamento sulla Valutazione del
Merito di Credito”, finalizzata alla formazione di
analisti esperti in finanza strutturata. La Scuola,
che si avvale del contributo di docenti di estrazio-
ne accademica, industriale e bancaria, si prefigge il
duplice scopo di promuovere processi di integra-
zione culturale e tecnica tra realtd differenti ma
complementari, quali quella imprenditoriale e
quella finanziaria, e di realizzare un nuovo servi-
zio da rendere fruibile sul mercato.

Relativamente all’attivita riguardante il perso-
nale, va inoltre segnalata la costituzione, avvenuta
nel dicembre 1997, di un fondo pensione, secon-
do i criteri stabiliti dalla vigente normativa in

Senato della Repubblica



Camera dei Deputati

— 87 —

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

materia. Per tale fondo & previsto il riconoscimen-
to nel corso del 1998.

Al 31 dicembre 1997 il personale del Medio-
credito Centrale si componeva di 589 unita (delle
quali 26 a tempo determinato), cosi ripartite: 22
dirigenti, 135 funzionari e 432 appartenent; alle
qualifiche non direttive.

L'ATTIVITA DI STUDIO E DI RICERCA

La Banca dedica particolare attenzione all'attivita
di ricerca, nel presupposto, peraltro sinora confer-
mato dai risultati, che solo una profonda conoscen-
za dell’ambiente di riferimento e della sua continua
evoluzione possa consentire l'approntamento in
temnpi rapidi di efficaci soluzioni operative,

In questo contesto ¢ da segnalare la costituzio-
ne, avvenuta nel 1997, di una fondazione con fina-
lita di studio e di ricerca, di cui ¢ in corso la pro-
- cedura per il riconoscimento della personalita giu-
ridica.

Nell'ambito dell'attivita svolta all'interno
della Banca, particolare importanza riveste |'Os-

WATER

Vg 7w WaRR RIERNCE Sorie
ThRes o v, SR

servatorio sulle piccole e medie imprese, che nel

1997 & stato impegnato in pit aree dj ricerca.
L’attivitd ha riguardato temi di direrto interes-

se della banca e del mondo delle piccole e medie

imprese, quali:

¢ il ruolo dei consorzi fidi nel mercato del credito;
* |'analisi di strumenti di finanza innovativa;

* gli incentivi nazionali e regionali alle imprese.

Sono state avviate anche ricerche sui distretti
industriali, sull’efficienza delle imprese meridio-
nali e sul posizionamento competitivo dei gruppi
di piccole e medie imprese.

Si & inoltre dato inizio a un rapporto di coila-
borazione con istituzioni meridionali per la costi-
tuzione di osservatori regionali, relativi a Sicilia,
Campania e Puglia.

Completano I'attivita svolta nel 1997 le due
indagini congiunturali sermnestrali sulle piccole e

medie imprese manifatturiere, nonché la sesta

indagine strutturale, pubblicata nel corso dell'an-
no, relativa al triennio 1992-1994,
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Va ricordata altresi |'attivita dell’ Associazione
Borsisti Marco Fanno che ha curato, nel corso del
1997, numerosi incontri, su temi di interesse eco-
nomico e politico, con i massimi rappresentant
del mondo bancario e della pubblica amministra-
zione.

fl Mediocredito Centrale ha inoltre bandito
nel 1997, per favorire la formazione professionale
di giovani economisti italiani, due concorsi per
complessive sei borse di studio per il perfeziona-
mento all'estero nelle discipline economiche, ban-
carie, finanziarie e ‘industriali. Le tre borse "Me-
diocredito Centrale” sono finalizzate alla specia-
lizzazione nel settore dell'economia industriale, le
altre, intitolate a Marco Fanno, sono rivolte invece
all'approfondimento degli studi neile altre disci-
pline economiche.

[ RISULTATI ECONOMICI

[/analisi dei risultati economici conseguiti nel
1997 conferma come le strategie formulate dalla
Banca al momento della trasformazione in societa
per azioni abbiano condotto, nonostante un con-
trastato quadro macroeconomico, a risultati certa-
mente positivi.

A livello di margine di interesse, il quale am-
monta a 195,2 miliardi di lire contro 210,6 miliar-
di nel 1996, la Banca ¢ stata in grado di consoli-
dare, pur in presenza della generalizzata flessione
dei tassi di mercato cui era esposta, la crescita
registrata nel triennio precedente.

Il margine di incermediazione si attesta a 302,6
miliardi di lire, rispetto a 308,4 miliardi nel 1996:
la sua sostanziale stabilita si spiega con [‘atteso
aumento della componente costituita dai ricavi da
servizi e assimilati.

Particolarmente significativo appare l'incre-
mento delle commissioni attive ascrivibili all’atti-
vita di mercato, le quali sono passate da 13 miliar-
di nel 1996 a 29,3 miliardi nel 1997. Il contribu-
to dell'attivitd di gestione delle agevolazioni si &

invece mantenuto stabile (69,5 miliardi nel
1997). Da segnalare inoltre, il contributo dei pro-
fitti da operazioni finanziarie che sono ammonta-
ti nell’anno 2 9,1 miliardi.

E stato gid esposto in precedenza come la
Banca attui strategie di costante adeguamento dei
propri prodotti alle esigenze del mercato, ponen-
dosi frequentemente essa stessa nel ruolo di inno-
vatore. Ovviamente, tutto cid ha riflessi sui cost
operativi, specie nel breve periodo, per poi tra-
dursi, in un orizzonte piu esteso, in un posiziona-
mento di primo piano in mercati ad alto valore
aggiunto. Le spese amministrative e gli altri oneri
di gestione sono passati da 109,4 miliardi nel
1996 a 123,1 nel 1997. Ul risultato lordo di gestio-
ne & stato pertanto pari 2 179,5 miliardi, contro
199 miliardi relativi ali'anno precedente.

L'utile della gestione ordinaria, effertuati
"accantonamenti, rettifiche ¢ riprese di valore” per
complessivi 50,3 miliardi {13,7 miliardi nel 1996)
risulta di 129,3 miliardi di lire.

Dopo un saldo delle partite straordinarie posi-
tivo per 6,1 miliardi e imposte sul reddito per
77,4 miliardi, il bilancio chiude con un utile di
esercizio di 58 miliardi di lire, rispetto a 87,2
miliardi nel 1996. La flessione & quasi integral-
mente riconducibile alla prudente politica di valu-
tazione del portafoglio crediti {+33,6 miliardi,
rispetto al precedente esercizio, per rettifiche
nette ed accantonamenti) nella consapevolezza
che le strategie perseguite necessitino di adeguata
copertura dei connessi rischi potenziali.

PROSPETTIVE PER IL 1998

11 1998 rappresenta il primo dei tre anni di svi-
luppo del Piano Industriale 1998-2000, appro-
vato dal Consiglio di Amministrazione nel 1997.

Il Piano prevede un ruolc deila Banca sempre
pit caratterizzato dal rapporto diretto con le
imprese e gli ent territoriali, per offrire soluzioni
integrate di finanza strutturata anche favorendo il
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ricorso della clientela al mercato dei capitali.

L'impegno, non solo finanziario, nel Banco di
Sicilia rappresenta anch’esso una opportunita, i
cui risultati non potranno ovviamente concre-
tizzarsi nel breve termine.

11 1998 & dunque un anno di investimento,
soprattutto in termini di risorse umane e di svi-
luppo di nuove attivita.

1l risultato economico, a fronte degli oneri
connessi alla nuova partecipazione nel Banco di
Sicilia, sara favorevelmente influenzato dalla
crescente componente costituita dalle commis-
sioni per servizi a mercato, cui vanno ad aggiun-
gersi proventi di carattere straordinaric, connessi
a manovre di riposizionamento strategico del
portafoglio titoli immobilizzato.

Nel corso dell’esercizio & prevista infine
un’ulteriore crescita degli impieghi.

La normativa in corso di progressiva definizio-
ne sul riordino delle competenze per la gestione
delle agevolazioni alle imprese e per l'internazio-
nalizzazione determinera, a decorrere dal 1999,
riflessi sulla redditivit, allo stato ancora non valu-
tabili - sia in termini di minori commissioni che di
minori casti - che potranno, comunque essere
compensati dall'entita dell'indennizzo previsto a
Favore del Mediocredito Centrale per il trasferi-
mento di gestioni agevolative per l'internaziona-
lizzazione e le esportazioni.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE
DELL'UTILE DI ESERCIZIO

L'utile netto di esercizio ammonta a lire
58.023.812.124.

Dopo l'attribuzione a riserva legale di lire
2.901.190.606 quale ventesima parte dell'utile,
residuano lire 55.122.621.518 che si propone di
ripartire come segue:

e lire 44.098.100.000, pari agli otto decimi del-
l'utile netto dedotta la riserva legale, in conto
aumento del capitale sociale;

quanto al residuo, pari a lire 11.024.521.518, se
ne propone la seguente destinazione:

= lire 8.024.321.518 al fondo di riserva statuta-
ria, ai sensi dell'art.31 deilo Statuto;

o lire 2.800.000.000 ad iniziative di studi e ricer-
che;

e lire 200.000.000 al fondo per finalitd sociali e
di beneficenza.

It Consiglio di amministrazione

Senato della Repubblica



PAGINA BIANCA



Camera dei Deputati — 91 — Senato della Repubblica

XIH LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI




Camera dei Deputati

Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA —

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

STATO PATRIMONIALE 1997

Voci delfattivo

10.

20

30.

440,
20.

60,
70.
80.
90.
100.
130.
140,

CAS5A E DISPONIBILITA PRESSO BANCHE CENTRAL! E UFFIC) POSTAL|
. TIToL! DEL TESORO E VALORI ASSIMILATI AMMISSIBILS
AL RIFINANZIAMENTO PRESSO BANCHME CENTRALI

CREDITI VERSO BANCHE:
a) a vista
b) altri crediti
CHEDITI VERSO CLIENTELA
OBBLIGAZIONI £ ALTRI TITOL! DI DEBITO:
a) di emittenti pubblici
b} di banche
¢} di enti finanziari
d) di altri emittenti
AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI DI CAPITALE
PaRTECIPAZION!
PARTECIPAZIONI.IN IMPRESE DEL GRUPPO
IMMOBILIZZATION| IMMATERIALI
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
ALTRE ATTIVITA
RATEI E RISCONTI ATTIVIE:
a) ratei attivi
b} risconti attivi
di cui:
- disaggio di emissione su titoli

TOTALE DELL"ATTIVO

1957

120.649.032

699.107.485.492
7.141.106.730.681
101.648.761.016
7.039.457.969.665
2.912.655.875.261
922.345.950.267
731.301.474 443
144.,246.185.162
10.000.000.000
36.798.290.662
7.648.849
1.057.301.279.859
212.741.323.276
10.383.403.280
117.966.526.570
258.221.521.783
268.632.658.487
253.683.942.128
14.948.716.359

124,988 889

13.600.591.052.837

1996
26.367.711
582.043.834.690
7.005.277,930.462
108.000.083.658
6.897.277.846.804
1.656.287.169.607
327.028.239.202
0
316.410.109.240
1]
10.618.129.962
7.648.849
48.227.219.918
177.216.323.276
13.679.304.785
92.960.679.982
265.933.315.028
178.692.751.330
176.167.288.907
2.525.462.423

10.347.380.784.840
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sécus STATO PATRIMONIALE
1997 1996

Voci del passivo

10.

20.

30.

50.
60.

70.
80.

90.
100.
110.
120.
140.

150.
170.

DeaIT! VERSO BANCHE:

a) a vista

b} a termine o con preavviso
DEBIT VERSO CLIENTELA:

b) a termine o con preavviso
DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLL

a) obbligazioni

ALTRE PASSIVITA

RATE! E RISCONTI PASSIVI:

a) ratei passivi

b} risconti passivi

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORADINATO
FONDI PER RISCHI ED ONERI;

a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
b} fondi imposte e tasse

¢) altri fondi

FONDI RISCHI S0 CREOITI

FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI
PASSIVITA SUBORDINATE

CAPITALE

RISERVE:

a) riserva legale

¢} riserve statutarie

RISERVE DI RIVALUTAZIONE

UtiLe {P£rDITA} D'ESERCIZIO

TOTALE DEL PASSIVO

L'Amministratore
Delegato
TELLINI

II Dirigente
Capo Contabile
De GRASSI

7.638.209.936.362
2.645.821.226
7.635.564.115.136
344.104.721.147
344.104.721.147
2.150.002.269.051
2.150.002.269.051
95.589.698.245
241.259.492.012
227.582.442,711
13.677.049.301
20.959.783.019
105.358.630.851
8.823.502.202
80.967.664.427
15.567.464.222
40.000.000.000
17.014.444.909
500.000.000.000
2.148.221.300.000
212.025.264.872
81.083.715.488
130.941.549.384
29.821.700.245
58.023.812.124

13.600.591.052.837

Il Presidente

IMPERATORI

7.165.442.764.047
33.359.332.224
7.132.083.431.823
45.765.055.718
45.765.055.718
350.002.269.051
350.002,269.051
65.498.480.646
108.931.104.225
106.599.371.395
2.331.732.830
20.628.431.463
125.539.317.664
8.493.670.541
100.246,721.427
16.798.925.696
37.500.000.000
17.014.444.909
o
2.081.942.130.000
212.085.644.471
76.723.243.368
135.362.401.103
29.821.700.245
87.209.442.401

10.347.380.754.840

1 Collegio Sindacale

D'Urso (PRESIDENTE),

PERRONE
TRONCELLITO
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GARANZIE E IMPEGNI

Voci
10. GARANZIE RILASCIATE
di cui:
- altre garanzie
20. ImpeGNI

1997

257.990.703.110

257.990.703.110
1.811,865.256.388

1996

153.234.821.503
153.234.821.503
2.704.559.736.143
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CONTO ECONOMICO

Voci

10.

20.

30.

40.
50.
60,
70.
8c.

920.
100.
1190.
120.

130.

140.
150.

170.

180.
190.

200.

220.

230.

INTERESSI ATTIVI € PROVENTI ASSIMILATI
di cui:
- su crediti verso clientela
- su titoli a reddito fisso
[NTERESSI PASSIVI € ONERI ASSIMILATY
di cui:
- su debiti verso la clientela
- su debiti rappresentati da titoli
DWIDEND! E ALTRI PROVENTIS
b) su partecipazioni
<) su partecipazioni in imprese del gruppo
COMMISSIONI ATTIVE
COMMISSION PASSIVE
PROFITTI (PEROITE) DA OPERAZION] FINANZIARIE
ALTRI PROVENTI DI GESTIONE
SPESE AMMINISTRATIVE:
a} spese per il personale
di cui:
- salari e stipendj
- onerj sociali
- trattamento di fine rapporto
- trattamento di quiescenza e simili
b) altre spese amministrative
RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZION!
MATERIALI E IMMATERIALI
ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI
ALTRI ONER) DI GESTIONE
RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI
PER GARANZIE E IMPEGNI
RIPRESE DI VALORE Su CREDITI
€ SU ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI
ACCANTONAMENTI Al FONDI RISCHI 5U CREDITI

RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

UTiLE (PERDITA) DELLE ATTIVITA ORDINARIE

PRQVENTI STRACRDINARI
ONERI STRAORDINAR!

UTiLE {PERDITA) STRAORDINARIO

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

UiLe {PERDITA} DELL'ESERCIZIO

1997
795.623.989.785

160.787.573.507
94.811.624.520
(606.071.283.458)

(14.074.731.309)

(95.281.211.331)
5.656.601.036

36

5.656.601.000
98.766.682.729
(6.065.083.094)
9.109.318.003
5.602.601.623
{118.337.082.369)

(77.231.335.221)

(54.126.576.307)
(17.961.173.335)
(3.763.981.841)
{1.379.603.738)
{41.105.747.148)
(13.522.053.214)
0
(4.740.631.726)
(48.324.641.504)
16.542.301.108
(2.500.000.000)
(2.451.419.521)
129.289.299.398

8.373.350.595
(2.243.111.789)

6.130.238.806
(77.395.726.080)

58.023.812.124

1996
711.022.347.898

108.731.486.241
71.446.797.698
(502,725.377.614)

(2.256.031.812)

(3.224.573.333)
2.262.640.400

0

2.262.640.400
81.769.591.593
(1.443.665.861)
12.971.865.163
4.543.718.074
(103.378.700.159)

{72.694.837.651)

(50.813.764.193)
(17.306.940.821)
(3.709.857.691)
{864.274.946)
(30.683.862.508)
(11.564.273.264)
(250.300.000)
(6.040.217.477)
(6.300.482.092)
13.151.526.814
(7.500.000.000)
(1.259.750.000)
185.258.923.475

2.049.372.227
(3.847.697.514)

{1.798.325.287)
(96.251.155.787)

87.209.442.401
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO (Mwon o uns)
Attivita' 1997 1996

1) CASSA E DISPONIBILITA PRESSO

BANCHE CENTRALI E UFFICI POSTALI 121 26
2) Crepm
CREDITI VERSO CLIENTELA 2.912.656 1.656.287
CREDITI VERSO BANCHE 7.141.107 7.005.278
3) TITOL NON IMMOBILIZZAT! 259.556 32.817
4) \MMOEBIIZZAZION?
a) titoli immobilizzati 1.361.905 876.263
b) partecipazioni 1.270.042 225.444
¢} immateriali ¢ materiali 128.350 106.640
d) aitre - -
$) ALTRE vOCI DELL'ATTIVO 526.854 444 626
TOTALE DELL'ATTIVO 13.600,591 10.347.381
GARANZIE E IMPEGNI 2.069.856 2.857.795

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (Miuon o1 ung)

1997 1996
1) MARGINE DI INTERESSE 195.209 210.559
2) PROVENT! DI INTERMEDIAZIONE E DIVERS! 107.414 97.841
3) MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 302.623 308.400
4) SPESE AMMINISTRATIVE £D ALTRI ONERI DI GESTIONE (123.078) ‘ {109.419)
5) RISULTATO LORDO D GESTIONE 179.545 198.981
6) ACCANTONAMENTI, RETTIFICHE € RIPRESE DI VALORE (50.256) (13.723)
7) UTILE DELLE ATTIVITA ORDINARIE 129.289 ' 185.258
8) UTiLe (PERDITA) STRAORDINARIA 6.131 (1.798)
9) VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI 0 ]

10) IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO (77.396) {96.251)

11} Urie p'esercizio ) ’ 58.024 87.209
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Passivita' 1997 1996
1) Desimi
DEeIm VERSO CLIENTELA 344,105 45.765
DEBITI VERSO BANCHE 7:638.210 7.165.443
DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOL! 2.150.002 350.002
2} FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA 166.318 183.668
3) PASSIVITA SUBORDINATE 500.000 -
4) AvTre voci peL Passivo 336.849 174,430
S} FONDO PER RISCH! BANCAR!I GENERALI 17.014 17.014
6) CAPITALE, RISERVE E ALTRI ELEMENT!
PATRIMONIALI 2.448.092 2.411.059
TotaLe DEL Passiva 13.600.591 10.347.381
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RENDICONTO FINANZIARIO PER GLY ESERCIZI CHIUSS AL 31 DICEMBRE 1997

E AL 31 DICEMBRE 1996 {Imrorn IN MILARDI DI URE}

al 31 dicembre 1997

FONDI UTILIZZATI ED IMPIEGATI

RIPRESE DI VALORE ED UTILIZZO DI FOMDI GENERATI DALLA GESTIONE:
- Riprese dj valore su crediti

- Utilizzo fondi di quiescenza e per obblighi simili

- Utilizzo fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
- Altri fondi

INCREMENTO DE! FONDI IMPIEGATI:

- Cassa e altre disponibilita’ liquide

- Titohi

- Crediti verso banche

- Crediti verso clientela

- Partecipazioni

- lmmobilizzazioni materiali

- immobilizzazioni immateriali

- Altre voci dell’attivo

DECREMENTO DEI FONDI RACCOLTI:

TOTAL FONDI UTILIZZATI ED IMPMEGATE

FONDI GENERATI E RACCOLTI

FONDI GENERATI DALLA GESTIONE;

- Utile d'esercizio

- Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali

e materiali

Rettifiche di valore su crediti

- Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie

- Accantonamenti dei fondi di quiescenza e per
obblighi simili

- Accantonamento al fondo trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinate

- Accantonamenti ad altri fondi

INCREMENTO DE| FONDI RACCOLTI:

- Debiti verso banche

- Debiti verso clientela e debiti rappresentati da titoli

- Passivita' subordinats

- Altre voci del passive

AUMENTO DI CAPITALE A PAGAMENTQ!

- Capitale

- Sovrapprezzi di emissione azioni
DECREMENTO DEI FOND! IMPIEGATI:

- Altre voci deil'attivo

TOTAU FONDI GENERAT! E RACCOLTI

16,5
0,5
3.3

1273

0,1
712.4
139.4

1.284.6
1.047,1
30,8
4,8
81.8

3.448.6

58

13,5
48,3
2.5

0.8

3,6
88,3

472.8
2.098,4
500

162,4

3.448,6

al 31 dicembre 1996

13,2
0,4
0,7

56,6

499.8
1.505,2
566,4
8,5

7.7

2.675,5

87,2
1.6
6,3
1.3
0.9

3.9
13

2.002,5
340,5

49,2

59.1

26755
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PARTE A
SeztONE |

SEZIONE 2

PARTE B

SEZIONE 1
SEZIONE 2
SEZIONE 3
SEZIONE 4

SEZIONE 5
SEZIONE 6
SEZIONE 7
SEZIONE 8

SEZIONE 9
Sezione 10
SEZioNE 11

SEZIONE 12

PARTE C

SEZIONE 1
SEZIONE 2
SEZIONE 3

SEZIONE 4
SEZIONE S

SEZIONE 6

D rmemrmrm T
SJTLIVING S

PARTE D
SEZIONE 1
SEZIONE 2

CHRITERI DU VALUTAZIONE

L'ILLUSTRAZIONE
DEI CRITER] DI VALUTAZIONE

LE RETTIFICHE
£ GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

INFORMAZIONI
SULLO STATO PATRIMONIALE

[ CREDITI
[ TITOLI
LE PARTECIPAZIONI

[.E IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
E IMMAITTRIALL

ALUTRE VOCI DELL'ATTIVO

I DEBITI

1 FoONDI

Il CAPITALE, LLE RISERVE, IL FONDO

PER RISCHI BANCARI[ GENERALI
E LE PASSIVITA SUBORDINATE

ALTRE VOCI DEL PASSIVO
LE GARANZIE E GLI IMPEGNI

CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE
DELLE ATFIVITA E DELLE PASSIVITA

GESTIONE E INTERMEDIAZIONE
PER CONTQO TERZI

INFORMAZIONI
SUL CONTO ECONOMICO

GIl INTERESS!
LE COMMISSIONI

I PROFITTI £ LE PERDITE DA
OPERAZIONI FINANZIARIE

LE SPESE AMMINISTRATIVE

LE RETTIFICHE, LE RIPRESE
E GLI ACCANTONAMENTI

ALTRE VOC! DEL CONTO ECONOMICO
ALTRE INFORMAZICINI

SUL CONTO ECONOMICO

ALTRE INFORMAZIONI
GLE AMMINISTRATORI E 1 SINDAC!

IMPRESA CAPOGRUPPO O ENTE CREDITIZIU
COMUNITARIO CONTROLLANTE
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

1 bilancio di esercizio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e
dalla presente nota integrativa, corredato dalla relazione sull'andamento della
gestione, cosi come previsto dal D.Lgs. 87/92 che ha disciplinate in attuazione
della Direttiva CEE n. 86/635 i conti annuali e consolidati delle banche.

La nota integrativa, redatta in milioni di lire, ha la funzione di fornire I'illustrazio-
ne e |'analisi dei dati di bilancio, e contiene le informazioni richieste dalle disposi-
zioni del D.Lgs. n. 87/92, dal provvedimento della Banca d'[talia n. 14 del 16 gen-
naio 1995 e da altre leggi. Inoltre, vengono fornite tutte le informazioni comple-
mentari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta, anche
se non specificamente richieste da disposizioni di legge. Pertanto, la presente nota

integrativa & corredata dai seguenti documenti:

- stato patrimoniale e conto economico riclassificati;

- rendiconto finanziario;

- prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto;

- prospetto del regime fscale delle riserve e degli altri fondi (art. 105 comma 7
DPR 917/86);

- prospetto delle rivalutazioni effettuate (art. 10 Legge 72/83};

- rendiconto annuale del fondo di previdenza del personale.
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SEZIONEL |
LI LUSTRAZIONE DEF CRITERI DI VALUTAZIONE

I. CREDITI, GARANZIE E IMPEGNI

1 crediti, contabilizzati per I'importo erogato, sono vakutati secondo il valore pre-
sumibile di realizzazione. Per quelli vantati nei confronti di controparti estere non
coperti da specifiche garanzie si ¢ provveduto ad una prudente valutazionc del
rischio generico commisurato all'apprezzamento del “rischio Pacse” per il quale si
& tenuto conto della metodologia di valutazione concordata nell'ambito el
Gruppo di lavoro ABI/Banca d'Ttalia nonché di eventuali valutazioni pit pruden-
ziali provenienti dai mercati finanziari.

Le garanzie rilasciate che comportano l'assunzione di sischi di credito sono iscrit-
te al valore complessivo dell'impegno assunto € sono valutate con i medesimi cri-
teri utilizzati per i crediti per cassa. Gli impegni ad erogare fondi sono iscritti per

V'importo da regolare.
2. TITOLI E OPERAZONI “FUORI BILANGIO” (DIVERSE DA QUELLE SU VALUTE)

2.1 Titoli immobilizzati

[ titoli di propricta che costituiscono immobilizzazioni finanziarie sono quelli destinati ad cssere mantenuti
durevolmentc in portafoglio a scopo di stabile investimento.

Tali titoli sono valutati al costo di acquisto rettificato della quota di competenza dello scarto di emissione
nonché dello scarto di negoziazione in senso stretto come previsto daile apposite istruzioni defla Banca
d'ltalia.

1 titoli immobilizzati sono oggetto di svalutazione in presenza di deterioramento duraturo della situazione
di solvibilita dell’emittente nonché della capacita di rimborso del debito da parte del Paese di residenza
dell’emittente stesso, salvo la presenza di idonee garanzie; il valore originario viene corrispondentemente

ripristinato negli csercizi successivi se vengono meno i motivi della rettifica di valore effettuata.

2.2 Titoli non immobilizzati
Sono detenuti per esigenze di tesoreria e negoziazione e sono valutati:

- quelli quotati in mercati regolamentati al valore di mercato determinato quale

- quelli non quotati al minore fra il costo di acquisto, determinato secondo il
metodo LIFQ, e il valore presunto di realizzo determinato con riferimento all'an-
damento del mercato, alla situazione di solvibilita dell’emittente nonché alla capa-
cita di rimborso del debito da parte del Paese di residenza dell’emittente stesso. 1
valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i
motivi della rettifica di valore effettuata.

Si & altresi tenuto conto della quota di competenza dello scarto di emissione.
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2.3 Qperazioni “fuor bilanciv” (diverse da quelle su valute)

Le operazioni “fuori bilancio” sono valutate separatamente rispetto alle attivith e
passivita iscritte in bilancio. Per le operazioni economicamente collegute ¢ stato
applicato il principio della coerenza valutativa.

{ contratti derivati posti in essere a copertura di titoli non immobilizzati ¢ per fina-
liti di negoziazione sono valutati al valore di mercato. Per quelli non quotati in
mercati organizzati I'adeguamento al valore di mercato ¢ iscritto in hilancio solo
nel caso in cui cvidenzi una perdita.

[ contratti derivati posti in essere a copertura del rischio tasso d'interesse relativo
ad operazioni di provvista o impiego, ivi comprendendo i titoli immobilizzati, sono
valutati al costo.

[ differenziali relativi alle suddette operazioni sono registrati nelle voci accese agli
interessi attivi e passivi secondo il criterio della competenza temporale, in modo
coerente ai costi e ai ricavi prodotti dalle attivitd/passivita coperte.

I contratti di compravendita di titoli ancora da regolare sono valutati secondo cri-

teri cocrenti con quelli adottati per i portafogli di pertinenza.
3. PARTECIPAZIONI

I.c partecipazioni, tutte in socictd con azioni non quotate, sono iscritte al costo di acquisto o di sotto-
scrizione. Il costo viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano soste-
nuto perdite ¢ non siano prevedibili nell'immediato futuro utili di entitd tale da assorbire le predette
perdite. [l valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i mouvi della ret-
tifica di valore effettuata.

[ dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui sono incassati.
4. ATTIVITA E PASSIVITA IN VALUTA (INCLUSE LE OPERAZIONI “FLIORT BILANCIO™)

Le attivita, le passivita e le operazioni “fuori bilancio” a pronti in valuta sono valu-
tate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di chiusura dell'esercizio, ad ecce-
zione dellc partecipazioni estere che sono iscritte al cambio storico. Il risultato di
tale valutazione viene imputato al conto economico.

| finanziamenti in lire erogati a fronte di provvista BEl e CECA in valuta sono
valutati al cambio di fine anno in quanto prevedono clausole di indicizzazione
finanziaria collegate al tasso di cambio della lira con una deterrinata valuta o
paniere di valute, Le differenze di cambio a cafico del Tesoro sono iscritte alla voce
“Altre attivita”. [ proventi e gli oneri derivanti dalle operazioni di provvista e di
impiego in valuta sono rilevati ai cambi correnti alla data dell’evento contabile.
Le operazioni “fuori bilancio” a termine sono valutate ai corrispondenti cambi a
termine in vigore a fine esercizio; I'effetto di tale valutazione viene imputato a
conto econormico. | differenziali relativi alle operazioni “fuori bilancio™ di copertu-
ra sono registrati nelle voci accese agli interessi attivi ¢ passivi coerentemente ai
costi ed aj ricavi generati dagli elementi coperti, secondo il principio della compe-

tenza economica.
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-

5. [MMOBILIZZAZIONI MATERIALIL

i.e immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo delle
spese incrementative ¢ delle rivalutazioni effettuate ai sensi delle Legai n. 376/75,
n. 72/83, n.413/91 ¢ sono ammortizzate in quote costanti in relazione alla lore

residua possibilita di utilizzazione.
6. [MMOBILIZZAZIONT IMMATERIALI

l.e immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio
Sindacale ove richiesto, al costo di acquisto e ammortizzate in relazione alla loro
prevista utilita futura, in quote costant, in un periodo di cinque anni, ad cccerio-
ne delle spese di acquisto di software (tre esercizi).

-

7. ALTRI ASPETTI

t ratei ¢ risconti, attivi ¢ passivi, sono calcolati scconde il principio della competenza temporule ¢ risulta-
no esposti nelle specifiche voci previste, mentre nel precedente esercizio erano stati portati a rettifica diret-
ta dei conti patrimoniali di pertinenza; si & pertanto provveduto, al fine di una corretta comparazione, a
riclassificarc i dati relativi a1 1996. [ debiti sono contabilizzati al valore nominale.

[l fondo rischi su crediti & destinato a frontcggiare rischi solo eventuali insiti nella massa dei credit eroga-
ti: non ha quindi natura rettificativa delle poste patrimoniali. 11 fondo per il trattamento di fine rapporto
del personale viene determinato in conformita alle disposizioni di legge ¢ dei contratti di lavoro vigenti. 1
fondo di quiescenza rappresenta il debito maturato alla data di bilancio per pensioni integrative ed & deter-

minato sulla base di una perizia attuariale effettuata da un professionista.

I fondo imposte e tasse riflette I'accantonamento effettuato a fronte delle imposte
dell’esercizio non ancora liquidate nonché gli oneri presunti sul contenzioso in cssere,
Gli alitri fondi per rischi ed oneri rappresentano accantonamenti a fronte di perdi-
te, oneri o debiti di natura determinata, di esistenza probabile o certa, dei quali tut-
tavia alla data di bilancio sono indeterminati o 'ammontare o la data di sopravve-
nicnza: trattasi di oneri stimati a fronte di controversie legali, oneri relativi al per-
sonale, accantonamenti a fronte di garanzie rilasciate nonché il fondo per iniziati-
ve di studi ¢ ricerche ed il fondo beneficenza alimentati, come da Statuto, in sede
di ripartizione degli utili di esercizio. Con riferimento agli oneri relativi al perso-
nale i relativi accantonamenti sono stati iscritti alla voce 80 “spesc per il persona-

le” del Conto Economico, in conformita alle dispesizioni della Banca d'Italia.

SEZIONE 2
LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENT! FISCALI

2.1 Rentifiche di valore effettuate esclusivamente in applicazione di norme tributarie
2.2 Accantonamenti effertuati esclusivamente in applicazione di norme tributarie

Non sono stati effertuati accantonarnenti o rettifiche di valore esclusivamente in

applicazione di norme tributarie.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

SEZIONE 1
[ crEDITY

1.1 DETTAGLIO DELLA VOCE 30 "CREDITI VERSO BANCHE"

CREDITI VERSO BANCA D'ITALIA -
CREDIM VERSO ALTRE BANCHE CENTRAL! 15.856
CREDITI VERSO ALTRE BANCHE:

- PER OPERAZIONI PRONTI CONTRO TERMINE -

- PeR DeEposm MID E ¢/t 77.915
« PER RIFINANZIAMENT] 5.114.329
- PER CREDIT: FINANZIARI L. 227/77 982.517
- PER OP., DI "PROIECT FINANCING " 18.784
- PER FINANZIAMENTI L. 100/90 4.979
- ALTRI CREDITI A BREVE TERMINE 40.000
- ALTRI CREDITI A MEDIO TERMINE 886.727

7.141.107

"

1.2 DETTAGLIO DELLA VOCE 40 "CREDITI VERSO CLIENTELA

FINANZIAMENTI L. 17/92 2.595
Finanziamenm L. 100/90 2238.825
CREDITI FINANZIARI L. 227777 1.132.767
QP. DI "PROJECT FINANCING " 757.865
Q. PRONTI CONTRC TERMINE -
ALTRI CRECIT) A BREVE TERMINE 283.329
ALTRI CREDITE A MEDIO TERMINE $07.275

2.912.656
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1.3 CREDITI VERSO CLIENTELA GARANTITL

- Da POTECHE 185.424

- Da PEGNI SU:
1. Depositi di contanti 6.258
2. Titoli 14.000

3. Altri valori -
- DA GARANZIE DI

1. Stati 810.720
2. Altri enti pubblici -
3. Banche 369.707
4. Altri operatori 281,929

1.4 CREDITI IN SOFFERENZA {INCLUSI INTERESS! DI MORA] -

1.5 CREDETT PER INTERESSE DE MORA
I crediti per interessi di mora, maturati per L. 2.929 milioni, sono stati integralmente rettiticati in

quanto di problematica recuperabilita.

1.6 DETTAGLIO DELLA VOCE 10 "CASSA E DISPONIBILITA PRESSO BANCHE CENTRALL E URCICT POSTALL

DISPONIBILITA Dt CASSA I
DePOSITI POSTAL 110

121
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SEZITONE 2
[ trrow

2.1 'ITOL IMMOBHIZZATE

VocilValori Valore di bilancio Valore di mercato

1. TiTow by DEBITO
1.1 Titoli di Stato

- quotati 864.031 243.878

- non quotati
1.2 Autan mrou

- quotati . 9.990 10.520

- non gquotati 487.876 502.581
2. TiTou D1 CAPITALE

- quotati

- non quotati 8 10
Tortau 1.361.905 1.456.939

# portafoglio immabilizzata e composto essenrialmente da titoli pubblici acquisiti nefl'ambita della politica di copertura del
rischio tasso d'interesse della Banca, da obbligazioni emesse da Mediotrediti regionali a fronte di finanziamenti a pmi,
nonché da titali per investimento dei Fondo integrativo pensioni,

Le differenze positive fra il valore di rimborso alla scadenza e il valore iscritta in bifancio ammontano a 10 miliani.

Le differenze negative fra il valore di rimborso alla scadenza ed it valore iscritto int bilancio ammorntano a 61,413 milion.

2.2 VARIAZIONI ANNUE 1YE! TITOLI IMMOBILIZZATI

A,  ESISTENZE INIZIALI 876.263

B. AuMEeNnTI

B1. Acquisti 817.902
B2. Riprese di valore

B3. Altre variazioni 10.839

C. DimiNuzioNI

C1. Vendite 142.336
C2. Rimborsi 187.972
C3. Rettifiche di valore

di cuk:

- svalutazioni durature
C4. Trasferimenti al portafoglio
non immohilizzati
C5. Altre variazioni 12.791%

D. RIMANENZE FINALI 1.361.905

Nel corso delf'esercizio sono state effettuate alcune vendite di titoli; ulteriori cassioni sono awwenute nei primi mesi del "98; 1ali operazio-
ni sono avvenute sulfa base di appasite defibere di riposizionamento del rischio relative af portafoghio.
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2.3 Trrots NON IMMOBILIZAXT

VocitValori Valore di hilancio Valore di mercato
1. Twou ol DERITO
1.1 Titoli di Stato
- quotati 88.343 88.343
- non quotati
1.2 Altri titoli
- quotati 33.51 33511
- non quotati 137.702 137.738
2. TITOL DI CAPITALE
- quotati
- non quotati

Totau 259.556

259 592

2.4 VARIAZIONI ANNUE DEL TITOLL NON IMMOBILIZZAT
A. ESISTENZE INIDIALE 32.817
B. AuUMENTI
B1. Acquisti
- Titoli di debito
+ Titoli di Stato 658.523
+ Altri titoli 180.324
- Titoli di capitale
B2. Riprese divalore e rivalutazioni 13.862
B3. Trasferimenti dal portafoglio immobilizzato
B4. Altre variazioni 3.849
C.  DMiNuZIONI
C1. Vendite e rimborsi
- Titoli di debito
+ Titoli di Stato 595.998
+ Altri titoli ) 30.865
- Titoli di capitale
C2. Rettifiche di valore 507
C3. Trasferimenti al portafoglio immobilizzato
C4. Altre variazioni 2.449
D. RIMANENZE FINALI 259.556
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SEZIONE 3

LE PARTECIPAZIONI

3.1 PARTECIPAZIONE RILEVANTI

Denominazioni Sede Patrimonio  Utile/Perdita  Quota % Valore
netto di bilancio

A. |MPRESE CONTROLLATE

1. SOFIPA SpA ROMA 319.440 19.156 59,54 157.212

2. MEDIOSIM SpA MILANOC 56.786 3.750 100,- 50.004

3. MEDIQTRADE SpA ROMA 3.752 429 92,77 3.600

4. ITALRATING DCR SpA MILANO 1.370 (2.195) 59,55 816

5. MEZZOGIORNO FUTURO SpA ROMA 8.528 28 65, 5.525

B. IMPRESE SOTTOPOSTE

A INFLUENZA NOTEVOLE

1. BANCO DI SICILIA SeA PALERMO 2.432.510 30,896 40,88 1.000.000

2. FINTECH SpA TORINO - - 50,- 1.500

3. AGITEC SpA ROMA 1.860 (140) 25,- 500

ALTRE PARTECIPAZIONI 50.885

TOTALE DI BILANCIO 1.270.042

(voc1 70/80)

A) ATTvITA

1. Crediti verso banche
di cui:
- subordinati

2. Crediti verso enti finanziari
di cui:
- subordinati

3. Crediti verso altra clientela
di cui:
- subordinati

4. Obbligazioni e altri titoli di debito
di cui:
- subordinati

8) PAssiviTA

1. Debiti verso banche

2. Debiti verso enti finanziari
3. Debiti verso altra clientela
4. Debiti rappresentati da titoli
5. Passivita subordinate

C) GARANZIE E IMPEGNI

1. Garanzie rilasciate
2. impegni

3.2 ATTIVITA E 'ASSIVITA VERSO IMPRESE DEL GRUPPC

*) Trattasi di nostre obbligazioni detenute dalla controflata Mediosim SpA.
(**) Si riferisce a fideiussioni concesse alfa controflata Sefipa SpA.

La Fintech SpA chiuderad il primo bilancio at 31112198, !l capitale sociale & previsto in 10 mifiardi, di cui sono stati versati ( 3110,
La italrating DCR SpA e stata svalutata per tener canto defle uiteriori perdite dell‘esercizio 1997,

9.000 (%)

20.821 (**)
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3.3 ATTIVITA E PASSIVITA VERSO IMPRESE PARTECIPATE [DIVERSE DALLE IMPRESE DI GRUD )

A) ATTIVITA
1. Crediti verso banche 804 (*)
di cui:
- subordinati
2. Crediti verso enti finanziari 4.567 (**}
di cui:
- subordinati
3. Crediti verso altra clientela
di cui:
- subordinati
4. Obbligazioni e altri titoli di debito
di cui:
- subordinati
B) PASSIVITA
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso enti finanziari
3. Debiti verso altra clientela
4, Debiti rappresentati da titoli 650 (***)
5. Passivita subordinate
€) GARANZIE £ IMPEGNI
1. Garanzie rilasciate
2. Impegni
() Trarrasi di rifinanziamento concesso al Banco di Sicilia SpA.

{**) Trattasi di finanziamento concesso alla partecipata Euromezzanine Sca 2.
(*"*) Trattasi di cbbligazioni detenute dal Banco di Sicilia SpA,

3.4 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 “PARTECIPAZIONS"

A} IN BANCHE
1. Quotate -
2. Non guotate 1.001.981
8) IN ENTI FINANZIARI
1. Quotate -
2. Non gquotate 47.642
¢} ALTRE
1. Quotate -
2. Non guotate 7.678

3.5 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 80 "PARTECIPAZIONT IN IMPRESE DEL GRUFPO"

A} IN BANCHE
1. Quotate -
2. Non quotate -
8) IN ENTI FINANZIARI
1. Quotate L.
2. Non guotate 212.741
<) ALTRE
1. Quotate -
2. Non quotate -
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3.6 VARIAZIONI ANNUE DELLE PARTECIPAZIONI
3.6.1 PARTECIPAZIONL IN IMPRESE DEL GRUPPO

A, ESISTENZE INiZ1aL) 177.216

B. AuMenTI
81. Acquisti 35.525 Siriferisce all'aumento di capitale di Mediosim

SpA ed aila costituzione di Mezzogiorno Futuro SpA.
82. Riprese di valore
B3. Rivalutazioni
B4. Altre variazioni

C. Diminuzion
Cl. Vendite
C2. Rettifiche di valore
di cui:
- svalutazioni durature
C3. Altre variazioni

D. RIMANENZE FINAL 212.741

E.  RIVALUTAZIONI TOTALI

F. RETTIFICHE TOTALI

3.6.2 ALIRE PARTECIPAZIONI

A,  ESISTENZE INIDIALI 48.227

B. AuMenTI

B1, Acquisti 1.011.975 Si riferisce agli aumenti di capitale deile

B2. Riprese di valore partecipate ltalrating DCR SpA,Mediotrade SpA,
B3. Rivalutazioni Nomisma Spa, Euromezzanine Sca 2 e FE.L.,

B4. Altre variazioni nonché della sottoscrizione di azioni Banco di

Sicilia SpA, Global Power Investments L.P,
Fintech S5pA e Agitec SpA.

C. Dwminuzion

C1. Vendite 450 Si riferisce alla cessione di azioni ltalrating DCR SpA.
C2. Rettifiche di valore 2.451 i riferisce alle svalutazioni del capitale per
perdite delle partecipate
di cui: italrating DCR SpA e Nomisma SpA.
- svalutazioni durature 2.451

C3. Altre variazioni
D. RIMANENZE FINALI 1.057.301

E.  RNALUTAZIONI TOTALT

F.  RETTIFICHE TOTAL: 3.871
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SEZIONLE 4
LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL E {MMATERIALI

A.

4.1

B2.

B3.
B4.

cl.
2.

c3.

VARIAZIONT ANNUE LELLE IMMOBILIZZAZIONT MATERIALL

ESISTENZE INRZIALI

AUMENTI

. Acquisti

Riprese di valore

Rivalutazioni
Altre variazioni

OIMINUZIONI

Vendite

Rettifiche di valore
a} ammortamenti

b) svalutazioni durature
Altre variazioni

RIMANENZE FINALI
RIVALUTAZIONI TOTALI
RETTIFICHE TOTAL!

a) ammortamenti
b} svalutazioni durature

92.961

30.753

51

5.658

38

117.967

31.661

3¢.006

Si riferiscono essenzialmente all’acquisto di un
nuovo stabile da adibire ad uffici (21,9 miliardi),
nonché a spese incrementative relative ad un
immobile di recente acquisizione (4,9 miliardi)
e ad acquisti di macchine d'ufficio {1.722 min)

Sono stati effettuati sulla base di aliquote
ritenute rappresentative della residua
possibilita di utilizzo dei cespiti.

Si riferiscono alle rivaiutazioni effettuate in base
a leggi, come da prospetto alla pagina sequente.
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A.  ESISTENZE INIZIALIL

B. AUMENT!
B1. Acquisti

B2. Riprase di valore

B3. Rivalutazioni
B4. Altre variazioni

C. Dminuzion
Ci. Vendite
C2. Rettifiche di valore
a) ammortamenti
b} svalutazioni durature
C3. Altre variazioni

D. RIMANENZE FINALI
E. RIVALUTAZIONI TOTAL

F.  REYOIFICHE TOTAL

a) ammortamenti
b) svalutazioni durature

4.2 VARIAZIONI ANNUE DELLE tMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

13.679

4.830 Siriferiscono essenzialmente ad acquisti

di software (3,910 milioni}
e ad oneri per aumento capitale sociale
(674 miiioni).

7.864 Sono stati effettuati su base triennale per
il software e quinguennale per le altre partite.
262
10.383
22327

Ai sensi dell'art. 10 della legge n. 72 del 1983 si evidenziano nel prospetto che segue gli ammonta-

ti delle rivalutazioni effettuate nel tempo ed incluse nei valori di carico dei singoli cespiti:

Immobile

Via PEMONTE, 51

Via SALLUSTIANA, 56
Via PteMONTE, 48

Via Q. SeLLa, 54

Via BONCOMPAGNI, 8
Via SaLLusTiana, 57/58
Via Boncompacni, 12

Torau

Valore di carico al fordo
degli ammortamenti
{comprensivo delfe
rivalutazioni monetarie
a fianco indicate)

15.212.823.622
9.410.273.313
9.022.005.056
7.564.273.331
22.383.511.224
50.163.133.309
21.933,270.930

135.689.290.785

Rivalutazione Rivalutazione Rivalutazione
L. 576175 L. 72183 L. 413/97
317.434.970 8.800.000.000 3.548.955.530
264.470.250 5.100.000.000 2.267.479.451
135,982.425 2.900.000.000 1.725.779.485
3.200.000.000 1.599.929.998

1.801.289.177

717.887.645 20.000.000.000 10.943.433.641
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ALTRE vOCI DELL ATTIVO

3.0 CoMPOSIZIONE DELLA VOCE 130} "ALTRE ATTIVITA"

CREDITI VERSO L'ERARIO 26.704

ACCONTI 0'IMPOSTA E RITENUTE SUBITE 93.846

RIVALUTAZIONE DEBITI IN VALUTA VERSG BEI € CECA

CON GARANZIA SUL RISCHIO Di CAMBIO ) 88.135

CREDITI PER COMMISSIONI RELATIVE A GESTIONI PUBBLICHE

IN CONVENZIONE 30.658

ONERI E COMMISSIONI DA RECUPERARE

SU OPERAZIONI IN "POOL" 7.405

CONTROPARTITA DELLA VALUTAZIONE DELLE OPERAZIONI

“FUORI BILANCIO" 1.405

VARIE 10.069
258.222

5.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 140 "RATE] § RISCONTI ATTIVI"

RATEI ATTIV:

- SU CREDITI VERSO BANCHE 95.333
- SU CREDITI VERSO CLIENTELA 31.288
- SU TITOLI DI PROPRIETA 39.579
- SU DIFFERENZIALI CONTRATTI DERIVATI 83.662
- SU CONTRIBUTI DA Fonopo L. 295/73 1.946
- ALTRI 1.875

RISCONTE ATTHWI:
- SU COMMISSIONI Di ORGANIZZAZIONE PRESTITI OBBLIGAZIONARI

€ PRESTIT| ESTER! 14243

- SU CANONI D) LOCAZIONE ED ALTRI 502
- DISAGGICO DI EMISSIONE OBBLIGAZIONI 125
- ALTRI 79
268.633

1 DERITI

6.1 DeTraGLO DELLA vOCE 10 "DEBITI VERSO BANCHE"

CONTI CORRENTI PASSIVI 2.646
PROVVISTA A FRONTE D1 CREDITI FINANZIARI

L. 227/77 ED ALTRI FINANZIAMENTI 3.116.488
ProwvvisTA su MID 2.061.600
ProwvvISTA DA B.E.L 1.947.804
(QPERAZIONI PRONTI CONTRO TERMINE 509.672

7.638.210
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6.2 DETTAGLIO DELLA VOCE 20 "DEBITI VERSO CLIENTELA"

MInISTERO DEL TESORO - MUTUOC DI CUi ALLA LEGGE 1087/57 142
Prowvista pa CECA 32.664
OPERAZION| PRONTI CONTRO TERMINE 270.571
ALTRA PROWISTA 40.728

344105

6.3 DETTAGLIO DELLA VOCE 30 "DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI"

OBBUGAZIONI ORDINARIE IN LIRE 2.150.002

2.150.002

Nel corso dell'esercizio sono state effettuate nuove emissioni per un ammontare di 1.800 miliardi,

in gran parte coperte da correlate operazioni di "swap”.

SEZIONE 7

I FONDI
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTD SUBORDINATO {vOCE 70)
Saldo al 31/12/96 20.628
Utilizzi 1997 3.296
Accantonamento 1997 3.628
Saldo al 31/12/97 20.960
FONDI PER RISCHI ED ONER! {voct 80 A) € 8)
a} Fondo integrazione pensioni
Saldo al 31/12/96 8.494
Utilizzi 1997 402
Accantonamenti 1997 792
SALDO aL 31/12/97 8.824

“Trattasi di gestionc a stralcio; dalla valutazione peritale di un attuario indipendente & risultato un

leggero avanzo tecnico.

b) Fondo imposte e tasse

Saldo al 31/12/36 100.247
Utilizzi 1997 ) 99.423
Accantonamenti 1997 80.144

Saldo al 31/12/97 80.968
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L'accantonamento fronteggia gli oneri per IRPEG e ILOR nonché per I'imposta sostitutiva rela-
tiva al 2° semestre '97. Gli acconti versati a fronte di tali imposte ammontano a L. 91.658 milio-
ni. Come previsto dall'art. 3, comma 107, della legge 549/95 si & tenuto conto della deducibilita in
nove quote costanti delle svalutazioni di crediti non dedotte fiscalmente al 31/12/94 (ammontanti
ad un totale di 70,1 miliardi). Inoltre si ¢ tenuto conto delle svalutazioni ‘95 e '96 che ai sensi dei-
l'art. 71 del TULLR. sono deducibili in quote costanti in 7 esercizi (a3mmontanti a un totale di circa
13 miliardi). La rimanente parte del fondo copre gli oneri presunti su contenzioso ancora in corso,
L'imposta patrimoniale, maturata nell'esercizio per ¢irca 16 miliardi, ¢ addebitata alla riserva sta-

tutaria  nell'esercizio di pagamento.

7.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 90 "FONDI RISCHI S1J CREDITE

~ A FRONTE DI RISCHI $U CREDITI EVENTUALI 40.000
7.2 VARIAZIONI NELL'ESERCIZICO DEE "FONDI RISCHI SU CREDITI" (VOCE 90)

A.  ESISTENZE miziaLl 37.500
B. AumenT

B1. Accantonamenti 2.500
82. Altre variazioni

C.  DiminuziONt

C1. Utilizzi

C2. Altre variazioni

D. RIMANENZE FINALI 40.000
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7.3 COMPOSIZIONE DELLA SQTTOVOCE 80 C) "FONDI PER RISCHI ED ONERI: ALTRI FONDI"
Accantonamenti Fondo Fondo Fondo Fondo
a fronte per iniziative beneficenza oneri controversie
di garanzie di studi personale legali
e impegni e ricerche :
A.  ESISTENZE INIZEALI 3.467 7.568 5.763
B. AuMENTI
B1. Accantonamenti 965 4.648
B2. Altre variazioni 4,319 200
C.  DimiNuziONI
C1. Utilizzi 3.964 162 5.370
C2. Altre variazioni 368 1.500
D.  RIMANENZE FiNALI 965 3.822 38 6.478 4.263

Il Fondo controversie legali accoglie la stima delle prevedibili passivita, determinate analiticamente
e con il supporto dei legali della Banca, a fronte di azioni giudiziali in essere nelle quali la Banca &
soggetto passivo.

Il Fondo oneri del personale comprende I'accantonamento relativo al premio di produttivita non-
che 'onere potenziale per ferie maturate e non godute dal personale dipendente.

FONDO INTEGRAZIONE PENSIONI - SITUAZIONE AL 31/12/1997

Banca c/c L 634

TiTDU DI PROPRIETA L. 7.898

RATEI ATTIVI L. 187

PARTITE VARIE L. 118

CONTO GENERALE L 4.599

CONTO CONTRIBUT! ISTITUTD L. 3.101

CONTO CONTRIBUTI INDIVIDUALI L. 1,124

ToraLe Fonpo L 8.824

CREDITORI DIVERS! L. 10
L. B8.834 L 8834
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SEZIONE 8
[I. CAPITALE, LE RISERVE, [L FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI
E LE PASSIVITA SUBORDINATE

8.1 CaprrarLk (vour 120}
Capitale sociale versato: 2.148.221.300.000 diviso in 214.822.130 azioni del valore nominale di L.
10.000 ciascuna. E interamente posseduto dal Tesora. Nell'esercizio si & incrementate di 66.279
milioni, pari alla quota del Dividendo allo Stato per l'esercizio "96, come previsto dall'art. 1 della
legge 30/12/1991 n. 412,

8.2 FONDO RISCHI BANCAR! GENERALL {VOCE 100)
[ rimasto invariato a 17.014 milioni. Come previsto dalla narmativa ¢ destinato alla copertura del

rischio generale d'impresa ed ha natura di patrimonio netto.

8.3 Riskrve (voce 140)

1) Riserva legale L. $1.084 milioni.
Si & incrementata nell'esercizio di L. 4.360 milioni, pari a un ventesimo defl’utile "496;

2) Riscrva statutaria: L. 130.942 milioni.
Si & incrementata nell'esercizio di L. 12,070 milioni, in sede di attribuzione dell'utile '96. A tale
riscrva € stata inoltre addebitata 'imposta patrimoniale relativa all'esercizio "96, nonche yli
acconti per il '07, per un totale di I.. 16.491 milioni. Alla stessa riserva sard addebitato il saldo

'97 della patrimoniale,

8.4 RISERVE DI RIVALUTAZIONE {voct 150)

Riserva LeGGE 2/12/1975 N, 576 629

Riserva LEGGE 19/3/1983 n. 73 20,000

Ristrva LEGGE 30/12/1991 N, 413 9.193
29.822

| 8.5 PASSIVITA SUBORDINATE (VOCE 111)

| PRESTITO CBBLIGAZIONARIC SUBORDINATO 15/10/97-15/10/2002 T.V. 500.000

1l prestito & stato cmesso in concomitanza dell'ingresso defla Banca nell'szionariato del Banco di
Sicilia SpA ¢ possiede i requisiti per la computabilita nel patrimonio di vigilanza: ha durata di 5
anni, non prevede la facolta di rimborso anticipato e in caso di liquidazione sara rimborsato solo
dopo che saranno stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati,

8.6 UTILE DELL'ESERCIZIO (VOCE 170}
Ammonta a [.. 58.024 milioni con un decremento di 29,2 miliardi rispetto all’esercizio  preceden-

te le cui motivazioni sono illustrate nella Relazione di gestione.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI D1 PATRIMONIO NETTO PER GLI ESERCIZI CHIUSI AL
31 DICEMBRE 1996 E AL 31 DICEMBRE 1397 (Impoari iN MILIARDI DN LIRE)

Capitale Riserva Riserva

sociale legale statutaria

SaLpl aL 31 picemere 1995 . 1.974,8 69,7 131.2
DESTINAZIONE DELL'UTILE 1295:
- A riserve - 7 22.3
- A capitale sociale 107,2
- A fondo di iniziative di studi e ricerche
IMPUTAZIONE IMPOSTA PATRIMONLALE {18,1)
UTLE peLL'EsErCTID 1996
Sawoi AL 31 DICEMBRE 1996 : 2.082,- 75,7 135.4
DeSTNAZIONE DELCUTILE 1996: )
- A riserve 4,4 12.-
- A capitale sociale 66,3
- A fondo iniziative di studi e ricerche
- A fondo beneficenza
IMPUTAZIONE IMPOSTA PATRIMONIALE (16,5)
UTILE DELL'ESERCIZIC 1997
SaLDI AL 31 oicemBRre 1997 2.148,3 81,1 130,%

PROSPETTO DEL REGIME FISCALE DELLE RISERVE E DEGLI ALTRI FONDI Al SENSI
DELL'ART. 105 C. 7 DEL DPR 917/86

Ammontare complessivo delle riserve e «lmi fondi al 31-12-1957
Formati a decorrere dall'esercizio 1988

con utili o proventi con utili o proventi
assoggettati non assoggettati
all'lRPEG all'IRPEG
eccettuati quelli

di cui ai successivi

puntides
(1} 2}
CAPITALE SOGIALE (*) 152.000.701.342 90.612.770.192
RISERVA LEGALE 31.822.621.991
RISERVA STATUTARIA 67.147.769.242
RISERVE D4 RIVALUTATIONE:
- L. 21211975, N. 576 -
- L. 19/3/1983, N. 72
- L. 30/12/1991 N. 413
FONDO PER RISCHI :
BANCAR! GENERAL! 17.014.444.909
267.985.537.484 80.612.770.192

(*) Destinarione dei dividendo #ttribuito alfa Stato conre previsto dalFart. 1 della legge IOV12I1991, 0412 -

Come previsto dall'art. 1, comma 6, del D. Lgs. 18 dicembre 1997, n. 467 il Mediocredito Centrale, in quanto
interamente controllato dallo Stats, non ¢ soggetto al pagamento dell'imposta sostitutiva della maggiorazione
di conguaglio ivi prevista,
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO PER GLI ESERCIZI CHiUSI AL
31 DICEMERE 1996 E AL 31 DICEMBRE 1997 (Imwonrt v MatARD: x Like)

Risarve fondo rischi utile Patrimonio
rivalutazione bancari dell'esercizio netto
generali
SaLDt AL 31 DICEMBRE 1995 29,8 17 181 2.363,5
Destinazione DELL'UTILE 1995:
- A riserve (29,3}
- A capitale sociale {107,2)
- A fondo di iniziative di studi e ricerche {4.5) {4.5)
IMPUTAZIONE IMPOSTA. PATRIMONIALE : {18,1)
UTiLe pELL'ESERCIZIO 1996 - 87,2 87,2
Saloi AL 31 mcn;nune 1996 298 17 87,2 2.428,1
DESTNAZIONE DELL'UTE 1996;
- A riserve {16,4)
- A capitale sociale (66,3)
- A fondo iniziative di studi e ricarche (4,3 (4,3}
- A fondo beneficenza {0,2) (0.2)
IMPUTAZIONE IMPOSTA PATRIMONIALE {16,5)
UTLE BELL'EsErRCI2IO 1997 58,- 58.-
SALDY AL 31 DICEMBRE 1997 298 17 58, 2.465,1

PROSPETTO DEL REGIME FISCALE DELLE RISERVE E DEGLI ALTRI FONDI Al SENS|

DELL'ART. 105 C. 7 DEL DPR 917/86

Ammontare complessivo delle riserve e altri fondi al 31-12-1997

gid esistenti
alla fine dell'uitimo
esercizio chiuso

che in caso di
distribuzione
€oncorrono a

che in caso di
distribuzione pon
CORCOrong a

anteriormente formare il reddito formare il reddito
al 1* gennaio imponibile della imponibile dei Soci
1988 esclusi Societa (DPR 917/86 (DPR 917/86 art. 105, Totale
ipuntides art. 105, ¢, 6, lett. &) C 6, lett. b)
(3} {a) (5)
CAPITALE SOCLALE {*) 18.110 242.613.489.644
RISERVA LEGALE 49.261.(193.497 81.083.715.488
PILIOVA STATUTARM - = ©3.753.780.142 130.941.549.384
RISERVE DI RIVALUTAZIONE:
- L. 271211975, N. 576 629.215.987 629.215.987
- L. 19/3/1983, N. 72 20.000.000.000 20.000.000.000
- L. 30/12/1991 N. 413 9.192.484.258 9.192.484.258
FGNDO PER RISCHS
BANCARI GENERALH 17.014.444.909

113.054.891.749

{*) Destinazione del divicendo attribulto allo Stato come previsto dallart, 1 duella legge 300121991, n. 412

29.821.700.245

501.474.899.670

Come previsto dall'art. 1, comma 6, del D. Lgs. 18 dicembre 1997, n. 467 il Mediocredito Centrale, in quanto
interamente controliato dallo Stato, non ¢ soggetto al pagamento dell'imposta sostitutiva della maggiorazione

di conguaglio ivi prevista,
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SEZIONE 9
ALTRE VOCI DEL PASSIVO

9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 50 "ALTRE PASSIVITA"

.

RITENUTE D'ACCONTO E IVA DA VERSARE 1.719

ONERI PREVIDENZIALI DA VERSARE 2.505

SOMME Da ATTRIBUIRE AL Fonbo L. 295 0

A ISTITUTI PER CREDITt FINANZIARI L. 227/77 22.992

CONTROPARTITA DELLA VALUTAZIONE DELLE

OPERAZIONI " FUQRI BILANCIO® 44,478

DEBM VERSC FORNITORI 11.157

DEBITS PER COMPETENZE DIPENDENTI MATURATE

E RELATIVI CONTRIBUTI 9.199

ALTRE PASSIMITA 3.140
95.590

9.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 60 "RATEI E RISCONTI PASSIVI”
RATEI PASSIVL.
- su debiti verso banche 94.527
- su debiti verso clientela 1.792
- su debiti rappresentati da titoli 72.003
- su prestiti subordinati 6.866
- su differenziali contratti derivati 49.961
- su contributi da riversare a Fondo L. 295/73 1.986
- altri 447
RISCONTH PASSIVI
- su crediti verso banche 442
- su operazioni *fuori bilancio® 13.229
- altri 6
241.259




Camera dei Deputati — 122 — Senato della Repubblica

XI1 LEGISLATURA ~— DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

SEZIONE 10
LE GARANZIE E GLY IMPEGNI

10.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 1) "GARANZIE RILASCIATE"
A) CREDITI D! FIRMA DI NATURA COMMERCIALE el

8) CREDIT! DI FIRMA Dt NATURA FINANZIARIA 257.991
¢} ATTIVITA COSTITUITE IN GARANZIA -

10.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 "IMPEGNT"
A) IMPEGHNI AD EROGARE FONDI A UTILIZZO CERTO!
PER RIFINANZIAMENTI ED ALTR! CREDITI A BANCHE 290.846
PER FINANZIAMENTY A CLIENTELA 264.028
PER CREDIT! FINANZIARI L. 227/77 789.767
PER QPERAZIONI DI PROJECT FINANCING 467.224
1.811.865

10.3 ATTIVITA COSTITUITE IN GARANZIA DI PROPRI DEBITI

Non ve ne sono alla data di bilancio.

10.4 MARGING ATTIVI UTILIZZABILL SU LINEE DT CREDITO

a) BANCHE CENTRALI -
B} ALTRE BANCHE . 580.929
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10.5 OPERAZION! A TERMINE

Categorie di operazioni Di copertura Di negoziazione Altre operazioni

1. COMPRAVENDITE

1.1 Tmou
- acquisti
- vendite

1.2 VaLUTE
- vaiute contro valute
- acquisti contro lire
- vendite contro lire

2. DEPOSITI E FINANZIAMENTI
- da erogare
- da ricevere 21.000

. CONTRATTI DERIVATI
3.1 CoN SCAMBIO DI CAPITALL

a) Titeli
- acquisti
- vendite

b} Valute
- valute conltro valute 127.959
- acquisti contro lire 205.000
- vendite contro lire

¢) Altri valori
- acquisti
- vendite

3.2 SENZA SCAMBIO DI CAPITALI

a) Valute
- valute contro valute
- acquisti contro lire
- vendite contro lire

b} Altri valori
- acquisti 2.905.875 13.443
- vendite 1.493.647 120.000

Fra i contratti derivati "senza scambio di capitali - altri valori” sono inclusi, sia nepli acquisti che
nelle vendite contratti di "basis swaps” per un importo di 1.265.875 milioni. Gli "swap” a copertu-

ra di emissioni obbligazionarie ammontano a 1.895.000 milioni.

SEZIONE 11
CONCENTRAZIONE £ MSTRIBUZIONE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

11.1 GRANDI RISCHI

A} AMMONTARE 2.273.952
8) NUMERD 3
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1.1
1.2
1.3

21
2.2
2.3
2.4

A} STAm

B} ALTRI ENTI PUBBLICI

¢) IMPRESE NON FINANZIARIE
D) ENTI FINANZIAR

E} FAMIGLIE PRODUTTRICI

F) ALTRI OPERATOR

A) 1/ BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA:
8) 2 BRANCA Dt ATTIVITA ECONOMICAS
C) 37 BRANCA DI ATTIVITA ECONQMICA:

D) 44 BRANCA Ol ATTIVITA ECONOMICA:
E) 9/ BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA:

F) ALTRE BRANCHE

A} Stan

8) ALTRI ENTI PUBALICI

c) Banche

D} IMPRESE NON FINANZIARIE
£) ENTI FINANZIARI

F) FAMIGLIE PRODUTTRICI

G) ALTRI OPERATORI

VocilPaesi

ATTIVO

CREDIT| VERSD BANCHE
CREDITI VERSO CLIENTELA
Titou

PASSIVO

DERITI VERSO BANCHE

DEBITI VERSO CLIENTELA

DEBITI RAPPRESENTATI DA THTOLI
ALTRI CONTt

GARANZIE E IMPEGN)

P12 DISTRIBUAIONE DXL CREDITI VERSG CLIENTELA PER PRINCIPALE CATEGORIE (1 DERFT L

434.755
7.421
1.996.859
471176
274

21471

RS DNISTRIBUZIONE DE CREDIT VERSO IMPRESE NON FINANZIARIE B FAMIGLIE PRODUTTIIC, 2o 1

Prodotti energetici 68.423

Mezzi di trasporto 64.384

Prodotti tessili, cucio e

calzature, abbigliamento 57.413

Minerali e prodotti a base

di minerali non metallici S3.167

Prodotti alimentari, bevande

e prodotti a base di tabacco 50.075
245.609

Lid DHSTRIBUZIONE DELLE GARANZIE RILASCIATE PER PRINCIPALL CATEGORE DL CONTRUOPAS

11,3 DISTRIBUZONE TERRFTORIALE DELLE ATTIVITA £ DELLE PASSIVITA

125.564

104.745

27.682

Italia Altri Paesi defla U.E. Altri Paesi Totate
6.097.013 39.069 1.005.025 7.141.107
1.161.743 101.362 1.649.551 2.912.656
1.564.890 24.978 31.593 1.621.461
2.669.229 . 4.874.122 94,859 7.638.210
142 303.235 40.728 344,105
2.010.002 140,000 - 2.150.002
500.000 - - 500.000
821.37% 37.824 1.210.657 2.069.856
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11.6 DISTRIBUZIONE TEMPORALE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

VocilDurate residue

1.1
1.2
1.3
1.4
1.5

2.1
2.2
2.3

2.4
2.5

I L

a)

wohWwhN

BoWoA =

Armivo

TiToL DEL TESOROD RIFINANZIABIL]

CREDITI VERSQ BANCHE

CREDITI VERSO CLIENTELA

CHBBLIGAZION) E ALTRI TITOL! A REDDITO FISSO
OPERAZIONI " FUCRI BILANCIO®

PASSIVO

DEBITI VERSO BANCHE

DERITE VERSO CLIENTELA

DEgITI RAPPRESENTATI DA TITOLI
- obbligazioni

- certificati di deposito

- altri titoli

PassiviTA SUBORDINATE
OPERAZIONI “FUORI BILANCIO"”

7 ATTIVITA E PASSIVITA [N VALUTA

ATriviTA

CREDITI VERSO BANCHE
CREDITI VERSO CLIENTELA
Tivou

PARTECIPAZIONI

ALTRI CONT!

PASSIVITA

DEBITI VERSO BANCHE

DzBITI VERSO CLIENTELA

DERITI RAPPRESENTATI DA TITOLI
ALTRI CONTI

a vista

101.649
23.829

2.646

Durata determinata

fino a 3 mesi oltre 3 mesi fino

a 12 mesi

14.800 33.341
395.264 1.162.164
238.868 441,228
29.510 39.059
870.351 1.218.205
3.482.336 1.995.505
270.571 8.224
1.068.880 1.872.222
1.534.979

1.732.394

471.398

11.672

2

3.471.037

65.200
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Durala determinate Durata indeterminara
oftre |t snno fine 3 8 anni oftra 5 anni RTTh YRS
tasso fisso tasso Indiciezao 1asso fisso tasso indicizzato
34.4%6 1%6.737 129.639 280.174 - 229,707
1,208.227 2.414.009 338.812 520.982 - LidLn7
662.201 584,208 432.299 530.023 - LT
426.282 22,095 389.520 4,980 - 322,346
292 880 948.885 290.728 - - 2,521,049
944,969 304.550Q 194 042 214.162 - 328,210
48 24,413 40.728 121 - laz 05
250.000 250.000 250.000 1.000.000 - LITGOn?
- 500.000 - - - ZHL0040

ug.q:0 443.885 139935 - - R rAN AN
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SEZIONE 12
GESTIONE I| INTERMEDIAZIONL PER CONTQ TERZI

12.3 CuUSTODIA E AMMINISTRAZIONE DI TITOLI

C) TITOU D1 PROPRIETA DEPOSITATI PRESSO TERZI

12.5 ALTRE QPERAZIONI

1.451.577

[ rendiconti dei Fondi gestiti per conto dello Stato sono riportati in separato fascicolo.

A fronte delle gestioni per conto del Tesoro sono stati iscritti nel conto economico Lire 53.000

milioni nella voce Commissioni Attive.

Di tale ammontare, alla data di bilancio, & ancora soggetta alla formale approvazione da parte

del Ministero del Tesoro la parte relativa al secondo semestre 1997 pari a Lire 15.663 milioni.

| PRINCIPALI FONDI GESTITI SONO | SEGUENTI:

- Fonpo contriBUTI L, 295/73

- Fonpo conTRiBuTI L. 1142/66 € L. 35/85
- Fonpo rotativo L. 227777 £ L, 49/87

- Fonpo RoTaTiVO L. 394/81

2.822.520
198.056
11.938.281
778.335
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1
GLI INTERESSI

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIVI E PROVENT) ASSIMILAT]"
]
A} SU CREDITI VERSO BANCHME 536.825
ol Ul
- SU CREDITI VERSQ BANCHE CENTRAL 1.625
B} SU CREDITI VERSD CLENTELA 160.788
DI Cuiz
- SU CREDITI CON FONDI D1 TERZ! IN AMMINISTRAZIONE -
€) Su TITOLI A REDDITO FISSO 94.812
D) ALTRI INTERESSH ATTIVE 3.199
€} SALDO POSITIVO DET DIFFERENZIALI SU OPERAZION) "DJ COPERTURA® -
—_
745.624
—_—ea
1.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 "INTERESS] PASSIV] E ONERI ASSIMILATI"
—
A) SL DEBITI VERSO BANCHE 489,722
8) SU DEBITI VERSO CLIENTELA 14.075
€) SU DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI 95,281
o1 cu
- SU CERTIFICATY DI DEPOSITO -
D) SU FONDI DI TERZ! IN AMMINISTRAZIONE -
E} SU PASSIVITA SUSORDINATE 6.776
F) SALDO NEGATIVO DEI DIFFERENZIALI SU OPERAZION! "Di COPERTURA" 217
-+
606.0M1

—_————
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1.3 DETTAGLIO DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIVI E PROVENT] ASSIMILATI"

A) SU ATTIVITA IN VALUTA 223.794

1.4 DETTAGLIO DELLA VOCE 20 "INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATT

A) SU PASSIVITA IN VALUTA 197.793
SEZIONE 2

LE COMMISSIONI

2.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 40 "COMMISSIONI ATTIVE"

A) GARANZIE RILASCIATE 510

B) SERVIZI DI INCASS0 E PAGAMENTO -
¢) SERVIZ) DI GESTIONE, INTERMEDIAZIONE £ CONSULENZA.

1. NEGOZLAZIONE DI TITOL -
2. NEGOZIAZIONE DI VALUTE 338
3. GESTIONI PATRIMONIALL -
4. Cusrobia E AMMINISTRAZIONE DI TITOU -
5. COLLOCAMENTO DI TITOU 534
6. ATTIVITA DI CONSULENZA 1.928
7. VENDITA A DOMICILIO DI TITOL), PRODOTT E SERVIZ) -

8. RACCOLTA DI ORDINL -
D) ESERCIZIO Dt ESATTORIE E RICEVITORIE -
E) ALTRI SERVIZI 95.457

98.767

Quest' ultima cifra ¢ dovuta in gran parte (69.459 milioni} a provvigioni per la gestione di fondi pub-
blici (di cui 55.000 milioni relativi alla convenzione con il Ministero del Tesoro di cui alla voce 12.5)

nonché a commissioni su operazioni creditizie (per 24.12) milioni).

2.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 50 "COMMISSION! PASSIVE"
AY SERVIZI DI INCASSO E PAGAMENTO 50
8) SERVIZI DI GESTIONE E INTERMEDIAZIONE
1. NEGOZIAZIONE DI TITOLS 34
2. NEGOZIAZIONE DI VALUTE ) 339
3. GESTIONI PATRIMONIALL -
4, CuSTODIA E AMMINISTRAZIONE DI TITOLI 7
S. COLLOCAMENTO DI TITOU 1.762
6. VENDITA & DOMICILIO D! TITOLI, PRODOTTI E SERVIZ! -
C) ALTRI SERVIZI 3.873
6.065

Qust ultima cifra & dovuta in gran parte (3.146 milioni} a commissioni su operazioni creditizie.
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SEZIONE 3

I PROFITTI E LE PERDITE DA OPERAZIONI FINANZIARIE

3.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 60 "PROFITTI/PERINTE DA OPERAZION] FINANZIARIE"

VocilOperazioni Operazioni su titoli  Operazioni su valute  Altre operazioni
]

A.1 RIVALUTAZIONI 13.862 XXX -

A.2 SVALUTAZIONI (507} X (14.017)

B. ALTRi PROFITTI/PERDITE 1.928 7.843 -

ToTALl 15.283 7.843 (*) (14.017)

1. Titou o1 Staro 14.820

2. ALTRL TITOLI DL DEBITO 16

3. TiTou Dt CAPITALE -

4. CONTRATTI DERIVATI SU TITOLI 447

(*} per adeguamente al cambio di fine anno attivitd e passivitd in valuta,

SEZIONE 4
LE SPESE AMMINISTRATIVE

4.1 NUMERQ MEDIQ DEI DIPENDENT] PER CATEGORIA

Al 31112196 Al 3111297 Media
A} DIRIGENTL 27 22 245
8) FUNZIONARI 120 135 127.,5
¢) RESTANTE PERSONALE 418 432 425
565 589 577

4.2 LE "ALTRE $PESE AMMINISTRATIVE" SONO COSI COMPOSTE:
- COMPENSI A COMPONENTI ORGANI COLLEGIALY 1.755
- COMPENSI A PROFESSIONIST] ESTERNH 9,730
- SPESE POSTALI, TELEGRAFICHE E TELEFONICHE 2.728
- SPESE DI VIGILANZA £ PULIZIA LOCALI 2.908
- SPESE LOCAZIONE UFFIC) 1.815
-~ SrISC PIR TORMATIONE ©0 ALTRE RELATIVE A TERSGNALE - - B KR
- |MPOSTE INDIRETTE E TASSE 5.357
- CANON! PER SERVIZI VAR 1.596
- SPESE PER ENERGLA ELETTRICA, ACQUA, RISCALDAMENTO E CONDIZIONAMENTO nz7
~ MANUTENZIONE IMMOBILI, MOBILI E IMPIANT) 3.343
- SPESE PER CANCELLERIA, STAMPAT) £ PUBBLICAZION) VARIE 1.642
- PREMI DI ASSICURAZIONE 429
- SPESE DI PUBBLICTA € RAPPRESENTANZA 3.748
- CANONI LOCATIONE MACCHINE 865
- SPESE VIAGGIO 2.476
~ CONTRIBUTI AD ASSOCIAZION! 251
- Diverst 718
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Le spese che sono state poste a carico del "Fondo per iniziative di studi e ricerche” sono le seguenti:

- BorsE bl sTUDIO MARCO FANNG E GUIDG CARLI 697
- SPESE PER INDAGINI £ RICERCHE STATISTICHE 2.158
- QUOTE ASSOCIATIVE A CENTRI DI RICERCA 773
- ALTRE 164

3.792

SEZIONE 5
LE RETTIFICHE, LE RIPRESE E GLI ACCANTONAMENTI

5.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120) "RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITT
E ACCANTONAMENT] PER GARANZIE E IMPEGNI"

A) RETTIFICHE Dt VALORE SU CREDITI 47.360

DI Cut
- Rettifiche forfettarie per rischio paese 47.360

- Altre rettifiche forfettarie -

B) ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI

D Ul
- Accantonamenti forfettari per rischio paese 865
- Altri accantonamenti forfettari -

5.2 RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E SU ACCANTONAMENTI PER GARANZIE £ IMPEGN! [VOCE 130)

- DA RIVALUTAZIONE CREDITI 14.315

- Da INCASSO INTERESSI DI MORA ED ALTRI CREDITI PRECEDENTEMENTE SVALUTATI 2,227
16.542

5.3 REITIFICHE 1)1 VALORE $U IMMOBILIZZAZIONI MATERIALE E IMMATERIALI [VOCE 90)

- AMMORTAMENTO IMMOBILI 374

- AMMORTAMENTO MOBILI E IMPIANT) 1.916
- AMMORTAMENTO SGFTWARE 3.306
. AMMORTAMENTO SPESE STRAORDINARIA MANUTENZIONE LOCAL! DI TERZI ) 412
- AMMORTAMENTO COSTO SUBENTRO CONTRATTO LEASING IMMOBILIARE 3.5949
- AMMORTAMENTO ALTRE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALM 553

13.522

5.4 ACCANTONAMENT! PER RISCH! E ONERT (VOCE 100)

Non ne sono stati effettuati.
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3.5 ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCHI $U CREDITI (VOCE 140)
E' stato accantonato un importo di 2,5 miliardi per rischi soltanto eventuali.

5.6 VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI BANCAR! GENERALI (VOCE 210}
Non ci sono state variazioni del fondo nell'esercizio.

5.7 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONT FINANZIARIE {VOCE 150)

- SVALUTAZIONE PARTECIPAZIONI 2.451

.

2.451

Si riferisce per 2.447 milioni alla Italrating DCR SpA e per 4 milioni a Nomisma SpA. Entrambe le
societd nel corso dell'esercizio hanno abbattuto il capitale per perdite.

SEZIONE 6
ALTRE VOC! DEL CONTO ECONOMICO

6.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "ALTR] PROVENTI DI GESTIONE"
- RIMBORSO ONERI PERSONALE DISTACCATO 1.404
- COMPENS! PER RISTRUTTURAZIONE CREDITI EXPORT 1.203
- Da SOCETA DEL GRUPPO PER PARTECIPAZIONE A ORGANI COLLEGIAL! 78
- RECUPERI DI IMPOSTE DA CLIENTELA 1.836
- Drversi 1.082
1
5603
E——— —

6.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110 "ALTRI ONERI DI GESTIONE"

- CANONI DI LEASING 4741

4.741

6.3 COMPOSIZIONE DELLA vOCE 180 "PROVENTI STRAORDINARI"

- UTIL SU CESSIONE D! TITOL! IMMOBILIZZATI 5.890
- SOPRAVVENIENZE ATTIVE 2.483
d
8.373
e ——— — 3

6.4 CoMPOSIZIONE DELLA VOCE 190 "ONER! STRAORDINARI"

9

- ONERI ESODO PERSONALE 1.231
- SOPRAVVENIEMZE PASSIVE 974
- PERDITE CESSIONE IMMOBILIZZAZIONI MATERIAL) £

2.243
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SEZIONE 7
ALTRE INFORMAZION] SUL CONTO ECONOMICO

7.1 DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEI PROVENTI
[l Mediocredito centrale non ha una propria organizzazione territoriale all'estero né in Italia in quan-
to € operativa la sola sede di Roma. Si elenca pertanto la distribuzicne dei proventi distinti tra atti-

vita finanziaria ltalia e attivita a favore delle esportazioni:

ttalia Export Totali
10. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 594.001 201623 795.624
30. DMVIDENDI ED ALTRI PROVENTI 5.657 - - 5.657
40, COMMISSIONI ATTIVE 42.278 56.489 98.767
60. PROFITTI DA OF. FINANZIARIE 1.266 7.843 9.109
70. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 4,062 1.541 5.603

Totau 647.264 267.496 914.760
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

SEZIONE 1
GLI AMMINISTRATORI E I SINDAC!

1.1 CoMPENSI
A} AMMINISTRATOR! 1.081
B) SINDACI i 150

SEZIONE 2
IMPRESA CAPOGRUPPO O ENTE CREDRITIZIO COMUNITARIO CONTROLLANTE

Ai sensi dell'art. 24 del D.Lgs 87/92 ed in considerazione della rilevanza delle partecipazioni, la
Banca ha altresi predisposto il bilancio consolidato de! Gruppo alla stessa data, che viene presenta-
to nell'apposita sezione. Le risultanze ecor{omicb-patrimoniali de! bilancio consolidato sono analo-
ghe a quelle che si sarebbero prodotte nel bilancio di esercizio qualora le partecipazioni comprese
nell'area di consolidamento fossero state valutate con il metodo del patrimonio netto.
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AT

i hilancio deila Sanea ad 31 dicembre 1997 i riassume netle seguenti dsuitanse s

8 I et et o
R T PN AT Y

ATTiviIA Lo 12.600.50% 35,837
Passiviin L. 13.542.507 240 717
UTILE NETTO L 58005072024

Lt GARANZIE © GLUIMPEGH! HCURAND
IN UCALLE ALLO STATO PATIIMONIALE PER: Lo 2.063.4% #su.a49y

3 CONTE DG

“

Y Ricavi totau 7 L. 939.674 844 879
! Costrotau L 881.851.032.755
:

* UTILE NETTO C6. L. 58.022.812. 134

I rendiconti delle gestioni speciali, dei fondi rotativi e degli altri fonds
attidati in gestione dallo Stato al Mediocredito Centrale, esposti in
allegato al bilancio, compendiano i risultati delle rispettive contabilita
sulle quali sono state effettuate separate ¢ specifilche relazioni.

It bilancio @ stato redatto secondo le disposizioni di cui al D.Lgs. n87
ded 27/1/92 ¢ successive modificazioni e integrazioni nonché al prov-
vedimento della Baney d'lealia del 16741795,

La relazione deglt Amministratori sulla gestione, che accompagna il

bilancio, itlustra Fandamento gestionale della Banca, P'evoluzione pre-
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vedibile della gestione e i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio. La
Nota integrativa illustra i criteri di valutazione nonché i dettagli sulle poste dello
Stato Patrimoniale e del Conte Economico.

Nell'escrcizio 1997 la Banca ha partecipato all'aumento di capitale del Banco di
Sicilia SpA, diventandone l'azionista di riferimento- con il 40,88% a fronte di un
esborso di 1.000 miliardi. Cid in corrispondenza della nascita del nuovo polo ban-
cario siciliano che ha visto il suddetto Banco acquisire le attivita e le passivita della
Sicilcassa posta in liguidazionc. Tale ingresso & stato parzialmente finanziato con l'e-
missione di un prestito subordinato di 500 miliardi che possiede i requisiti previsti
dalla Banca d'ltalia per la computabilita nel patrimonio di vigilanza.

Quanto alle altre partecipazioni esistenti a fine 1996 si rileva la sottoscrizione degli
aumenti di capitale sociale delle partecipate Mediosirn SpA, Furomezzanine Sca 2,
Mediotrade SpA, Nomisma SpA e Italrating DCR SpA. Quest'ultima societa & stata
svalutata nell'esercizio a fronte dell'abbattimento del capitalc per perdite nonche,
dopo la ricostituzione dello stesso, a fronte delle ulteriori perdite maturate a fine '97.

Inaltre ¢ stato effettuato il versamento di un ulteriore 5% delle quote sottoscritte
dal Mediocredito Centrale nel Fondo Europeo per gli Investimenti, nonché la sot-
toscrizione di azioni Global Power Investments L.P. (Fondo dedicato ad investi-
menti nel settore delle infrastrutture elettriche localizzate nei paesi emergenti) e
Agitec SpA.

Nell'csercizio 1997 sono state costituite due nuove socicta: la Mezzogiorno Futura
SpA (gestione fondi chiusi) controllata con il 65% e la Fintech SpA {finanziaria per
Iinnovazione) partecipata al 50% ciascuno con la Telecom SpA.

Tutte e partecipazioni sono iscritte in bilancio al costo, ad eccezione di Nomisma,
Mediotrade SpA e ltalrating DCR SpA che sono state svalutate per tener conto
delle perdite ritenute durevoli.

I titoli di propricta che costituiscono immaobilizzazioni finanziarie sono valutati al
costo di acquisto rettificato degli scarti di emissione e di negoziazione, calcolati

sccondo il principio della competenza temporale.

I titoli non immabilizzati sono valutati, se quotati in mercati regolamentati, al valo-
re di mercato determinato dalla media aritmetica dei prezzi rilevati nell’ultimo
mese dell'esercizio, mentre sc non quotati, al minore fra il costo di acquisto, calco-
lato secondo il metodo LIFO, ¢ il valore presunto di realizzo con riferimento all’an-
damento del mercato, alla situazione di solvibilita dell’emittente nonché alla capa-
cita di rimborso del debito da parte del Paese di residenza dell’emittente stesso. 11
valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i moti-
vi della rettifica di valore effettuata.

| ratei e i risconti, sia attivi che passivi, sono stati determinati secondo i criteri della
competenza temporale e sono esposti nelle specifiche voci, mentre nel precedente
esercizio erano stati portati a rettifica dirctta dei conti patrimoniali cui si riferiva-
no; pertanto, ai fini di una corretta comparazione, sono stati riclassificati i dati rela-

tivi all’esercizio 1996.
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1 crediti sono esposti al valore presumibile di realizzo. Quelli nei confronti di con-
troparti estere non coperti da specifiche garanzie sono stati rettificati di un ammon-
tare forfettario che tiene conte della valutazione del rischio generico commisurato
all'apprezzamento del “rischio Paese”. [ rischi eventuali su crediti sono adeguata-
mente fronteggiati dal Fondo rischi su crediti iscritto al passivo che & stato incre-
mentato di 2,5 miliardi. Le garanzie rilasciate sono iscritte al valore complessivo del-
I'impegno assunto e sono valutate con i medesimi criteri utilizzati per i crediti per
cassa mediante }'apposito accantonamento iscritto fra i “Fondi per rischi ed oneri”.
Nell'esercizio sono state effettuate emissioni obbligazionarie per 1.800 miliardi di
lire wtilizzando diverse forme tecniche 1l rischio di tasso & coperto da correlate
operazioni di “swap” per la quasi totaliti delle emissionj.

Il Fondo imposte e tasse risulta adeguato al presunto onere fiscale determinato
secondo criteri ordinari, in attuazione dell’art. 3, comma 47, della legge 23/12/96
n. 662 che ha soppresso I'agevolazione a favore della Banca prevista dai terzo
comma dell'art. 21 del DFR 601/73.

1} saldo deil'imposta sul patrimonio netto delle imprese, relativo all'anno '97, sar3
imputato alla riserva statutaria che i ridurra di lire 7,7 miliardi all'atto del paga-
mento. E' da rilevare inoltre che 1a Banca, in quanto interamente controliata dallo
Stato, non & tenuta al pagamento dell'imposta sostitutiva della maggiorazione di con-
guaglio, come previsto dall'art. 1, comma 6, del D.Lgs. 18 dicembre 1997, n. 467.

Il Fondo per il trattamento di fine rapporto copre integralmente le indennita di
anzianiti maturate dal personale a tutto il 31/12/1997,

Per quanto riguarda il Fondo Integrazione Pensioni ¢ stata effettuata una valutazio-
ne peritale di un attuario indipendente dalla quale ¢ risultata la congruita dello stes-
50. Gli altri “Fondi per rischi ed oneri" sono relativi ad oneri diversi per il personale
{premio di produttivit: ed oneri per ferie non godute), accantonamenti a fronte di
controversie legali, accantonamenti a fronte di garanzie e impegni nonché al Fondo
per iniziative di studi e ricerche ¢ al Fondoe beneficenza previsti dallo Statuto.

I costi per acquisti di mobili e impianti sono stati ammortizzati secondo aliquote
ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzo dei cespiti.
L'ammartamento degli immobili & stato effettuato applicande I'aliquota del 3%.
L'ammortamento delle immahilizzaziont immateriali, iscritte in bilancia con il
consenso del Collegio Sindacale, viene effettuato in un periedo massimo di cin-
que anni.

Le immobilizzazioni materiali e immateriali sono iscritte al netto dei relativi
ammortamenti.

1l Collegio Sindacale ha seguito costantemente la gestione della Banca, parteci-
pando a tutte le riunioni dell’Assemblea, del Consiglio di Amministrazione ¢ del
Comitato Esecutivo. Nel corso delle verifiche ¢ dei controlli effettuati durante I'e-
sercizio, ha accertato la regolare tenuta dei libri obbligatori, la corrispondenza delle
scritture ai relativi documenti, nonché 1a consistenza di cassa, dei titoli ¢ dei valo-

ri di proprieta.
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1l Collegio Sindacale attesta pertanto che il Bilancic corrisponde alle risultanze dei
libri ¢ delle scritture contabili, che sono state osservate le norme di legge per la
valutazione del patrimonio della Banca e che il Bilancio & redatto con chiarezza ¢
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria
della Banca e il risultato economico dell'esercizio.

Il Collegio Sindacale esprimc parere favorevole all'approvazione del Bilancio al
31/12/1997, nonché alla ripartizione degli utili cosi come proposta dal Consiglio
di Amministrazione in conformita alle norme di legge e di statuto.

Il Collegio Sindacale
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ARTHUR
ANDERSEN

Arthur Andersen SpA. )

Via Ca;pm{ia o
00187 Roma

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SUL BILANCIO D'ESERCIZIO

All' Azionista del
Mediocredito Centrale 5.p.A.

Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio d’esercizio de] MEDIOCREDITO
CENTRALE S.p.A. (di seguito anche Banca) al 31 dicembre 1997, Come previsto dalla
normativa di riferimento, il bilancio d’esercizio non comprende i saidi patrimoniali delle
gestioni speciali e dei fondi rotativi gestiti per conlo dello Stato, i cui rendiconti vengono
riportati a litolo informativo in apposita sezione.

[1 nostro esame ¢ stato svolto secondo gli statuiti principi di revisione e, in conformita a tali
principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplinano il bilancio
d’esercizio, interpretate ed integrate dai corretti principi contabili enunciati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. Lo stato patrimoniale ed il conto
cconomico presentano a fini comparativi i valori dell’esercizio precedente. Per il nostro
giudizio sul bilancio dell’esercizio precedente si fa riferimento alla nostra relazione emessa
in data 28 febbraio 1997, 11 bilancio di una societa sottoposta ad influenza notevole e stato
esaminato da altro revisore che ci ha fornito la relativa relazione. Il nostro giudizio,
espresso in questa relazione, per quanto riguarda importi delle partecipazioni che
rappresentano il 78,7% ed il 7,4% rispettivamente delle voci partecipazioni e del totale
attivo, & basato anche sulla revisione svolta da altro revisore.

A nogtro gindizia, il scopramenzienate bilancio nel suc complesss & stato redatio con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
ed il risultato economico del Mediocredito Centrale S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31
dicembre 1997, in conformita alle norme che disciplinano il bilancio d’esercizio, richiamate
nel secondo paragrafo.

-

Sede Legale: Via della Moscova 3 20121 Mikano
Ruog imp 297992 R.EA. 960040

Cod Fise 02466670541 V'art lva 9869140153
Capitale Socuale Line LO0OOLWIO int. versato

Mitane Kema Torimo Trevise Genova flolegne
Napoli Verona Hrenze Parma Broscia Padova Dan
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Pagina 2

ARTHUR
ANDERSEN

Per una migiiore comprensione del bilancio d’esercizio, di seguito richiamiame
I'informativa rilevante gia fornita dagli Amministratori nella nota integrativa e nella
relazione sulla gestione:

[}

]2 Banca nel corso dell’esercizio 1997 ha acquisito una partecipazione rilevante
nel Banco di Sicilia 5.p.A., che a sua volta aveva gia acquisito la maggior parte
delle attivita e passivita della Sicilcassa S.p.A. in liquidazione coatta
amministrativa. L'investimento complessivo & risultato pari a Lire 1.000 miliardi
ed & stato realizzato tramite la sottoscrizione al valore nominale dell'intero
aumento di capitale sociale riservato. Gli Amministratori informano che la
congruita dell’ investimento al valore nominale trova ragione economica
nell'ipotesi di realizzo degli interventi di rilancio e ristrutturazione del Banco di
Sicilia S.p.A. previsti nel Piano Industriale 1998-2000, elaborato dalla partecipata
con la collaborazione della Banca;

come negli esercizi precedenti, I'onere per imposta patrimoniale di circa Lire
16.000 milioni relativo all’esercizio 1997 verra rilevato e prelevato dalla riserva
statutaria all’atto del pagamento nel 1998. Tale trattamento contabile &
consentito ai sensi di specifiche leggi, in alternativa all'imputazione al conto
economico.

1l Mediocredito Centrale S.p.A. detiene alcune partecipazioni di controllo iscritte in bilancio
al costo ed ha redatto-unitamente al bilancio d’esercizio il bilancio consolidato di Gruppo.
Tale bilancio fornisce una adeguata informativa complementare sulla situazione
patrimoniale, finanziaria ed economica del Mediocredito Centrale S.p.A. e del Gruppe. 11
bilancio consolidato da noi esaminato & presentato insieme alla nostra relazione datata 14
aprile 1998.

ARTHUR ANDERSEN S.p.A.

a

Enrlco Ciai - Secio

Roma, 14 aprile 1998
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PREMESSA

] esercizio 1997 ha segnato una tappa importante per la

definizione e lo sviluppo del Gruppo bancario
Mediocredito Centrale, che ha intensificato e ampliato la pro-
pria operativitd, quale proiezione delle scelte strategiche della
capogruppo.
Gli interventi volti al perseguimento degli obiettivi primari [capi-
talizzazione delle imprese, internazionalizzazione e finanza di
progetto per le infrastrutture) hanno beneficiato delle sinergie

operative del Gruppo, rafforzando cosi la missione aziendale.

[ SETTORI QPERATIVI

D seguito si espone una sintesi dell'attivita svolta dalle principali societa
partecipate elencate per settori di attivita.

Il commento sull'andamento gestionale delle societi facenti parte del
Gruppo bancario & esposto nel paragrafo “Andamento del Gruppo™.
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Bancario

A seguito dell'investimento effettuato nell'opera-
zione dedicata alla ricapitalizzazione del Banco di
Sicilia e della contestuale acquisizione, da parte di
quest'ultimo, delle attivitdi e passivita della
Sicilcassa in liquidazione coatta amministrativa,
{con l'intervento del Fondo Interbancario di
Tutela dei Depositi e 1'attivazione del D.M.
27.9.74), il Mediocredito Centrale ha articolato la
propria presenza nel comparto creditizio con
un'offerta di prodotti integrata con le rispettive
specializzazioni nei diversi segmenti di attivita.
Tale acquisizione consente pertanto un'integra-
zione dell'offerta di prodotti senza sovrapposizio-
ni, con il beneficio delle sinergie tra una banca di
sviluppo ed una banca commerciale operante pre-
valentemente in un territorio suscettibile di cre-
scita infrastrutturale ed industriale.

Il nuovo polo bancario siciliano si colloca
intorno al decimo posto nella graduatoria per
total asset delle banche italiane. La citata acqui-
sizione non rende significativi i confronti con i
dati di bilancio dell’anno precedente. Il totale
attivo consolidato del Gruppo Banco di Sicilia é
pari a 59.000 miliardi di lire, di cui 31.900
miliardi di lire quali crediti verso la clientela,
9.400 miliardi di lire quali crediti verso banche
¢ 8.800 miliardi di lire quale investimento in

titoli di proprieta.

L'andamento economico del Gruppo Banco di
Sicilia & stato caratterizzato da : i} il consegui-
mento di un margine di interesse che si attesta a
1.155 miliardi di lire e di un margine di inter-
mediazione pari a 1.745 miliardi di lire ; ii) I'ef-
fettuazione di consistenti accantonamenti e ret-
tifiche sui crediti in portafoglio; iii} il positivo
contributo della gestione straordinaria a seguito
della dismissione di sportelli bancari. I risultato
economico del 1997 evidenzia un utile di 68
miliardi di lire rispetto ad una perdita registrata
nel 1996 di 20 miliardi di lire. Per completezza
di informativa si riporta di seguito 1'elenco delle
societd del Gruppe Banco di Sicilia unjtamente
alle principali societa partecipate (vedi tabella in
Jondo alla paginaj.

Finanziario

Nel settore finanziario il Gruppo Mediocredito
Centrale & presente attraverso Sofipa SpA e
Mediosim SpA, promuovendo prodotti e servizi
ad alto valore aggiunto, diretti principalmente alla
capitalizzazione delle pmi ed all’accesso da parte
di esse a strumenti integrati di gestione finanzia-
ria d'impresa.

Per la realizzazione delle iniziative di investi-
mento a carattere internazionale, il Gruppo si
avvale dell'attivita della Sofipa International SA
con sede a Bruxelles.

Denominazione Sede Patrimonio netto* Partecipazione
BANCO DI SICIUA INTERNATIONAL GRUPPO LUSSEMBURGO 40.164 100,00%
BASILEASING SPA GRUPPO PaLERMO 34.003 75,00% BoS

25,00% IRFIS
IRFIS GRUPPO PALERMO 494.617 76.26%
BASINTEL SPA IN LIQUIDAZIONE GRUPPO PALERMO N.5. 75,00%
Banca hTALo-ROMENA SPA MiLano 28.460 30,00%
CENTRO INTER. HANDELSBANK AG VIENNA 78.114 27,24%
FINNAT EURAMERICA SIM SPA Roma 58.522 49,00%
Soc. GR. ALBERGH) SICILIANI SPA PALERMO 11.938 100,00%
* importi in milioni di lire
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Con la costituzione, nel mese di ottobre, della
FinTech SpA, il Mediocredito Centrale si & dota-
to di uno strumento di venture capital dedicato al
settore della filierz informatica-telecomunicazio-
ni-multimediale, Tale iniziativa costituisce la
prima SFIS (Societa Finanziaria per I'Innovazione
e lo Sviluppo) attiva in Italia.

Gestione fondi comuni

In questo settore il Gruppo Mediocredito
Centrale & presente attraverso la Mezzogiorno
Futuro SpA, societa di gestione di fondi mobiliari
di tipo chiuso dedicato agli interventi nel
Mezzogiorno. La Mezzogiorno Futuro SpA, che
in relazione agli investimenti si avvarra della col-
laborazione di Sofipa SpA, si inserisce strategica-
mente nel quadro dei prodotti del Gruppoe dedi-
cati agli investimenti nel Sud del Paese attraverso
la gestione di un fondo di 70 miliardi di lire.

Trading

In questo settore il Mediocredito Centrale & pre-
sente, attraverso Mediotrade SpA, nell'offerta di
servizi integrati commerciali-finanziari e nella
propostz di strumenti rispondenti alla globalizza-
zione dei mercati, ed in particolare all'ingresso in
Paesi che presentano una difficile bancabilita.

La societa nel corso del 1997 ha aggiornato il
proprio piano di sviluppo, che prevede I'amplia-
mento della gamma dei servizi commerciali e di
consulenza a supporto deil’attivita di export. Per
quanto riguarda V'attivita gestionale la Mediotrade
SpA ha finalizzato nel corso dell’anno operazioni
nell’ambito dell’attivita di intermediazione ed ha
continuato a svolgere per il Mediocredito
Centrale attivita di consulenza e di assistenza per
la riconciliazione dei crediti vantati da aziende
italiane nell'ambito del Club di Mosca.

Lesercizio 1997 rappresenta sostanzialmente
per la societa 1a fine della fase di start-up operati-

vo ed il raggiungimento dell’autonomia economi-
co-finanziaria. Il risultato netto d'esercizio evi-
denzia un risultato positivo di 429 milioni di lire,
a conferma delle scelte strategiche di posiziona-
mento effettuate dalla societa in sede di piano
industriale nel corso del 1997.

Rating

L'Italrating DCR SpA, agenzia per la valutazione
del rating delle piccole e medie imprese, costi-
tuisce attraverso {"offerta del proprio servizio, un
valido strumento per l'accesso, da parte delle
piccole e medie imprese, ai mercati finanziari.
Nel corso dell’esercizio, il Mediocredito Cen-
trale, in funzione delle prospettive e dei piani di
sviluppo, ha partecipato alla ricostituzione del
capitale sociale all'originaria consistenza di 3
miliardi di lire. -

La Italrating DCR SpA, pur avendo raggiunto
una quota di mercato del 33% dei rating emessi in
Italia, presenta al 31 dicembre 1997 una perdita
di 2,2 miliardi e prevede, sulla base del piano di
sviluppo elaborato, il raggiungimento dell’equili-
brio economico-finanziatic a partire dal 1999. 1l
valore di carico della partecipata al 31 dicembre
1997 risulta, in seguito alla svalutazione effettua-
ta sulla base del valore del patrimonio netto, pari
a 816 milioni di lire.

Strumenti finanziari

L'Europrogetti & Finanza SpA, fornisce un sup-
porto alle Amministrazioni Locali e alle imprese
per l'utilizzo delle risorse stanziate dallo Stato e
dall'Unione Europea a favore del Mezzogiorno e
delle altre aree deboli del Paese.

1l settore in cui opera Europrogetti & Finanza
SpA appare di significativo interesse per il
Mediccredito Centrale; pertanto & intenzione
della Banca operare affinche si realizzi una sem-

pre maggiore integrazione con la societa.
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Lesercizio al 31 dicembre 1997 evidenzia un
risultato netto negativo di 314,5 milioni di lire.
A fronte di tale risultato, dovuto principalmente
al consolidamento della fase di start-up della
sacieta, si registra 'incremento de! volume di
affari che si attesta a 6,130 milioni di lire rispet-
to a 4.519 milioni di lire dell'esercizio prece-
dente.

L'Agitec, costituita ne] dicembre 1996, opera
nell’ambito dell’assistenza per la realizzazione, sul
territorio nazionale, di programmi di innovazione
e di investimento tecnologico da parte delle pmi.

Il Mediocredito Centrale ha completato, nel
corso del 1997, il versamento dei residui 7/10 del
capitale sociale.

I risultati ottenuti nel 1997, sebbene il bilan-
cio al 31 dicembre 1997 evidenzi una perdita di
140 miiioni di lire imputabile ai costi sostenuti
per l'avvio operativo della societid, possono
comunque ritenersi complessivamente soddisfa-
centi, soprattutto in considerazione della rilevan-

za dei progetti avviati nel corso dell’esercizio.

IL GRUPPO MEDIOCREDITO CENTRALE

In conformiti a quanto stabilito dalle Istruzioni di
Vigilanza, nel mese di novembre 1997 & stata
inoltrata alla Banca d'ltalia J]a comunicazione di
variazione del perimetro del Gruppo bancario al
fine di includere, oltre alla Mediosim SpA, alla
Sofipa SpA ed alla sua controllata Sofipa Interna-
tional SA, la Mezzogiomo Futuro SpA. La so-
cietd, infatti, costituita per la gestione di fondi
mobiliari di tipo chiuso destinati ad investimenti
nel Sud de! Paese, & controllata dal Mediocredito
Centrale con una quota del 65% ed & partecipata
dalla Sofipa con una quota del 5%. La Mediotrade
SpA, benché controllata direttamente dal Medio-
credito Centrale con una quota partecipativa del
92,77%, non viene ricompresa nel perimetro del
Gruppo in considerazione della sua attivita che, ai
sensi della normativa di Vigilanza, non & conside-
rata strumentale all’attivitd bancaria.

In relazione alla partecipazione nel capitale
sociale della Italrating DCR SpA, si evidenzia che
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la posizione di azionista di maggioranza attual-
mente rivestita dal Mediocredito Centrale ha
carattere di temporaneitd, in considerazione del
previsto ingresso nel capitale della societa di
nuovi azionisti e della possibilita di successive sot-
toscrizioni del capitale da parte del nuovo socio
Duff & Phelps Credit Rating Co., secondo quanto
previsto da un accordo di “joint venture”,

Dal 1995 il Gruppo Mediocredito Centrale ha
ottenuto il riconoscimento, da parte della Banca
d'Italia, di Gruppo “abilitate”, beneficiando quin-
di, della maggiore operativita nell’ambito delle
acquisizioni di partecipazioni industriali prevista
dalla normativa della Banca d'Italia.

Nelle schema di pagina 94 viene rappresentato
graficamente il Gruppo Mediocredito Centrale e
le sue principali partecipazioni societarie.

ANDAMENTO DEL GRUFPPO

L'offerta di prodotti sul mercato, da parte del
Gruppo, & fortemente integrata dalle specializza-
zioni sviluppate dalle societa partecipate che
costituiscono, quindi, un consistente supporto
all’attivitd della Capogruppe. In particolare ac-
quisizione della partecipazione nel Banco di
Sicilia potra consentire al Gruppe di presentarsi
sul mercato con un portafoglio completo di pro-
dorti specializzati,

Il Gruppo Mediocredito Centrale mostra a fine
1997 un sensibile incremento dei volumi quanti-
tativi rispetto all'esercizio precedente nella misu-
ra complessiva di circa il 31%. Il totale delle atti-
vitd consolidate & pari a 14.176 miliardi di lire
(10.791 miliardi di lire nel 1996} rispetto a
13.601 miliardi di pertinenza del bilando indivi-
duale della Capogruppo.

L'andamento economice del Gruppo evidenzia
un risultato positivo di 67 miliardi lire, rispetto a
58 miliardi di
Capogruppo. Rispetto al 1996, che aveva presen-

lire di competenza della

tato un utile di 97 miliardi di lire, si registra una

flessione imputabile essenzialmente al risultato

pitt contenuto della Capogruppo per le motiva-
zioni gid esposte nel bilancio civilistico. E’ da rile-
vare in merito, infatti, come il contributo della

Capogruppo all'utile d'esercizio consolidato sia

diminuito nel 1997 all’86% del totale rispetto al

90% registrato nel 1996. La struttura patrimonia-

le ha subito una sostanziale modificazione rispet-

to all’esercizio precedente in funzione della poli-
tica di mercato perseguita. Infatti il totale attivo
del Gruppo evidenzia le seguenti principali varia-

zioni rispetto all’esercizio 1996;

* un consistente incremento delle partecipazioni
da 149 miliardi di lire a 1.251 miliard; di lire,
il cui peso percentuale si attesta al 9% sul tota-
le attivo;

+ un aumento del 65% dei crediti verso clientela
che si attestano a 3.040 miliardi di lire, con un
peso percentuale del 21% sul totale attivo;

* un contenuto incremento dei crediti verso
banche, nella misura del 3%, che raggiungono
7.261 miliardi di lire, il cui peso percentuale si
attesta al 51% sul totale attivo.

Dal lato del passivo le principali variazioni patri-
moniali rispetto all'esercizio precedente sono
imputabili alla dinamica attivita svolta nell’emis-
sione di nuovi prestiti obbligazionari, 1a cui consi-
stenza al 31 dicembre 1997 & pari, includendo
500 miliardi di passiviti subordinate, a 2.650
miliardi di lire ed all'incremento dei debiti verso
banche per 482 miliardi di lire, che si attestano a
7.780 wmiliardi. Si riassume di seguito un quadro
di sintesi sulle attivita e sui risuitati delle societa
del Gruppo bancario per l'esercizio 1997.

SoFiPa SPA
Nel corso dell’'esercizio 1997 la Sofipa SpA, che

opera quale merchant bank del Gruppo, ha regi-
strato un miglioramento della sua redditivita. Al
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positivo andamento della partecipata ha contri-
buito unz gestione de] portafoglio mirata a ren-
derlo pia snello e veloce nella sua rotazione.

In particolare sono stati raggiunti i seguenti
importanti obiettivi:

e un ulteriore incremento dell’'utile netto
{(+30%) rispetto al gia significative risultato
raggiunto nel 1996;

il raggiungimento per gli investimenti, sia sul
deliberato che sull’attuato, dell’ammontare piu
elevato nella storia della societa.

L2 societa nel corso del 1997 ha realizzato com-
plessivamente 7 nuovi investimenti e 9 aumenti
degli investiment in essere, per un totale di 67,9
miliardi di lire.

Gli investimenti in nuove partecipazioni
ammontano a 48,3 miliardi di lire, gli aumenti in
partecipazioni esistenti ammontano a 19,6 miliar-
di di lire, di cui 450 milioni di lire in prestiti
obbligazionari convertibili (P.O.C.) Nell'ambito
degli aumenti degli investimenti in essere va
segnalato I'incremento di 9,3 miliardi di lire della
partecipazione azionaria in Sofipa International
SA, finalizzato al supporto degli investimenti

della partecipata nel mercato internazionale. Si &

inoltre provveduto a conversioni in azioni di
P.O.C. esistenti per 970 milioni di lire.

Sono state attuate 13 dismissioni e 4 rimborsi
di capitale, per un totale di 51,6 miliardi di lire,

oltre svalutazioni di partecipazioni e PO.C per un
importo complessivo di 12,3 miliardi di lire.

Al 31.12.1997 le societd in cui Sofipa SpA
deteneva una partecipazione o di cui aveva sotto-
scritto obbligazioni convertibili erano 40, per un
ammontare complessivo di 145,3 miliardi di lire di
cui 4,4 miliardi per rivalutazioni ex lege n.408/90.
In fondo alla pagina si riporta una tabella riepilo-
gativa dell’'evoluzione dell'attivitd tipica della
societd registrata sin dalla sua costituzione,

La Sofipa SpA evidenzia al 31 dicembre 1987
un risultato della gestione operativa pari a 31,9
miliardi di lire; nell’ambito di tale voce i contri-

buti derivanti dalla gestione partecipazioni sono
risultati pari a 27,8 miliardi di lire, al netto delle
svalutazioni di 8,3 miliardi di lire e degli accan-
tonamenti su partecipazioni e crediti di 4,3
miliardi di lire.

La voce commissioni & compensi per servizi ha
raggiunto circa 4 miliardi di lire, anche grazic ai
fondi gestiti.

11 risultato della gestione finanziaria, volta sia al
massimo contenimento dei rischi che ad un’atten-
ta programmazione degli impieghi, colloca il ren-
dimento sulla liquiditd media intorno al 6,6%.

L'utile ante imposte evidenzia al 31 dicembre
1997 un risultato di 30,4 miliardi di lire, al netto
degli accantonamenti specifici su portafoglic par-
tecipazioni e crediti in sede di gestione caratteri-
stica e dopo un prudenziale accantonamento di

(importi in miliardi di lire)  Partecipazioni PO.C Totale n" Soc.
Atruate (1) 384 73 457 i
Cepute (2) {319) (9) {328) (67)
ALTRE OPERAZIONI (3) 62 {46) 16 {4}
SaL00 AL 31.12.97 127 18 145 40

1) Il numero delle societa acquisite si riferisce solamente alle

2}

3)

partecipazioni,

nuove acquisizioni.

Gli importi relativi alle cessioni esprimona ricavi. Il numero delle societa cedute esclude le cessioni parziali, quelle attuate per realiz-
zare operazioni di ristrutiurazione societaria, quelle avwenute con sostituzione di azioni con abbligazioni e viceversa.
Si riteriscono prevalentemente a plusvalenze da cessioni, di rimborsi di P.O.C., e di operaziont di incorporazioni e di svalutazioni di
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ulteriori 2 miliardi di lire al Fondo rischi finanzia-
ri generali.

L'utile netto ammonta a 19,1 miliardi di lire,
contro 14,7 miliardi di lire del precedente esercizio.

La Sofipa SpA prevede di ampliare il mercato
di riferimento in quanto, in seguito alla maggio-
re integrazione europea conseguente all'Unione
Monetaria, le imprese opereranno in un contesto
multinazionale e gli investitori privati o istitu-
zionali attueranno le loro scelte di investimento
su mercati globali.

Per poter presidiare il mercato, Sofipa SpA
dovra quindi avvalersi di risorse {rete, capacita di
collocamento, expertise di ricerca) da individua-
re all'interno dell'azionariato o comunque da
ricercare nell’ambito di un quadro di alleanze
strategiche.

La Sofipa SpA ha in portafoglio n. 232.687
azioni proprie da 10.000 lire di valore nominale
cadauna, per un valore di bilancio complessivo di
3.631.085.850 lire, invariato rispetto al preceden-
te esercizio.

Il personale della Sofipa SpA al 31 dicembre
1997 2 costituito da 32 dipendenti, di cui 3 diri-
genti, 7 funzionari, 20 impiegati, un commesso ed
un ausiliario, con un decremento di 2 unita rispet-

to al 31 dicembre 1996.
SOFIPA INTERNATIONAL SA

Sofipa International SA & stata costituita nel mag-
gio 1996, previa autorizzazione della Banca
d'Italia, con un capitale iniziale pari a 1.250.000
Fbl. La costituzione di una holding estera in
Belgio nasce principalmente dall'esigenza strate-
gica di Sofipa SpA di internazionalizzare sia I'at-
tivita d'investimento che di Mergers & Acquisi-
tions, oltre che dell'opportunita di rafforzare il
network di alleanze internazionali.

Nel corso del 1997 la Sofipa SpA ha dotato la
societa di ulteriori mezzi patrimoniali al fine di
consentirle di effettuare ulteriori investimenti. Al

31 dicembre 1997 il capitale sociale della societa
ammontava a 600 milioni di Fbl {circa 21 miliar-
di di lire).

1l portafoglio della societa & composto essen-
zialmente da partecipazioni nel settore finanzia-
rio (fondi d'investimento e societa di gestione)
nonché in societd industriali operanti principal-
mente nel settore farmaceutico, informatico e
telecomunicazione.

Il bilancio di Sofipa International SA al 31
dicembre 1997 chiude con una perdita di eserci-
zio di 30 milioni di Fbl (1,4 miliardi di lire), attri-
buibile essenzialmente alla svalutazione di una
partecipata per la quale tuttavia é allo studio un
piano di rilancio.

S+ R INVESTIMENTIL & GESTION! ShA

Sofipa partecipa con una quota paritetica del 50%
con Rolo Banca 1473 (Gruppo Bancario Credito
Italiano} al capitale delia S+R che gestisce i} fondo
comune di investimento mobiliare chiuso deno-
minato “Obiettivo Impresa”. Le sottoscrizioni del
fonde, ultimate positivamente nel corso del 1996,
sono state pari a 70 miliardi di lire.

Alla fine del 1997 il fondo “Obiettivo Impresa”
ha effettuato n. 3 investimenti per un valore com-
plessivo di 12,2 miliardi di lire.

L'organico della societd risulta composto da una

sola unita.
MEDIOSIM SPA

L'esercizio 1997 & stato caratterizzato da un deci-
so miglioramento, rispetto all’esercizio precedente
dei risultati gestionali, in conseguenza degli effetti
derivanti dal riposizionamento strategico su] mer-
cato iniziato nel 1996. La Mediosim SpA chiude
con un risultato lordo positivo di 6,7 miliardi di
lire e con un utile netto di 3,7 miliardi di lire.

{ favoreveli risultati di bilancio sono da attribuire
a diversi fattori positivi, in particolare all’anda-
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mento del mercato azionario e obbligazionario,
che ha comportato un incremento dell'attivita di
negoziazione; all'acquisizione di nuova clientela e
al proseguimento dello sviluppo di servizi finan-

- Ziari innovativi alle piccole e medie imprese indu-
striali e bancarie.

I dati di bilancio evidenziano un aumento
dei ricavi di gestione totali, al netto delle com-
missioni e degli interessi passivi, pari al 30%
rispetto a quelli del 1996 (23,4 wiliardi di lire
contro i 17,9 miliardi di lire del 1996), dovuto
essenzialmente all'incremento dell'attivita di
negoziazione in titoli. Si evidenzia, tuttavia, un
aumento dei costi di gestione complessivi di 2
miliardi di lire, corrispondente al 15% rispetto
all’esercizio precedente {16 miliardi di lire del-
'esercizio 1997, contro circa 14 miliardi dell’e-
sercizio 1996), attribuibile principalmente ai
maggiori costi direttamente legati all'incremen-
to dei ricavi e dell'operativita.

Con riferimento alle singole attivitad in cui
opera la societd si riporta, di seguito, la sintesi
dell’andamento gestionale per singolo settore

operativo.
Negoziazioni in valori mobiliari

L'attivita di negoziazione in titoli per conto terzi
ha registrato, nel corso dell’esercizio 1997, un
aumento dei ricavi del 135% rispetto al 1996 (9,7
miliardi di lire nel 1997 a fronte di 4,1 miliardi di
lire nell'esercizio precedente). I volumi di valori
mobiliari negoziati per conto terzi ne] 1997
ammontano a 51.133 miliardi di lire contro
14.072 miljardi di lire dell'esercizio precedente.
L attivita di negoziazione in conto proprio ha
beneficiato anch'essa del favorevole andamento
dei mercati, evidenziando un utile, legato alla
negoziazione di titoli e derivati su titoli di 2,4
miliardi di lire. L'attivita di copertura del rischio
di cambio delle imprese di piccola e media

dimensione ha conseguite risultati sostanzial-

mente in linea con quelli dell'anno precedente (6
miliardi di lire).
Nel 1997 ha incltre avuto inizio lattivita di

market making sul mercato europeo Easdagq.
Collocamento e finanza di impresa

L'attivita di collocamento ha generato commissio-
ni nette pari a 1.183 milioni di lire. La societ3 ha
partecipato nel 1997 a 7 operazioni di colloca-
tmento e garanzia e a 3 operazioni di aumento di
capitale, per un controvalore complessive di
61.195 milioni di lire.

Nel 1997 1a Mediosim SpA ha curato il collo-

camento della prima societa italiana quotata sul
mercato europeo Easdag.
L'attivita di organizzazione di finanziamenti per
conto delle imprese ha prodotto 339 milioni di
lire per commissioni. Sono stati organizzati 7
finanziamenti, di cui 6 in pool, che hanno per-
messo 1'erogazione di finanziamenti dal sisterna
bancario alle imprese per 92 miliardi di lire.

L'attivita di consulenza in finanza di impresa
ha generato commissioni per 646 milioni di lire,
derivanti da mandati per la ristrutturazione orga-
nizzativa e finanziaria di impresc di piccola e

media dimensione.
Gestione patrimoni mobiliari

Al 31 dicembre 1997, i clienti gestiti ammontava-
no a 138, con un patrimonio complessivo di 97,8
miliardi di lire ed un valore medio del portafoglio
di 708 milioni di lire. Le commissioni nette gene-
rate da questa area di attivita ammontano a 324
milioni di lire, di cui 199 milioni di lire rappre-
sentate da commissioni di performance.

Ne! corso del mese di dicembre il Consiglio di
Amministrazione della Mediosim SpA ha appro-
vato un progetto che prevede la costituzione di
una societa di gestione di fondi comuni di investi-
mento mobiliare di tipo aperto al fine di consen-
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tire la presenza del Gruppo, in coerenza con
quanto previsto dal Piano Industriale del
Mediocredito Centrale, nella gestione collettiva
del risparrmio.

Oggetto deila societa di gestione sara ['istitu-
zione e la gestione di fondi comuni di investi-
mento collettivo in valori mobiliari di tipo aperto,
In particolare, la societa costituira e offrira inizial-
mente solo fondi comuni con linee di investimen-
to classiche, cioe fondi specializzati in titoli italia-
ni e fondi specializzati in titoli esteri. Nel rispetto
dei limiti imposti dalla normativa, I'attivita dei
fondi comuni aperti si caratterizzera per la valo-
rizzazione deila missione del Mediocredito
Centrale a favore della capitalizzazione delle pic-
cole e medie imprese. In tale ottica ciascun fondo
gestito, nell’ambito della propria connorazione ¢
dei limiti normativi, non trascurera I'investimento
in titoli, quotati e non quotati, di piccole e medie
tmprese.

Si segnala che al 31 dicembre 1997 il numero
dei dipendenti della Mediosim SpA, pari a 61
unita, ¢ composto da n. 3 dirigenti, n. 17 funzio-
nari e n. 41 impiegati,

MEZZOGIORNO FUTURD SPA

L'attivita della societa e stata dedicata principal-
mente all’espletamento degli adempimenti neces-
sari a richiedere al Ministero del Tesoro I'autoriz-
zazione per l'istituzione del fondo di investimen-
to mobiliare di tipo chiuso che la societa intende
promuovere.
L'organo amministrativo della societa ha inol-
tre provveduto alla definizione delle linee guida
per gli investimenti del fondo, determinando le
modalita di investimento della liquidita e ha con-
ferito l'incarico di banca depositaria alla Banca del
Salento SpA.
I bilancio della societa al 3] dicembre 1997,
relativo ai primi 4 mesi di attivita, presenta un utile
di esercizio pari a 28 milioni di lire, dovuto alla

maturazione di interessi sulle giacenze di liquidita.
La societa non ha occupats dipendenti nel corso
dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 1997.

ATTIVITA DI STUDIO E RICERCA

L'attiviti di ricerca realizzata dalle societi del
Gruppo, pur nen riconducibile al contesto indu-
striale di tale termine, & stata costantemente rivol-
ta alla creazione e allo sviluppo di nuove oppor-
tunita, sia in termini di investimento che di nuovi
prodotti/servizi da offrire alla clientela.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE

Nel corso del 1998 il Gruppo Mediocredito
Centrale imprimera ulteriore forza al raggiungi-
mento della missione aziendale continuando nel
suo ruolo fattivo e propositivo nei confronti delle
societd partecipate. Le sinergie tra le diverse
societd contribuiranno, quindi, al rafforzamento
della missione attraverso la complementarieta del
portafoglio prodotti.

Parallelamente alla ricerca di opportunita di
crescita sul mercato di riferimento, continuera ad
essere perseguita una politica volta al conteni-
mento ed alla razionalizzazione dei costi operati-
vi, funzionale al raggiungimento di obiettivi di
redditiviti in linea con un ruole di competitore in
un mercato globale.

Per quanto riguarda P'evoluzione degli assetti par-

tecipativi si segnala che:

s ¢& in corso di perfezionamento la costituzione
di una societa di gestione di Fondi immobiliari
di tipo chiuso ad apporto pubblico, di cui il
Mediocredito Centrale SpA acquisira il 60%
del capitale sociale. Tale operazioﬁe realizzera
il primo fondo immobiliare chiuso ad apporto
pubblico sul mercato italiano;

¢ al fine di rafforzare la presenza del Gruppo
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nella gestione collettiva del risparmio, la
Mediosim SpA ha avviato I'attivita di istrutto-
ria per la costituzione di una societad per la
gestione di fondi comuni di investimento
mobiliare di tipo aperto, di cui sottoscrivera la
maggioranza del capitale sociale;

s sono in corso trattative per ['acquisizione, da
parte di Sofipa, dell'ulteriore 50% del pacchet-
1o azicnario di Sofitech Srl attualmente di pro-
prieta di Iritech. A seguito di tale operazione
Sofipa diventera 'unico gestore ed interlocuto-
re, per conto della Bers, del West Russia
Regional Venture Fund, fondo chiuso dotato di
30 milioni di dollari destinato ad investimenti

in Russia.
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 1997 (Miuom o1 tine)

Voci del'attivo 1997 1996
10. Cassa E DISPONIBILITA PRESSO BANCHE CENTRALI € UFFICH POSTALI 137 34
20, TiTou DEL TESORO E VALORI ASSIMILATI AMMISSIBILI

AL RIFINANZIAMENTO PRESSO 'BANCHE CENTRALI - 699.107 582.044
30. CREDITI VERSO BANCHE: 7.261.305 7.062.584
a) a vista 120.194 116.498
b} altri crediti 7141 6.946.086
40. CREDITI VERSO CLIENTELA 3.039.558 1.842.411
50. OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO: 1.172.182 525.216
a) di emittenti pubblici 952.199 174.455
b} di banche 154.453 316.584
¢) di enti finanziari 10.000 4,982
d} di altri emittenti 55.530 29.195
60. AzZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI A REDDITO VARIABILE 12.728 16.088
70. PARTECIPAZION! : * 1.250.640 148.754
a) valutate al patrimonio netto 1.090.950 188
b} altre 159.680 148.566
110. IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI 13.433 17.323
di cui: o
- costi di impianto 620 796
- awiamento 0 0
120. IMMOBILIZZAZION!I MATERIALI 119.972 94,993
140. AZION! D:QUDTE PROPRIE 3.631 32.631
(vALORE NOMINALE 2.327)

150. ALTRE ATTIVITA ) 326.747 311.229
160. RATE( E RISCONTI ATTIVE 276.384 186.754
a) ratei attivi 260.583 183.456
b) risconti attivi 15.801 3.298

di cui:
- disaggio di emissione su titoli 125 o

TOTALE DELL'ATTIVO 14.175.824 10.791.061

GARANZIE E IMPEGNI (MILIONI ot LRE)

Voci 1997 1996
10. GARANZIE RILASCIATE 237.270 149.187
- altre garanzie 237.270 149.187
20. IMPEGN! 1.846.558 2.721.867
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sfcue STATO PATRIMONIALE TONSOLIDATO (Mion ot URE)

Voci del passivo 1937 1996
10. DEBITI VERSC BANCHE: 7.779.706 7.297.907
a) avista 3.91¢6 33.666
b} a termine o con preavviso 7.775.790 7.264.241
20. DEBITY VERSO CLIENTELA’ 443.796 149,900
a} a vista 0 0
b) a termine o con preavviso 443.796 149.900
30. DESITI RAPPRESENTATI DA TITOLI: 2.150.002 350.002
a) obbligazioni 2.150.002 350.002
50. ALTRE PASSIVITA 145.893 50.580
60. RATEI E RISCONTI PASSIVE 245,375 114.629
a) ratei passivi 231.698 112.297
b) risconti passivi 13.677 2,332
70. TRATTAMENTO DI FINE RAPPOATO DI LAVORO SUBORDINATO 23.176 22.752
80. FONDI PER RISCHI ED ONERT 130.208 147.189
a} fondi di quiescenza e per obblighi simili 8.824 8.494
b) fondi imposte e tasse 105.817 121.896
d) attri fondi 15.567 16.799
90. FONDI RISCHI SU CREDITI 40.000 37.500
100. FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI 24.654 23.139
110. PassiVITA SUBORDINATE 500.000 0
120. DIFFERENZE NEGATIVE DI CONSOUIDAMENTO 9.019 9.019
130. DIFFERENZE NEGATIVE DI PATRIMONIO NETTO 86.654 0
140. PATRIMGNIO DI PERTINENZA DI TERZI {+/-} 122.893 116.157
150, CaPiTALE 2.148.221% 2.081.942
170. RISERVE: 228.949 223.792
a) riserva legale 81.084 76.723
¢) riserve statutarie 130.941 135.363
d) altre riserve 16.924 11.706
180. RISERVE DI RIVALUTAZIONE 29.822 29.822
200. Uviie (PERDITA)} D'ESERCIZIO 67.456 96.731

14.175.824 10.791.061

TOTALE DEL PASSIVD
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (Mwoni bl ure}

Voci 1997 1996
_=
10. INTERESST ATTIVI E PROVENT) ASSIMILATY 831.844 766.477
di cui:
- sy crediti verso clientela 168.071 120.983
- su titoli a reddito fisso 116.044 93.935
20. INTERESSI PASSIVI E ONER! ASSIMILATI {625.824) {537.882)
di cui:
- su debiti versa la clientela (21.882) {9.100}
- su debiti rappresentati da titoli {95.281) {3.288)
30. DIvIiDENDI E ALTRI PROVENTI: 5.011 7.536
a} su azioni, quote e aitri titoli a reddito variabile 58 9
b) su partecipazioni 5.953 7.527
40. COMMISSIONI ATTIVE 112.946 88.683
50. COMMISSION! PASSIVE (7.748) (3.481)
60. PROFITTI {PERDITE) DA OPERAZIONE FINANZIARIE 18.049 24.637
70. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 40.680 40.575
80. SPESE AMMINISTRATIVE: (143.363) (125.093)
a) spese per il personaie (90.855) (84.572}
di cui:
- salari e stipendi {63.820) (59.382)
- oneri sociali (21.269) {19.975)
- trattamentoc di fine rapporto (4.386) (4.351)
- trattamento di quiescenza e simili (1.380) (864)
b) altre spese amministrative (52.508} (40.521)
90. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI
MATERIALI E IMMATERIALI (16.114) {13.6086)
100. ACCANTOMAMENTS PER RISCHI E ONERI j (251)
110. ALTRI ONERI DI GESTIONE (5.067) {7.545)
120. RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI
PER GARANZIE E IMPEGNI {48.787) {6.934)
130. RIPRESE D! VALORE SU CREDIT! E ACCANTONAMENTI
PER GARANZIE E IMPEGN! 16.588 14.164
140. ACCANTONAMENTI Al FONDI RISCHI SU CREDITI {2.500) (7.500}
150. RETTIFICHE DL VALORE SU IMMOBILIZZAZION| FINANZIARIE (16.426) {14,803)
160. RIPRESE DI VALCRE SV IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE 0 3.000
170. Umiu (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI VALUTATE
AL PATRIMONIO NETTO . ... 404 _. {1.326)
180. UmnLe (PERDITA) DELLE ATTIVITA ORDINARIE 160.793 226.651
190. PROVENTI STRAORDINARI 10.920 4.004
200. ONER! STRACRDINARS (3.170) (5.060)
........................................................................................................................................................... |
210. Unie (PERDITA) STRAORDINARIO 7.750 {1.056}
230, VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCH! BANCARI GENERALI (1.515) (5.446)
240, IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO (91.753) (117.815)
250. UTiLe (PERDITA) D'ESERCIZIO Di PERTINENZA DI TERZI 7.819 5.603
260. Utie (PERDITA} DELL'ESERCIZIO 67.456 96.731
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NA-NZIARIO COHSOLIDATO PER -l.'.ESER-CIZlO CHIUSO
E - 1997 E. Al. 31 DICEMBRE 1995 ﬂmnmum}

O a! 1. d:cembre 1997  -al 31 dicemibre 1996 -

" FONDI UTILIZZATT ED IMPIEGATI
'RIPRESE DI VALORE ED'UTILIZEQ DI FOND{:GENERATI DALLA GESTIONE:

- ‘Riprese di valore. su crediti o o 16,6 14,2
- ‘Riprese di valore su 1mmoblllzzazmnl finanziafie - o - 3,0
_ - Utilizzo fondi di quuescenza e per obblughl simili ‘ . . 0,5 04
;. - Utilizzo forido ‘tratt.amento di fine- rappor‘to di lavoro subordmato ’ 3,7 1,0
- Altri fondi . : . ; : : o 138,4 81,4
- Variaziong dél- patnmonlo netto delle socneta lncluse o
neil'srea di. consolldamemo ': 85,2 0,6
- Ditferenze di cambio da.canversione dél patrimonio netto
. delle socleta' incluse- nell*area du consolidamento . . - 03
: - *Utili di partecipazioni valutate al patrimonio netto 0.4 -
INCREMENTD DEI-FONDI {MPEGATE : : '
. ° - cassa e disponitiilita’ liquide - . . : B L=
- Jitali - R L7603 459,0
.« ‘Crediti verso.banche . ST 2026 11.217,4
" - Crediti verso.clientela. - . . : LR 12284 576;6
- Partecipazioni- ' ' S 13,2 18,5
Lot immobili'zzéz_id_h_i ‘materiali . : ‘ : 31,7 - 7.5 .
- Immobilizzaziorii immateriali - ' ' 5,5 8,3

- z Altie voci-dell'attivo 105,2 . 928
| I ‘DecremenTo oI FONDY RACCOLTI: . R - R

d
1

TOTALI FONDI UTIIZZAT! ED- IMPIEGATI . - 3:606,8 24910

Fonp GEh_lERATl‘E-RACCbI_.ﬁ
FONDI GENERAT! DALLA' GESTIONE:

" - Utile d'esercizio C Y X 96,7
- Rettifiche di- valore su immobilizzazioni lmmatenall e matenah . 16,1 13;6
- Ret‘ttﬂche di valori su crediti - C - 48,8 7.0

K] B Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie T 164 ' 14,8
S - Perdite di parteapaziom valutate al patrimoniio netto” . © .. . - 1.3
. * ) -*-Accantonamentl dei fondn di. qUIescenza e‘per obblngh: sn'mll o . 0,8 . D9

‘ . A:cantonamento al fondo trattamento di- fine rappono - . ' A .

o -di- Iavoro subordinato S - UPO R % | o 45
N Accantonameri'tl ad altri fondi® . o T [ % o . 1443
- Différenze: negatwe di-patrimonio netto. -+ T . 86,7 : .-

delle societa inc[use nell area dl consohdamento
INCREMENTO DE) FONDI RACCOITI

- Debiti-verso banche ‘ : ’ o .7 41,8 1.670,6
. - Debiti verso- chentela e debiti rappresentati da tltoll : ' 2.093,9 386,2
- * Passivita' subordinate - s 500 o
. - Altre voci del.passivo o . . 1861 : 150,9
-AUMENTO DI CAPITALE ‘A FAGAMENTO: - o '

"~ -Capitale -

e Sovrapprezzi di-emissione. azioni
DECREMENTO DE! FONDI IMPIEGA‘I’l .
- -Cassa’e dlspombillta hqu:de ) . - 0,2

-

TotAL FOND! GENERATIE RACCOLTI 3.606,8 2.491,0
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

SEZIONE 1
L'ILLUSTRAZIONE DEI CRITER] DI VALUTAZIONE

I bilancio consolidato del Gruppo Mediocredito Centrale & stato redatto sulla base
dei criteri e principi contabili, di seguito illustrati, nel rispetto della normativa civi-
listica e di vigilanza vigente (in particolare D.Lgs. 27-1-92, n. 87 e circolare della
Banca d'Italia n. 166 del 30-7-92 e successivo aggiornamento}):

- il valore di carico delle controllate consolidate integralmente & stato eliminato in
contropartita dei patrimoni netti delle societa stesse alla data di prima applica-
zione della normativa ovvero alla data dei successivi acquisti. Le differenze che
ne sono scaturite sono esposte alla voce “differenze negative di consclidamento”,
ai terzi esterni al Gruppo sono attribuite le quote di patrimonio netto e di risul-
tato economico di loro spettanza (voce "patrimonio di pertinenza di terzi”).

Si & provveduto all’allineamento ai principi contabili di Gruppo nonché all’elisio-
ne delle partite infragruppo con 'unica eccezione deile obbligazioni emesse dalla
capogruppo che risultano di proprieta di una societa consolidata integralmente in
quanto tali titoli sono detenuti esclusivamente per esigenze di negoziszione e sono
iscritti al valore di mercato. Leventuale elisione non avrebbe comunque prodotto
effetti significativi sul conto economico e sul patrimonio netto di Gruppo;

- il bilancio della controllata indiretta estera, opportunamente riclassificato, & stato
convertito in lire al cambio a pronti corrente alla data di chiusura dell'esercizio.
Le differenze derivanti dalla conversione del patrimonio netto della controllata
sono state ricomprese fra le “Riserve” nella sottovoce d) “altre riserve™;
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-perla partecipata tonsolidata con'il: ‘metodo proporzienile {in quanto controlla-
ta pmtetlcammte con altra nnpresaj sono statz ripresi gli elementi dell’attivo e
“del pnsmvo ‘nonche i costi, i-ricavie le. operaz.tom “fuori bilancio” secondo il cri-
- ‘tério-della: proporzxene con la. partcc:pamone in-essi ‘posseduta;

-'s61i0 state valutate con'il- ,mcto__do del. .pammon;p.ndctg 1é societa controllate che
non- -esercitano: -attivitd creditizia, finanziaria o strumentale;

- -la partec:panonc rilevante: detenuta nel Banco d1 Sicilia SpA & stata valutata, ai
_sensi-del 4° comma dell’art. 19 del D Lgs, 87792, con’ ‘il metodo del patrimoriio
rietto sulla base del bxlancno-consqhdﬂto -al 31/12/1997; data di prime applicazio-
ne del metodo stesso; se si fosse fatto rferimento alla data.di acquisizione, come
-consentite in altemnativa dal predétto art.19; préndesido 4 base i valori esistenti al

"30I06/:1-997 ‘in mancanza di un'bilancio a-tale ciatg,‘hvari:{z’ionc dell'utile netto
consolidato sarébbe stata comungue di trascurabile efrtitd. (- 7,7 miliardi);

- per le altré partecipazioni rilevanti'si & tenuto conto délla significativita dei tota-
“li di bilancio ¢ome previsto anche daile istruzioni della Baiica d'ltalia in materia
di vigilanza consolidata.

1. -Crepmi, GARANZ[E.E IMPEGNI

Tierediti; contabilizzati per I'importo erogato, sono valutati sccondo il valore pre-
smmblle di realizzazione. Per. quélli vantati nei. confronti di coftroparti éstere non
coperti da: specifiche garanzie si ¢ provveduto ad una prudénte valutazicne dél
rischio genefico ¢ommiisurato all'apprezzamento.del “rischio Paesé” per il qusle si
. & ‘tenuto -conto -della ‘metodologia di valutazione concdrdata nell'ambito del
-Gruppo dilavoro ABl/Barica d'Itdlia nonche di eventuali vilutaziani plu -pruden-
ziali provenienti dai mercati finanziari,
Le garanzie rilasciate che comportano I'assunzione di rischi di ¢redito sono iscrit-
te al valore complessivo dell'impegno assunto e sono valutate con i medesimi cri-
teri utilizzati per i crediti per cassa. Gli impegni ad erogare fondi sono iscritti per
‘Timporto da regolare. '
2. ‘TYTOLI E OPERAZIONT “FUORI BILANCIG” {DIVERSE DA QUELLE SU VALUTE)
2i1 ik dmomobiliceat . . - s
I titoli -di proprieta che costituiscono . munobdmzazxom finanziarie sono quelli
destinati ad essere mantenuti durevolmcnte in. pomfogho a scopo di stabile inve-
stimento. :
Tali titoli sono valutati-al costo di acquistorettificato degh scarti di emissione non-
¢he dello scarto di negoziazione in senso strétto cormne previsto dalle apposite istru-
zioni-délla Banica d'ltalia. -
I titoli- immobilizzati sono oggetto di svalutamone in presenza di deterioramento
duraturc della situazione di solvxbihté.dell.ermttmte.nonchg dells capacita di rim-
borso del debito da parte del Paese di résidenza dell'erhittente stesso, salvo la pre-
sénza di idonee garanzie; il valore originaric viene corrispondentemente ripristinato
negli esercizi successivi se vengono meno i motivi délla rettifica di valore effettuata.
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2.2 Titoli non immebilizzati

Sono detenuti per esigenze di tesoreria e negoziazione e sono valutati:

- quelli quotati in mercati regolamentati al valore di mercato determinato quale
media aritmetica dei prezzi rilevati nell’ultimo mese dell’esercizio;

- quelli non quotati al minore fra il costo di acquisto, determinato secondo il meto-
do LIFQ, e il valore di presunto realizzo determinato con riferimento all’anda-
mento del mercato, alla situazione di solvibilita dell’emittente nonché alla capa-
cita di rimborso del debito da parte del Paese di residenza-dell'emittente stesso.
Il valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i
modtivi delia rettifica di valore effettuata.

Si ¢ altresi tenuto conto della quota di competenza dello scarto di emissione.

2.3 Operazioni “fuori bilancio” (diverse da quelle su valute)

Le operazioni “fucri bilancio”™ sono valutate separatamente rispetto alle attivitd e
passivita iscritte in bilancio. Per le operazioni economicamente collegate & stato
applicato il principio della coerenza valutativa.

I contratti derivati posti in essere a copertura di titoli non immobilizzati e per fina-
lita di negoziazione sono valutati al valore di mercato. Per quelli non quetati in
mercati organizzati |'adeguamento al valore di mercato & iscritto in bilancio solo
nel caso in cui evidenzi una perdita.

Analoghi contratti posti in essere a copertura di operazioni di provvista o impiego,
compresi i titcli immobilizzati, sono valutati al costo.

I differenziali relativi ai contratti di copertura sono registrati nelle voci accese agli
interessi attivi e passivi secondo il criterio della competenza temporale, in modo
coerente ai costi ed ai ricavi prodotti dalle attivitd/passivita coperte.

I contratti di compravendita di titoli ancora da regolare sono valutati secondo cri-
teri coerenti con quelli adottati per i portafogli di pertinenza.

3. PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni sono iscritte al coste di acquisto o di sottoscrizione eventual-
mente ridotto in relazione a perdite di valore ritenute durevoli ad eccezione di
quelle consolidate con il metodo del patrimonio netto. Il valore originario viene
ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della rettifica di
valore effettuata.

I dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui sono incassati.

4, ATTIVITA E PASSIVITA IN VALUTA (INCLUSE LE OPERAZIONI “FUORI BILANCIO”)

Le attivita, le passivita e le operazioni “fuori bilancio” a pronti denominate in valu-
ta sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di chiusura dell’e-
sercizio, ad eccezione delle partecipazioni estere che sono iscritte al cambio stori-
co. L'effetto di tale valutazione viene imputato a conto economico.

I finanziamenti in lire erogati a fronte di provvista BEI e CECA in valuta sono



Camera dei Deputati - 166 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

' valutatl .al cambio di fine anno in qﬁm’ito_gfe'\;'e_doxjg clausole di indicizzazione
ﬁ.ﬁei'nzia;‘ia-gol_legate, al tasso di cambio-délla lira. con unia determinata valuta o
‘patiiere di valute. Le differenze di cambio 2 car'ico del Tesoro sono iscritte alla voce

. "Altre attivita”, b costie ricavi in-: va.luta sOno nlcvan ai cambi correnti alla data del-
1evento contabile. . L

Le aperazxmﬁ ‘fuori ‘bilancio” a termme seno valutaté ai corrispondenti cambi a
termine in vigore a fine esercizio; leﬁ'etto dn tile valutazione viene imputato a
conto economico. [-differenziali- rélativi _a]lc-opcm_._zaom “fuori bilando” di copertu-

“ta.sono i'egi'st;raﬁ nelle voci accese agli interessi.attivi e passivi coerentémente ai
costi e.ai ricavi generati dagli elementi. copertl secondo il principio della compe-
tenza- econormca

5. IMMOBILIZZAZIONT MATERIALI

‘Leimmobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto camprensivo delle
spese incrementative ¢ dellé rivalutazioni effettuate ai sensi-délle Leggi . 576/75,
. 72/83, n:413/91 e sono. aipmortizzate in quote costanti in re.lazmne alla loro
'resxdua possibilita di uuhzzazmne.

6. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le i:mnqbi.liz’zazionf immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio
Sindacale ove.richiesto, al costo di acquisto e ammortizzate in relazione alla loro
prevista utilita futura in guote costanti, in un periodo di cinque anni, ad eccezio-
ne délle spese di acquisto di software (tre esercizi). '

7. ALTRI ASPETTI

I ratei e i risconti, attivi e passivi, sono calcolati secondo il principio della com-
petenza temporale e risultano esposti nelle specifiche voci previste, mentre nel
.precedente. esercizio erano stati portati a rettifica diretta dei conti patrimoniali
.di pertinenza; si & pertanto pfciweduto, al :ﬁné-di__ﬁf;a corretta comparazione, a

S Y a [y
1Aunaoxﬁmlh I duu .I\,.‘lﬂt‘l'.‘ a] 1995 i - - - =

‘1-débiti sono contabilizzati al- valore nommalc

11 -fondo rischi su crediti & destinato 2 fronteggl,,are‘fischi soltanto eventuali insi-
ti nella massa dei crediti erogati; non.ha quindi natura rettificativa delle poste
patrimoniali. 1l fondo per il trattamento di fine rapporto del personale viene
determinato in conformitd alle disposizioni di legge e dei contratti di lavoro
vigenti.

1! fondo di quiescenza rappresenta il debito maturato alla data della situazione
per pensioni integrative ed & determinato sulla base di una perizia attuariale
effettitata da un professionista. Il fondo imposte ¢ tasse riflette J'accantonamen-
t6 effettuato a fronte delle imposte dell’esercizio non ancora liquidate nonché gli
oneri presunti sul contenzioso in essere.
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Gli altri fondi per rischi ed oneri rappresentano accantonamenti a fronte di perdi-
te, oneri o debiti di natura determinata, di esistenza probabile o certa, dei quali tut-
tavia alla data di bilancio sono indeterminati o I'ammontare o la data di sopravve-
nienza: trattasi di oneri stimati a fronte di controversie legali, oneri reiativi al per-
sonale, accantonamenti a fronte di garanzie rilasciate nonche il fondo per iniziati-
ve di studi e ricerche ed il fondo beneficenza alimentati, come da Statuto, in sede
di ripartizione degli utili di esercizio. Con riferimento agli oneri relativi al perso-
nale i relativi accantonamenti sono stati iscritti alla voce 80 “spese per il persona-
le” del Conto Economico, in conformita alle disposizioni della Banca d’Italia.

SEZIONE 2
LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

2.1 Rettifiche di valore effettuate esclusivamente in applicazione di norme tributarie
2.2 Accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di norme tributarie

Non sono stati effettuati accantonamenti o rettifiche di valore esclusivamente in

applicazione di norme tributarie.
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CONSOLIDATO

SEZIONE 1

PARTE B - INFORMAZIONI| SULLO STATO PATRIMONIALE

1 CREDIT!
1.1 DETTAGLIO DELLA VOCE 3Q "CREDITI VERSO BANCHE"
CREDITT VERSO BANCA B'HALIA -
CREDITI VERSO ALTRE BANCHE CENTRALI 15.856
CREDITI VERSQ ALTRE BANCHE:
= PER OPERAZION| PRONTI CONTRD TERMINE 90.541
- PER DEPOSITI MID E C/C 96.460
- PER RIFINANZIAMENT! 5.114.329
- PER CREDITI FINANZIART L. 227/77 982.517
- PER OP. DI "PROJECT FINANCING™ 18.784
- PER FINANZIAMENT! L. 100/90 4979
- ALTRI CREDTTY 937.839
_ - 7.261.305
1.2 DETTAGLICQ DELLA VOCE 40 "CREDTTI VERSO CLIENTELA"
FinanziaMenT L. 17/92 2.595
FINANZIAMENTI L. 100730 228.825
CREDITI FiNANZIARI L. 227/77 1.132.767
COP. DI "PROJECT FINANCING " 757.865
CP. PRONTI CONTRO TERMINE 62.307
ALTRI CREDITI 855.199
i
3.039.558

3
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1.3 CREDITI VERSO CLIENTELA GARANTITI

d

- DA IPOTECHE
- Da peGNI SUT
1. Depositi di contanti
2. Titoli
3. Altri valori
- DA GARANZIE Di:
1. Stati
2. Altri enti pubblici
3. Banche
4, Altri operatori

1.4 CREDITI IN SOFFERENZA (INCLUSI INTERESSI DI MORA)

1.5 CREDITI PER INTERESSI DI MORA

185.424

6.258
31.884

810.720

416.225
281,929

258

I crediti per interessi di mora, maturati per L. 2.929 milioni, sono stati integralmente rettificati in

quanto di problematica recuperabilita

1.6 DETTAGLIO DELLA VOCE 10 "CASSA E DISPONIBILITA PRESSO BANCHE CENTRALI E UFFICT POSTALL"

i
1

DiSPONIBILITA DI CASSA 27
DEPOSITI POSTALI 110
137

= — -

SEZIONE 2
I TrroLs

2.1 I TITOL! IMMOBILIZZATI

VocifValori Valore di bilancio

Valore di mercato

d
1

1. Trou ol DEBITO
1.7 Titoh di Stato

- gquotati 864.031 943.878

- non quotati
1.2 AutR TITOU

- quotati 9.990 10.520

- non guotati 505.932 520.034
2, TITOU O CAPITALE

- quotati

- non quotati 7.668 7.670
Torau 1.387.621 1.482.102
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2.2 VARIAZIONI ANNUE DEI TITOLI IMMOBILIZZATI

N
L

A, ESISTENZE INIZIAU 906.185
B. AUMENTI
B1. Acquisti 818.352
B2. Riprese di valore
B3. Altre variazioni 10.839
............................................................................................................................................................................................... f
C. DiminuzZIONI
C1. Vendite 143.007
C2. Rimborsi 187.972
C3. Rettifiche di vatore 3.000
di cui:
- svalutazioni durature 3.000
C4. Trasferimenti ai portafoglio
non immobilizzato
C5. Altre variazioni 13.776
D.  RIMANENZE FINALI 1.387.621
2.3 TITOLI NON IMMOBILIZZATI
VocilValori Valore di bilancio Valore di mercato
1. TrroL D1 DEBTO
1.1 Titoli di Stato
- quotati 309.240 309.240
- non quotati
1.2 Altri titoli
- quotati 35.438 35.438
- non quotati 146.657 146.693
2. TITOU DI CAPITALE
- quotati 4.052 4.052
- non quotati 1.009 1.009
T
Total 496,396 496,432
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2.4 VARIAZION! ANNUE DE[ TITOLI NON IMMOBILIZZATI
A_ ESISTENZE INZtALI 217.163
B. AumenT
B1. Acquisti
- Titoli di debito
+ Titoli di Stato 3.651.879
+ Altri titoli 1.786.494
- Titoli di capitale 329.993
B2. Riprese di valore 15.698
B3. Trasferimenti dal portafoglio immobilizzato
B84. Altre variazioni 6.742
C.  DiviNuZION]
C1. Vendite e rimborsi
- Titoli di debito
+ Titoli di Stato 3.543.455
+ Altri titoli 1.629.385
- Titoli di capitale 333.531
C2. Rettifiche di valore 1.461
C3. Trasferimenti al portafoglic immaobilizzato
C4. Altre variazioni 3.14
....__.................................................-.......................l
D. RIMANENZE FINALI 496.396
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EZIONE 3

LE PARTECIPAZIONI

3.1 PARTECIPAZIONI RILEVANTI

Denominazion{

(1)

(2) (3)

A,

IMPRESE INCLUSE NEL CONSOLIDAMENTO

A.1 METODO INTEGRALE

ROMA
MILANO
BRUXELLES
ROMA

1. SOFIPA SpA
MEDIOSIM 5pA
SOFIPA INTERNATIONAL 5.A.

2.
3.
4. MEZZOGIORNO FUTURO SeA

A.2 METODO PROPORZIONALE

1. S+R INVESTIMENTI € GESTIONI SPA MILANO
PARTECIPAZION] VALUTATE AL PATRIMONIO NETTO
1. BanCo O Siqia SeA

2. MEDIOTRADE SPA

3. ITALRATING DCR SpA

PALERMO
ROMA

ALTRE PARTECIPAZIONI RILEVANTI (*)
. FINTECH SPA

. SOFITECH SRy

. AGITEC SPA

. NicoTra Fin, SPA

. Tre Esse FiN. SPA

Soc. IT. Monit. SpA

BEMM GEARS SRL

. MaTISSE SPA

. NavicazIONE MONTANARI SPA

TORINO
ROMA
ROMA
MILANO
ROMA,
ROMA
CHIET!
ROMA,
TRIESTE

©oN AN R W N

LEGENDA

(1)
2)

[£}]
(4}
(5}

{6)
@)

()

Sade
Tipo di rapporto:
1 « controlio ex art, 2359 c.c., cornma 1, n.1
(maggioranzas dei diritt] df voto nelfsssemblea ordinaria)
2 = controffo ex art. 2359 cc. comma 1, n. 2
{influenza dominante neil'assemblea ordinaria)
3 = wwoniroiiv ex art 23 TU, comma & 0. 7
{accordi con altri socl)
4 = altre forme di controflo
5 = direzione unitaria ex art. 26, comma 1, def "decrato*
& = direzione unitaria ex art, 26, comma 2, del "decreto*
7 = controilo congiunto
8 = impresa associata
Patrimonio netto
Utile/Perdita
Rapporto di partecipazione:
{5.1) impresa partecipante
(5.2) Quata %
Disponibilitd voti neil'assemblea ordinaria
Valore di bilancio consolidato

Aj sensi dell'art. 35, comma 4, del D.Lgs, §7/92 alle imprese elencate non

& stato applicato il metodo del patrimonio netto in quante trattasi di imprese non

finanziarie (ad eccezione al Sofitech Srl & Fintech SpA) la cui entité & irrilevante ai fini deil'art. 2,
comma 3, dello stesso decreto. La Fintech SpA chiuderd il primo bifancio al 31/12/98. i dati
indicati per il Banca di Sicilia SpA sono quelli relativi al bilancio consolidato.

MILANOQ

319.440
56.786
19.888

8.528

— =t wr

7 8.681

8 2.636.861
1 3.752
1.370

-

121
1.860
14.242
1.229
2.694
(5.089)
1.976
22.525

0 00 @ 0 0 00 0 ~J ~J
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4) (5) (6} (7)
{5.1) {5.2)
19.156 MEDIOCRETITO CENTRALE 59,54% £9,54% -
3.750 MEDIOCRESITO CENTRALE 100% 100% -
{1.436) SOFIPA SPA 99,99% 93,99% -
28 MEDICCREOITO CENTRALE 65,-% 65,-% -
SOFPA SpA 5,-%
(69} SOFIPA SPA 50-% 50-% -
68.345 MEDIOCREDITQ CENTRALE 40,88% 40,88% -
429 MEDIOCREDITO CENTRALE 92,77 % 92,77% -
{2.195) MEDIOCREDITC CENTRALE 59,55% 59.55% -
- MED!OCREDITOG CENTRALE 50,-% 50,-% 1.500
(72) Soripa SPA 50,-% S0,-% a9t
(140) MEDIOCREDITO CENTRALE 25,-% 25,-% 500
214 SOFtPA SPA 30,-% 30,-% 6.940
(4.135; SORPA SPA 36,59% 36,59% 0
114 ScFipa SPA 20,-% 20,-% 200
{105} SCFIPa SPA 40,-% 40,-% 0
524 Sofpa SPA 24,88% 24,88% 850
2.361 SOFiPA SPA 27,50% 27,50% 14,999
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3.2 ATTIVITA E PASSIVITA VERSO [MPRESE DEL GRUPPO

L

A) ATTIVITA
1. Crediti verso banche
di cui:
- subordinati
2. Crediti verso enti finanziari
di cui;
- subordinati
3. Crediti verso altra clientela
di cui:
- subordinati
4. Obbligazioni e altri titoli di debito
di cui:
- subordinati
B) PASSIVITA
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso enti finanziari
3. Debiti verso altra clientela
4. Debiti rappresentati da titoli 9.000 (*)
5. Passivita subordinate
C) GARANZIE E IMPEGNI
1. Garanzie rilasciate
2. 'mpegni

(*) Trattasi di obbligaziont emesse dalla Capogruppo e detenute daila controllata Mediasim SpA per fini di negoziazione.

3.3 ATTIVITA E PASSIVITA VERSO IMPRESE PARTECIPATE (DIVERSE DALLE IMPRESE DEL GRUPPQ)

E

A) ATNVITA
1. Crediti verso banche 804
di cui:
- subordinati
2. Crediti verso enti finanziari 4.567
di cui
- subordinati
3. Crediti verso altra ciientela
di cui:
- subordinati
4. Obbligazioni e altri titoli di debito 1.100
di cui;
- subordinati
B) PassmvITA
1. Debiti verso banche
. Debiti verso enti finanziari
. Debiti verso altra clientela
. Debiti rappresentati da titoli 650
. Passivita subordinate
¢} GARANZIE E IMPEGNI
1. Garanzie rilasciate
2. impegni

[ TR ¥
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3.4 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "PARTECIPAZION!"

A) BanCHE
1. Quotate -
2. Non quotate 1.088.635
B) IN ENTI FINANZIARH
1. Quotate -
2. Non quotate 54.609
¢} ALTRE
1. Quotate 952
2. Non quotate : 106.444

3.5 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 80 "PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPQ
Non vi sono altre partecipazioni oltre a Sofipa SpA, Mediosim SpA, Sofipa International SA
e Mezzogiorno Futuro SpA che sono state consolidate integralmente.

3.6 VARIAZIONI ANNUE DELLE PARTECIPAZIONL

3.6.1 PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUFPPO
Non vi sono altre partecipazioni oltre a Sofipa SpA, Mediosim SpA ¢ Sofipa International SA e
Mezzogiorno Futuro SpA che sono state consolidate integralmente.

3.6.2 ALTRE PARTECIPAZIONI

i
g

A, ESISTENZE INIZIALI 148.754
...‘

B. AUMENT

81. Acguisti 1.081.531

B2. Riprese di valore

B3. Rivalutazioni

B4. Altre variazioni 119.611
P ...,l

C.  Diminuziomt

Ci. Vendite 80.747
C2. Rettifiche di valore 13.425
di cui:
- svalutazioni durature 13.425
3. Altre variazioni 5.084
D. RIMANENZE FINALI 1.250.640
E. RIVALUTAZION] TOTALI 4.390

f.  RETTIFICHE TOTALI 22.893
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SEZIONE 4
LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERLALI

4,1 VARIAZIONI ANNUE DELLE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL

A. ESISTENZE iNIZIALI 94,993
B. AuMEeNTI
B1. Acquisti 31.853

B2. Riprese di valore
B3. Rivalutazioni
B4. Altre variazioni 66

C. Dmnuzion:

C1. Vendite 164
C2. Rettifiche di valore

a) ammortamenti 6.672

b) svalutazioni durature
C3. Altre variazioni 104
..-.....n.-.....l
D. RIMANENZE FINALI 119.972
. .l
E. RIVALUTAZIONI TGTALI 31.661

.---|
F.  RETTIFICHE TOTAL

a) ammortamenti 34.038
b) svalutazioni durature

4.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

A

A, ESISTENZE 1N1ZIALI 17.323
B. Aumenm
B1. Acquisti ' 5.814

B2. Riprese di valore

B3. Rivalutazioni
B4. Altre variazioni

C.  DmINUZIONI

C1. Vendite
C2. Rettifiche di valore
a) ammortamenti 9.442
b) svalutazioni durature
C3. Altre variazioni 262
.. ..............l
D. RIMANENZE FINALI 13.4323

E. RIVALUTAZION! TOTAL

F.  RETTIFICHE TOTAL
a) ammortamenti 27.287
b) svalutazioni durature
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SEZIONE 5
ALTRE vOC! DELL'ATTIVO

5.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 150 "ALTRE ATTIVITA"
Creoim vERSO L'ERARIO . . 31.289
ACCONTI D'IMPOSTA E RITENUTE SUBITE 99.245
RIVALUTAZIONE DEBITI IN VALUTA VERSO BEL £ CECA
CON GARANZIA DEL TESORO SUL RISCHIO DI CAMBIO 88.135
CREDITI PER COMMISSION) RELATIVE A GESTIONI PUBBLICHE
- IN CONVENZIONE : 30.658
ONERI E COMMISSIONI DA RECUPERARE
5l OPERAZION! IN " POOL" 7.405
CONTROPARTITA DELLA VALUTAZIONE DELLE OPERAZIONI
“FUORI BILANCIO® 37.256
VaRIE 32.759
(
326.747
f—— - ——————

5.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 160 "RATE! E RISCONTI ATTIVI"

RATEI ATTIVID
- SU CREDIT) VERSO BANCHE 95.860
- SU CREDIT! VERSO CLIENTELA 31.844
- SU TITOLI DI PROPRIETA 44,093
- SU DIFFERENZIALI CONTRATTI DERIVAT! 84.966
- 5U coNTRiIBUTI DA Fonpo L. 295/73 1.946
- ALTRI 1.874
RISCONTI ATTIVI:
- SU COMMISSIONI DI ORGANIZZAZIONE PRESTITI OBBLIGAZIONARI
E PRESTITI £STERI 14.243
- §U CANONI [ LOCAZIONE ED ALTR 733
- DISAGGIO DI EMISSIONE OBBLIGAZIONI 125
- ALTRI 700
276.384
SEZIONE 6
I DEBLTY
6.1 DETTAGLIC DELLA VOCE 10 "DERIT! VERSO BANCHE"
CONTI CORRENT} PASSIVI 2,646
PROVVISTA A FRONTE DI CREDITI FINANZIAR!
L. 227/77 ED ALTRI FINANZIAMENTI 3.172.758
ProvwvisTA su MID 2.061.600
Provvista DA B.E.I. 1.947.804
OPERAZIONS PRONTL CONTRC TERMINE 594.898
7.779.706

ey S



Camera dei Deputati — 178 — Senato della Repubblica

XII1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -— DQCUMENTI

6.2 DETTAGLIO DELLA VOCE 20 "DEBITI VERSO CLIENTELA"

MIMISTERD DEL TESORG - MUTUO DI CUl ALLA LEGGE 1087/57 142
ProvwisTA DA CECA 32.664
OPERAZIONI PRONT!I CONTRQ TERMINE 370.262
ALTRA PROVVISTA 40.728
443.796

6.3 DETTAGLIO DELLA VOCE 30 "DEBIT] RAPPRESENTATL DA TITOLI"
QBBLIGAZIONI ORDINARIE IN LIRE 2.150.002
2.150.002
—  —————— ]

Nell'esercizio la capogruppo ha effettuato nuove emissioni per un ammontare di 1.800 miliardi, in
gran parte coperte da correlate operazioni di "swap”.

SEZIONE 7
I FONDI

7.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 90 "FONDI RISCHI SU CREDITT"

= A FRONTE DI RISCKI 54 CREDIT] SOLTANTO EVENTUAL 40.000

7.2 VARIAZIONI NELL'ESERCIZIO DEI “"FONDI RISCH! SU CREDITI" (VOCE 90)

A. ESISTENZE INIZiAL 37.500
........... '

B. AUMENTI

B1. Accantonamenti 2.500

B2. Altre variazioni

C. DIMINUZION]
C1. Utilizzi
C2. Altre variazioni

D. RIMANENZE FINALY 40.000

7.3 COMPOSIZIONE DELLA SOTTOVOCE 80 D) "FONDI PER RISCH! ED ONERI: ALTRI FONDI"

- Fondo per iniziative di studi e ricerche 3.822
- Fondo beneficenza 38
- Fondo oneri diversi per il personale 6.47%
- Fondo controversie legali (*) 4,263
- Accantonamenti a fronte di garanzie e impegni 965
f*} ta consistenza di tale fondo accogiie la stima delle prevedibili passivitd, determinate

analiticamente & con il supporto dei consulentt legatl, & fronte di azioni giudiziasti in

esere.
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7.4 FONDO IMPQOSTE E TASSE 105.817
L'accantonamento fronteggia gli oneri per IRPEG e ILOR nonché per l'imposta sostitutiva rela-
tiva al 2° semestre '97.

Come previsto dall'art. 3, comma 107, della legge 549/95 si & tenuto conto della deducibilita in
nove quote costanti delle svalutazioni di crediti non dedotte fiscalmente al 31/12/94 (ammontanti
ad un totale di 70,1 miliardi). Inoltre si & tenuto conto delle svalutazioni '95 e '96 che ai sensi del-
I'art. 71 del T.U.IR. sono deducibili in quote costanti in 7 esercizi {ammontanti a un totale di circa
13 miliardi).

La rimanente parte del fondo copre gli oneri presunti su contenzioso ancora in corso.

L'imposta patrimoniale, maturata nell'esercizio per circa 18 miliardi, & addebitata alle riserve nel-
I'esercizio di pagamento.

SEZIONE 8
IL CAPITALE, LE RISERVE, IL FONDQ PER RISCHI BANCARI GENERALI
E LE PASSIVITA SUBORDINATE

8.1 CaprraLE (voce 150)
Capitale sociale versato: 2.148.221.milioni. E' interamente posseduto dal Tesoro. Nell'esercizio si
& incrementato di 66.279 milioni, pari alla quota del Dividendo allo Stato per I'esercizio "96, come

previsto dall'art. 1 della legge 30/12/1991 n. 412.

8.2 FONDO RISCHI BANCAR! GENERALT (VOCE-100)
Si & incrementato nell’esercizio di 1.515 milioni. Come previsto dalla normativa & destinato alla

copertura del rischio generale d'impresa.

8.3 RisERVE (vOcCE 170)
1) Riserva legale L. 81.084 milioni.
Si & incrementata nell'esercizio di L. 4.360 milioni.
2) Riserva statutaria: L. 130.94) milioni.
E’ diminuita nell'esercizio di L. 4.422 milioni.
3) Altre riserve L. 16.924 milioni
Derivano dal consolidamento delle societd controilate.

8.4 RISERVE DI RIVALUTAZIONE (VOCE 180)

4

RISERvA LEGGE 2/12/1975 N. 576 629
Ristava LEGGE 19/3/1983 N, 73 20.000
RiSERVA LEGGE 30/12/1991 n. 413 ' 9,193

29.822

|
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8.5 PASSIVITA SUBORDINATE (VOCE 110}

PRESTITO OBBLIGAZIONARIO SUBORDINATO 15/10/97-15/10/2002 T.V. 500.000

Il prestito & stato emesso dalla capogruppo in concomitanza dell'ingresso nell'azionariato del Banco
di Sicilia e possiede i requisiti per la computabilita nel patrimonio di vigilanza: ha durata di 5 anni,
non prevede la facoltd di rimborso anticipato e in caso di liquidazione sari rimborsato solo dopo
che saranno stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati.

8.6 DIFFERENZE NEGATIVE DI CONSOLIDAMENTO (vOCE 120)

Ammontano a L. 9.019 milioni e si riferiscono per 9.092 milioni al consolidamento di Sofipa Spa
che sono stati compensati da 73 milioni di differenze positive relative al consolidamento della
Mediosim SpA. Tali importi derivano dalla compensazione delle differenze negative originarie con
le differenze positive relative a successivi acquisti di azioni delle stesse societa: le differenze nega-
tive prima delle compensazioni ammontano a 11.215 milioni per Sofipa SpA e 168 milioni per
Mediosim SpA.

8.7 DIFFERENZE NEGATIVE Di PATRIMONIO NETTO {VOCE 130)

Ammontano a L. 86.654 milioni e si riferiscono al Banco di Sicilia SpA. Ai fini del calcolo di tali
differenze il fondo rischi su crediti, iscritto nella voce 90 del passivo esclusivamente a fronte degli
interessi di mora maturati al fine di usufruire dei connessi benefici fiscali, & stato incluso per l'inte-
ro ammontare di L. 147.017 milioni, in quanto non sussistono cneri fiscali differiti in considera-

zione della posizione fiscale del Banco.

8.8 PATRIMONIO 1D PERTINENZA DI TERZI (VOCE 140)
Ammonta a L. 122.893 milioni al netto dei dividendi assegnati e si riferisce ai terzi soci di Sofipa

SpA e di Mezzogiorno Futuro SpA.

8.9 AZIONI O QUOTE PROPRIE (VOCE 140 DELL'ATTIVO})
Ammontano a 3.631 milioni e sono costituite da 232.687 azioni di Sofipa SpA.

8.10 UTILE DELL'ESERCIZIO (vock 200)
Ammonta a L. 67.456 milioni ed & superiore a quello della capogruppo grazie al buon andamento
delle controllate Sofipa SpA e Mediosim SpA.
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PROSPETTO DELLE VARIAZION! NEI CONTI DEL PATRIMONIO NETTO
DI PERTINENZA DEL GRUPPQO (IMPORT! IN MIIARDI DI LIRE)

Capitale Riserve
sociale

PATRIMONIO NETTO ALL' 1/1/97 2.082,- 2238
DEesTINAZIONE DELL'UTILE 1996:

- a Riserve 25,9
- & Capitale sociale 66,3

- a Fondo iniziative di studi e ricerche ‘

- a Fondo beneficenza

VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO DELLE

SQCIETA INCLUSE NELL'AREA DI CONSOLIDAMENTO

€ RETTIFICHE MINORI (3}
UTILIZZO DELLE RISERVE PER IL PAGAMENTO

DELL'IMPOSTA PATRIMONIALE (17.8)
DIFFERENZE DI CAMBIO DA CONVERSIONE

DEI BILANCI ESPRESSI [N VALUTA ESTERA -
UTiLe DeLL EsERCIZIO 1997

PATRIMONIO NETTO AL 31/12/97 2.148,3 228,9

SEZIONE 9
ALTRE VOCI DEL PASSIVO

9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 50 "ALTRE PASSIVITA"

-]

RITENUTE D'ACCONTQ DA VERSARE 2.383
ONER| PREVIDENZIALI DA VERSARE 3.928
SOMME DA ATTRIBUIRE AL FOnDO L. 295 ©

A ISTITUTI PER CREDII FINANZIAR! L. 227/77 22.992
CONTROPARTITA DELLA VALUTAZIONE DELLE

OPERAZIONI *FUORI BILANCIG" 73.664
DEBIM VERSQ FORNITORI 13.305
DEBM PER COMPETENZE DIPENDENT! MATURATE

E RELATIVI CONTRIBUT! 11.887
ALTRE PASSIVITA 17.734

p—

145.893

———————
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Riserve fondo rischi Diff. Utile Totale
rivalutazione bancari negative df netto
generalf consaiid.
e oi patr.
netto
29.8 231 9,- 96,7 2.464,4
(25.9) -
(66,3) -
4,3) (4.3)
0.2) (0,2)
1,5 86,7 85,2
{172.8)
67.5 67.5
29,8 24,6 95,7 67,5 25948
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9.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 60 "RATEI E RISCONTI PASSIVI"
RATEI PASSIVLE
- su debiti verso banche 9%5.1286
- su debiti verso clientela 2.629
- su debiti rappresentati da titoli 72.003
- su prestiti subordinati . 6.866
- su differenziali contratti derivati ' 52.374
- su contributi da riversare a Fondo L. 295/73 1.986
- altri 714
RISCONTI PASSIVIL
- su crediti verso banche 442
- su operazioni "fuori bilancio* 13,229
- altri 6
245,375
E— - —]
SEZIONE 10
LE GARANZIE E GLI IMPEGNI
10.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "GARANZIE RILASCIATE"
{
A) CREDITI Dt FIRMA DI NATURA COMMERCIALE -
8) CREDIT! DI FIRMA, DI NATURA FINANZIARIA 237.170
) ATTIVITA COSTITUITE [N GARANZIA 100
10.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 “IMPEGNI"
J
A} IMPEGNI AD EROGARE FONDI A UTILIZZO CERTO 1.846.558
B) IMPEGN] AD EROGARE FONDI A UTILIZZO INCERTO -
10.3 ATTIVITA COSTITUITE [N GARANZIA DI PROPRI DEBITI
OBBLIGAZION! E ALTRI TITOL! DI DEBITO 100
10.4 MARGINI ATTIVI UTILIZZABIL! SU LINEE D! CREDITO
o
A) BANCHE CENTRALI -
701.801

B} ALTRE BANCHE
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P T

10.5" OPERAZIONI A TERMINE

‘Categorie di operazioni

Ditopertila  Dinegbziazione  Altre operazioni

1. COMPRAVENDITE
1.1 Tmou
- acquisti
.. vendite
1.2 VaLyte -
- -valute contro valute
= acguisti contro Hre
- vendlite contrd lire

34:693
31.220

188.655
.684:862
1282431

2. DErOsT ¢ FiANZAMENTI

- --tla-erogare.
" - da‘ficevere

21,000

. 3_:—1 -'tou scnmmwm mrrm

‘a) Frtofi
- auquisti
- .yeriifite
‘b Valute .
- va!ute rontro‘ vaiute
- acquisti contro. iire
- vendite contro lire
o) Altfivalori
- -acquisti -
- vendite
3.2 SeNZA SCAMBIO DI CAPITAL
a) Valute '
- valute contro valute
- aéquisti-contro lire
- ‘Vendite. coritro lire
b) Altrivalori
- acquisti
< Vefic’l'fte

2.002
2.728

127.959 .
205000 . - 133631
108:469.

720.869
195.838

3.005:875 - 798877
1-.?521._2‘03 - 927,799

-Frd i corntratti dmta‘h"scnza $cambio di. capltah dliri valof® sono inclusi, sia negli a.cquisﬁ che
nelle vendite contratti di *basis- swaps” pér n imparto di 1. 402,721 mz]mrd: Gli '.;Wap a cope.r—

* tura di emissioni: ebbhgazlonane aminontano i 1.895; 000 rmlxom
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SEZIONE 11
CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

11.1 GRANDI RISCHI

i
]

A) AMMONTARE 2.360.607
8) NUMERC 3

11.2 DISTRIBUZIONE DE! CREDIT! VERSQ CLIENTELA PER PRINCIPALI CATEGORIE DI DEBITORI
A} STATI 434.755
B) ALTRt ENTI PUBBLICI 7.421
C) IMPRESE NON FINANZIARIE 2.022.209
0) ENTI FINANZIARI - 572.728
£} FAMIGLIE PRODUTTRICI 274
F} ALTRI OPERATOR} 217N
3.039.558

11.3 DISTRIBUZIONE DEI CREDITI VERSO [MPRESE NON FINANZIARIE E FAMIGLIE PRODUTTRIC] RESIDENTI
A) 1~ BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Prodotti energetici 68.423
B) 2" BRANCA DI ATTIVITA ECONCMICA: Mezzi di trasporto 64,384
¢} 37 BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Prodotti tessili, cuoio e

calzature, abbigliamento 57.413
D) 47 BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Minerali e prodotti a base

di minerali non metallici 53.167
£} 54 BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Prodotti alimentari, bevande ’

e prodotti a base di tabacco 50.912
¥) ALTRE BRANCHE 270.122

11.4 DISTRIBUZIONE DELLE GARANZIE RILASCIATE PER PRINCIPALI CATEGORIE DI CONTROPART]

1

A) Stam

B) ALTRI ENTI PUBBLICI

¢) BANCHE 125.564
D) IMPRESE NON FINANZIARIE 104.745
£) ENTI FINANZIARI 6.961

£} FAMIGLIE PRODUTTRIC
G) ALTRI OPERATOR!
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"11.5 DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DELLE ATTIVITA E-DELLE PASSIVITA -

VocitPaesi - Htalia  Altri Paesi della UE."  Altr] Paesi Totale
1. Ammvo : - ‘
‘1.1 CREDIT! VERSO BANCHE 6.132.802 _ 123.478 1.005:025  7.261.305
1.2 Creow VERs QUENTELA 1.209.357 180.650 1.649.551  3.035.558
1.3 Tmou . 1.821.527 . 30888 31:602  1.884.017
............... ' eemsessessrsssnaenes - O |

2. Passivo o 7
2.1 DEBIM VERSO BANCHE 2.769.436 4.915.411 94.859  7.779.706
2.2 DEsim VERSO CLENTELA : 6.086 -396.982 40728 “443.796
2.3 DEBM RAPPRESENTATI:DA TITOLI '2.010.002 140000 - . 2.150.002
2.4 AuRICONT) . 500.000 = - de_.'ooo
- rerasaresr . y . A m b E g e e R R AR AR RS A b ba b n ke ny ran Lrerrraremarsasaners] |

3. GARANZIE.E IMPEGNI 835347 .37.824 1.210.657 2,083.828
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1 1.6 DISTRIBUZIONE TEMPORALE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

Durata determinata

VocilDurate residue

a vista fino a 3 mesi oltre 3 mesi fino
a 12 mesi
1. Amvo
1.1 Tirou peEL TESORO RIFINANZIABILI - 14.800 33.341
1.2 CREDITI VERSO BANCHE 120.194 496.917 1.162.164
1.3 CREDITI VERSO CLIENTELA 24.043 337.656 444.714
1.4 OBBLIGAZIONI E ALTRI TITQU A REDDITO FISSO 1.956 40.591 65.431
1.5 OPERAZION! "FUORI SILANCIO" - 1.176.800 2.149.582
2. Passivo
2.1 DeBITI VERSO BANCHE 3.916 3.617.122 2.000.945
2.2 DEBITI VERSO CLIENTELA - 318.683 59.803
2.3 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI
- obbligazioni 2 - -
- certificati di deposito - - -
- altri titoki - - -
2.4 PasstITA SUBORDINATE - - -
2.5 OPERAZIONI "FUGRI BILANCIO® - 1.356.805 2.783.460
11.7 ATTIVITA E PASSIVITA IN VALUTA
A} ATTIVITA
1. CREDITI VERSO BANCHE 1.539.291
2. CREDITI VERSO CLIENTELA 1.732.3%4
3. Trou 477.762
4. PARTECIPAZIONI 27.014
5.  ALTRI CONTI 1"
B) PassviTA
1. DEBIT VERSO BANCHE 3.471.037
2, Demimi VERSO CUENTELA 65.200
3. DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOU -
4. ALTRI CONTI -
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Dijrata determinats _ .Di.jraté indeterminata

-oftre 1 anno finoa Sanni " oitresanni A, Totale
tasso fisso tasso -indiciézato tasso fisso tasso r'ndicfzza_to

84.416 156,737 129.639 .280.174 - 699,107

1.208:227 '3:414.009 338.812 520.982 - 7.26%:305

662,541 . . - 608.282 . 432299 . 530.023 - 3.039.558

522,783 144,259 392,037 5125 - 1172482

666.369 1.036.845 - 326.269 - - 5355865

e eRaE Y e RN R aT ars E e RN R R 4 LS R ERTRARSE AR OREE ket shned bk byana reniemmnbyaninns LR S leeess S DU 4

944,969 804.550 194.042 214:162 - 7779706

as .24.413 40.728 221 - 443,796

250.000 -650.600 250.000 1:000.000 : : - 2:150.002

- 560.000 - - - ~ 500.000

508.281 " . 531:845 - 175474 - : '~ 5.355.865
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SEZIONE 12
GESTIONE E INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI

12.1 NEGOZIAZIONE DI TITOLI
-
A) AcquisTi
1. Regolati 14.839.992
2. Non regolati 170.449
8} VENDITE
1. Regolate 11.820.067
2. Non regolate 164.099
12.2 GESTIONI PATRIMONIALL
A) PATRIMONIO GESTITO 4$7.828
B} CONFERIMENTI 71.269
C) PRELIEVI 4.936
Si riferiscono alla controllata Mediosim SpA.
12.3 CusTONIA E AMMINISTRAZIONE Di TITOLI
1
A) TITOL! DI TERZI IN DEPOSITO 258.853
B) TITOLI DI TERZI DEPQSITAT] PRESSO TERZI 30.944
C) TITOLI DI PROPRIETA DEPOSITAT! PRESSQ TERZL 1.783.547

12.4 INCASSO DI CREDITI PER CONTO Di TERZI: RETTIFICHE DARE E AVERE.

L'attivita non viene svolta.

12.5 ALTRE OPERAZION!

I rendiconti dei Fondi gestiti per conto dello Stato sono riportati in separato fascicolo.

A fronte delle gestioni per conto del Tesoro sono stati iscritti nel conto economico Lire 55.000
milioni nella voce Commissioni Attive.

Di tale ammontare, alla data di bilancio, & ancora soggetta alla formale approvazione da parte del
Ministero del Tesoro la parte relativa al secondo semestre 1997 pari a Lire 15.663 milioni.
L'attivita di collocamento titoli & stata effettuata per Lire 50.985 milioni, inoltre sono stati orga-

nizzati finanziament alle imprese per circa 92 miliardi di lire.
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PARTE C INFQRMAZ‘IONI SUL -C‘ONTO ECONOMICO
CONSOLIDA!O '

SEZIONE 11
-GLI INTERESSI

171 - COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIVI £ PROVENTI ASSIMILATT"

A) SU.CREDIT| VERSO'BANCHE ‘ 543.775
n DI Cul )
: .+ SU CREDITI VERSO BANCHE CENTRAL N 1.625
B) SU CREDIM VERSO CLIENTELA 168.071
oI cl: ' '

- SU CREDITI CON. FOND! DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE -

€) 5U TITOLI A HEDDITO FISSO : - 116.044

. 0) ALTRI INTERESS) AT_TM - : . 4.054

: © E) SALBO-POSITIVO DEN msrsnenzmu S\ OPERAZIONI "DI COPERTURA" -
] '831.944
f————— - 4

Vo

1.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 “INTERESSI PASSIV] E-ONERI ASSIMILATT"

a - e [P [ - L. UL Y .. . - - 1

#) su pEBm VE‘R;,O'.BAigé}iE_ . . : 500.495
y ) 5U DEBITI VERSO CLIENTELA . . o 21.882
! €} Su DEBMM RAPPRESENTAT DA TiTOL . 95281
o €l - ’

- SU CERTIFICATI DI DEPOSITO ‘ E ' -
"D} $U FONDI DI TERZI 1N AMMINISTRAZIONE ' ' -
E) SU PASSIVITA SUBORDINATE 6.776
¥) SALDO NEGATIVO DE) DIFFERENZIALI SU OPERAZION] ™DI COPERTURA® 1.390
-625.824

[ ——
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1.3 DETTAGLIO DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIV]1 E PROVENTI ASSIMILATI"
A} SU ATTIVITA IN VALUTA 224.705

1.4 DETTAGLIO DELLA VOCE 20 "INTERESSI PASSIV] E ONERI ASSIMILATI"

A) SU PASSIVITA IN VALUTA 198.354

SEZIONE 2
LE COMMISSIONI

2.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 40 "COMMISSIONI ATTIVE"
A) GARANZIE RILASCIATE 488
B} SERVIZI DI INCASSO E PAGAMENTO -
€) SERVIZ DI GESTIONE, INTERMEDIAZIONE E CONSULENZA:
1. NegoziaZione di titoli 10.297
2. Negoziazione di valute 338
3. Gestioni patrimoniali 423
4. Custodia e amministrazione di titoli -
5. Collocamento di titoli 1.886
6. Attivita di consulenza 1.928
7. Vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi -
8. Raccoita di ordini 1
9. Gestione di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari 1.034
D} ESERCIZIO OF ESATTORIE E RICEVITORIE -
E) ALTRt SERVIZI: 96.551
112.946

Quest'ultima cifra & dovuta in gran parte (68.772 milioni) a provvigioni per la gestione di fondi
pubblici (di cui 55.000 milioni relativi alla convenzione con il Ministero del Tesoro di cui alla voce
12.5) nonché a commissioni su operazioni di finanziamento (per 11.195 milioni).

2.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 50 "COMMISSIONI PASSIVE"
i
A} SERVIZI DI INCASSO E PAGAMENTO ’ 141
B) SERVIZI DI GESTIONE E INTERMEDIAZIONE:
1. Negoziazione di titoli 601
2. Negoziazione di valute 725
3. Gestioni patrimoniali 98
4, Custodia @ amministrazione di titol 92
S. Coflocamento di titoli 1.982
6. Vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi -
€) ALTRI SERVIZF 4.109
1
7.748
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" ‘F:PROPITTI E LE Psmamz DA OPERAZJONI: rmmmm

- A1 Riveumgig@ﬁ_l._ ) :15.?;31
© AR SVALUTAZION) - . - - (1.682) -

" AY DIRIGENTI

SEZIONE ‘3.

.‘"h

) Vacleperazian! : :@pe_ra_z_mm sq-trtp.h :, Oparazwm St Qaiure . Aftre operazfom

3.1 Comms:zmns bsu.;\ VOCE 60 raomw:lmm’r‘e DA o!’.ﬁmztom vmanzmms"

- g

.31
(21.355).

B. ALTRI-PROETTI/PERDITE 3.459

7.530

Torair - ' .A i7:509 - -

. FOUBUSTATO - - B i5.475

i 'ALTRI TiTDL D1DEBITO ©. BIs
3. ' Tifou DI CARITALE. o - ‘B4B.

- ‘A:; CONTRATH DEHIVATI Sumftoll - 201

" SEZIONE 4

Lz SPESE AMMINISTRATIVE

4.1 NUMEFO MEDIS BEI DIPENDENTI PER CATEGORIA

4
. |

(_13.194)

8) - FulzioNAR)

| ©)RESTANTE PERSOMAIE - . -

27
161
#92

4.2 LE "ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE" SONO-COSI- COMPOSTE:

680

- COMPENSI A COMPONENTI GREAN! COLLEGIALI
- SEHVIZI CED BORSA
- SPESE-POSTAL), 'rmemcus ETELEFON!CHE

" - SPESE LOCAZIONE: uma VIGILANZA. RULIZIA LOCALI ENERGIA EI.ETTRICA Erc; ‘ .

e -IMPOSTE- INDIRETI’EETASSE o A

IEELN NIANUILMUN: :mmumu, mualu E (mrsnnu T o s
"~ SPESE PER CANCELLERIA,- STAMPA'IT E' Puaaucmom VARIE

~ SPESE VIAGG!O, ruasucrrA. meszmam E commmm assocmn\n
- DIVERSI '




Camera dei Deputati — 193 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Le spese che sono state poste a carico del "Fondo per iniziative di studi e ricerche” sono le seguenti:

- Borse ot STUDIO MARCO FaNNO € GUIDO CaRLy 697
- SPESE PER INDAGINI E RICERCHE STATISTICHE 2.158
- QUOTE ASSOCIATIVE E CONTRIBUTI A CENTRI DI RICERCA 773
- ALTRE 164
4
3.792
e = — ]

SEZIONE 5
LE RETTIFICHE, LE RIPRESE E GLI ACCANTONAMENTI

5.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 "RETTIFICHE D! VALORE SU CREDITI
E ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI"

-

A) RETTIFICHE DI VALORE 5t CREDITI 47.822
oy cun
- Rettifiche forfettarie per rischio paese 47.360

- Altre rettifiche forfettarie -
B) ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGN: ~

o1 cut

- Accantonamenti forfettari per rischio paese 965

- Altri accantonamenti forfettari -

5.2 RIPRESE Di VALORE SU CREDITI E SU ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGN! (vOCE 130)

- DA RIVALUTAZIONE CREDMI 14.361
- INCASSO INTERESSI DI MORA PRECEDENTEMENTE SVALUTATI 2.227
{

16.588

]

5.3 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIALL (VOCE 90)

-

- AMMORTAMENTO iIMMOBILI 3.742
- AMMORTAMENTO MOBILI E IMPIANTI 2.930
- AMMORTAMENTO SOFTWARE E ALTRE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL 9.442
—t

16.114

5.4 ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI [VocE 100)
Non ne sono stati effettuati.

5.5 ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCHI SU CREDITI {VOCE 140)
E’' stato accantonatc un importo pari a 2.500 milioni per rischi soltanto eventuali.

5.6 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE (vOCE 150)
Ammontano a 16.426 milioni e si riferiscono a partecipazioni possedute nell'ambito deil'attivita di
"merchant banking” per 13.975 milioni e ad aitre partecipazioni per 2.451 milioni.
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5.7 UTILI'DELLE SARTECIPAZIONT VALUTATE AL-PATRIMONIO NETTOQ'(VOCE 170)
Ammontano.a 404 milicni e si riferiscono a Mediotrade SpA.

. 5.8 VARIAZIONE DEL:FONDO PER RISCHI BANCAR! GENERAL! [VOCE 230)
_E' stato accantonato l'impérto di'L. 1.515 milioni.
SEZIONE 6
- ALTRE VOCI DEL-CONTO ECONOMICO

6.1 -COMPOSIZIONE DELLA VOCE. 70 "ALTRI PROVENTI DI GESTIONE"

- .PROVENT! PER-ATTIVITA DI ® MERCHANT BARKING® 31.982
; - -COMPENSI PER RISTRUTTURAZIONE CREDIT) EXPORT 1.203
- *RIMBORSI GNERI PERSONALE DISTACCATO 1.404
- 'RECUSER! DI IMPOSTE DA CLIENTELA 1.836

- "DivERst . _ ‘ ' 4.255

6.2 CoMPOSIZIONE DELLA VOCE 110 "ALTRI ONERI DI GESTIONE

CANONIDI LEASING o ‘ . 4.778

~ - PERDITE PER ATTIVITA DI TMERCHANT BANKING ™ 275
= Divers . 14
5.067

[}

6.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 190 "PROVENTI STRAORDINARI"

= UTILI SU CESSIONE IMMOSBILIZZAZION! FINANZIARIE 5.893
- ‘SOPRAVVENIENZE ATTIVE - . 5.023
= PLUSVALENZE 5U CESSIONE IMMOBILIZZAZION! MATERIALL ‘ 4
10.920

[ -]

] 64 CoMPOSIZIONE DELLA VOCE 200 "ONER! STRAORDINARI"

|
=,

1.681

e -.Q.-:'_f;: sscn:n:-i'{; AE .
~ SOPRAVVENIENZE PASSIVE. o 1.421
- PERDITE GESSIONE- IMMOBILIZZAZION! MATERIALI 68
) 3.170
L — ]

SEZIONE 7
ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTG ECONOMICO

7.1 DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEI PROVENTI
Non & effettuabile in quanto le societd del gruppo operano esclusivamente con uffici aventi sede in
Ttalia e non vi sono pertanto aree geografiche tra loro significativamente different per 'organizza-

zione del gruppo.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

SEZIONE 1
GLl AMMINISTRATORI E I SINDACI

1.1 COMPENS!

A} AMMINISTRATORI 1.167

B) SINDACI

1.2 CREDITI E GARANZIE RILASCIATE

4L

A} AMMINISTRATORI
8) SINDACH

PROSPETTO DI RACCORDO TRA IL BILANCIO DELLA CAPOGRUPPO E IL BILANCIO CONSOLIDATO

Utile Patrimonic netto (*}
BILANCIO CAPOGRUPPO 58.024 2.447.083
ELIMINAZIONE DIVIDENDI INFRAGRUPPO (5.657)

ASSUNZIONE DEI PATRIMONI NETTI E DE
RISULTAT! CONSEGUITI DALLE PARTECIPAZION|

CONSOLIDATE INTEGRALMENTE 22.504 156.475
RETTIFICA PARTECIPAZION! VALUTATE

AL PATRIMONIO NETTO 404 - 86.654
QUOTE DI PERTINENZA D1 TERZI {7.819) (122.893)
BILANCIO CONSOLIDATO 67.456 2.567.319

{*} Non inclusivo dellutile d'esercizio.
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- quanmto dispostodal’ D.Lgs ‘n 87 del 27/1/92 e dal

T Brovvedimenito, della Banca:d'ltalia del. 16/1/1995.

assoggettau a. rev:sxone da’ parte della- soc:eta Arthur Anderscn SpA per-

tant6 tucti { dati ut:.hzzat. perla formazmne del’ bdancm consohdato sono
stati ;‘enﬁcan da1 rispettivi revisori. . - .
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Sulla base dell'attivita di controllo si attesta che:

- Varea di consolidamento & stata determinata in modo corretto € si estende a
tutte le partecipazioni rilevanti ai sensi degli artt. 25 e 36 del D.Lgs. n.87/92 ad
eccezione di quelle elencate nell’apposito prospetto della Nota integrativa con-
solidata che non sono state trattate col metodo del patrimonio netto in quanto

ritenute irrilevant ai fini dell'art. 2, comma 3, dello stesso decreto;

- i metodi di consolidamento sono stati applicati correttamente secondo quanto
previsto dalla normativa. Le imprese del Gruppo sono state consolidate con il
metodo integrale iscrivendo le rispettive attivita e passivitd nel bilancio consolida-
to contro annullamento dei patrimoni netti. 11 bilancio della Sofipa International
SA, opportunamente riclassificato, & stato convertito in lire-al cambio a pronti cor-
rente alla data di clijusura dell’esercizic. Le differenze derivanti dalla conversione
del patrimonio netto della predetta societa sono state ricomprese fra le “Riserve”
nella sottovoce d) "Altre riserve”.

- La S + R Investimenti e Gestioni SpA & stata consolidata con il metodo pro-
porzionale e pertanto le relative attivita e passiviti sono riprese nel bilancio con-
solidato in proporzione alla partecipazione in essa posseduta.

— La Mediotrade SpA e la Italrating DCR SpA sono state iscritte ad un valore
determinato con il metodo del patrimonio netto. Per quanto attienc il Banco di
Sicilia SpA, come previsto dalla normativa, il consolidamento & avvenuto con il
metodo del patrimonio netto applicato al bilancio consolidato dello stesso;

— tatte le altre partecipazioni sono iscritte al costo, ad eccezione di quelle svalu-
tate per perdite;

— sono stati eliminati i rapporti reciproci fra le societi del Gruppo;

— i criteri utilizzati per la valutazione delle varie poste del bilancio consolidato
sono stati condivisi dal Collegio Sindacale.

Sulla base delle considerazioni esposte il Collegio Sindacale attesta che i valori
figuranti nelle varie poste del bilancio consolidato corrispondono alle risultanze
contabili della Capogruppo e ai dati comunicati dalle Societd partecipate.

Il Collegio Sindacale
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ARTHUR
ANDERSEN

Arthur Andersen S.p.A.

Via Campanija 47
00187 Roma

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATO

All' Azionista del
Mediocredito Centrale S.p.A.

Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio consolidato del MEDIOCREDITO

CENTRALES.P.A. E SUE CONTROLLATE (Gruppo Mediocredito Centrale) al 31 dicembre
1957.

1l nostro esame @ stato svolto secondo gli statuiti principi di revisione e, in conformita a tali
principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplinano il bilancio
consolidato, interpretate ed integrate dai corrett principi contabili enunciati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. Lo stato patrimoniale ed il conto
economico consolidati presentano a fini comparativi i valori dell'esercizio precedente. Per il
nostro giudizio sul bilancio consolidato dell’esercizio precedente si fa riferimento alla nostra
relazione emessa in data 2B febbraio 1997. 1l bilancio di una societd sottoposta ad influenza
notevole, che rappresenta rispettivamente ['86,9% della voce partecipazioni ed i17,7%
dell’attivo consolidato, & stato esaminato da altro revisore che ci ha fornito la relativa
relazione. 1l nostro giudizio, espresso in questa relazione, per quanto riguarda i valori
relativi a tale societd inclusi nel consolidamento, & basato anche sulla revisione svolta da
altro revisore.

A nostro giudizio, il sopramenzionato bilancio consolidato nel suo complesso & stato redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria ed il risultato economico del Gruppo Mediocredito Centrale per I'esercizio
chiusa al 31 dicembre 1997, in conformita alle norme che disciplinano i! bilancio
consolidato, richiamate nel secondo paragrafo.

Sede Legale: Via della Moscova 3 20121 Mitano
Reg Imp 297992 RE.A. 960046

Cod Fisc 02466670581 Pant lva 05869140153
Capitale Sociale Lire 3.000.000.000 int. versato

Milano Roma Torino Treviso Genovas Bologna
Napoli Verona Firenze Parma Brescia Padova Bani
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Per una miigliore.comprensione del tilancio consohdatq, d: segulto nch1ammmo :
I'informativa rilevirite:gia forfiita, dagli. Amumstratcsn ne _'nota mtegratwa e nella

relazxone sulla. gestwne consolidate:-

[» B

-nell':pote 31

la Banca nel corso- déll’esermzxo 1997 ha acqmsthuna parteqpazmne rilévante
el .Banco di Sicilia S.p. A., che:a suia Volta aveva.gia acqmsho la maggior parte
delle attivita e passwlta de]lancxlcassa S.p.A.in liquidazione coatta

: ammn'ustnatma L'inyestimerito. comp}.esmvo:‘.é _ ultato;ﬁan a Lire 1.000 miliardi
-ed & stato; realizzato traynite Ia sottoscrizione:dl slore nominale'dellintero -
;aumento di capitale sociale riservato. Gl Amministratofi iinformano chela

congrmta ‘dell'invéstimento:al: va]ore nonunaletova ragmne econemica
direalizzo degli interventi-di rilancic.eristrutturazione del Banco di
Sicilia S;p-A. prev:su nel Piano: Industnale 1998 2000 elaborato dalla partecipdta

conla: collahoramone della Banca, X

come negli esercizi precedenh l'onere per l'unposta palnmomale di circa Lire

18.000.milioni relativo all’esercizio: 1997 verra tilevato eprelevato dalla riserva

statutaria: all’atto dél. pagamentonel 1998. Tale'trattamierito contabile &

.consenuto ai-sensi-di-specifiche leggi, in ‘alternativa all’xmputamone al conto
-economico consolidato.

'._Ro@na, 14:'_ap1jil.é 1998



PAGINA BIANCA
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SOFIPA SpA

30.

40.
S0.

STATO PATRIMONIALE

Attivo
10,
20,

CASSA E DISPONIBILITA
CREDITI V/ENTI CREDITIZI
a) avista

b) altri crediti

CREDITI V/ENTI FINANZIAR)
a) a vista
b} aitri crediti

CREDITI VERSO CLIENTELA

OBBUGAZION! E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO
a) di emittenti pubblici

b) di enti creditizi

¢} di enti finanziari

d) di altri emittenti

. AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOL! A REDDITO VARIABILE
. PARTECIPAZION|

., PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO

. IMMOBILIZZAZION! IMMATERIAL

di cui:
- costi di imp. e di ampliam. L. 363,116,000

Do oo omeois st = msmut B e
o IVINIUDILILL Ml 1WA AL AL

. AZIONI O QUOTE PROPRIE

{VALORE NOMINALE L. 2.326.870.000)

. ALTRE ATTIVITA
. RATEI £ RISCONTI ATTIV!

a) ratel attivi
b) risconti attivi

TOTALE DELL'ATTIVO

31.12.1997

3.007.008
3.740.364.777
7.999.498.865

11.739.863.642
1.251.842.77¢
125.035.8%4.761

126.287.737.540

38.511.223.094

22.861.029.000
0
Q
18.056.476.170

40.917.505.170
1.000.000.000
98.038.786.124

29.244.823.000
2.086.725.097

£ge3.081.507
3.631.085.850
9.258.605.811

1.166.520.108
569.658.844

1.736.178.952

363.049.492.795

31.12.1996

2.083.885
8.105.424.165
2.000.596.463

10.106.020.628
2.422.609.613
128.230.269.098

130.652.878.711

17.400.568.049

17.511,782.850
174.000.000
3.000.000.000
18.576.476.170

39.262,259.020

5.519.850.560
100.281.562.188
19.454.215.812
2,501.353.920

3.631.085.850

13.742.422.784

1.407.487.928
560.160.610

1.967.648.538

Variazioni

923.123

(4.365.059.388)
5.998.902.402

1.633.843.014
(1.149.766.834)
(3.194.374.337)

{4.344.141.171)

21.110.655.045

5.349.246.150
(174.000.000)
(3.000.000.000)
{(520.000.000})
1.655.246.150
(4.519.850.560)
(2.242.776.064)

9.790.607.188
(414.628.823)

1014 K240 QAR

(4.483.816.973)

(240.967.820)
9.498.234

(231.469.586)

345.011.311.506 18.059.181.289
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STATO PATRIMONIALE

30. DeEBITI VERSO CLIEENTELA
a) ratei passivi
50. ALTRE PASSIVITA
60. RATEI E RISCONT! PASSIVI
a) ratel passivi
70. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
D! LAVORO SUBORDINATO
80. FONDI PER RISCHI ED ONERI
a} fondi imposte e tasse
¢) altri fondi

100. FONDO PER RISCHI FINANZIARI GENERAL
120. CaAPITALE
130. SOVRAPPREZZ) DI EMISSIONE
140. RISERVE
. a) riserva legale
b) riserva per azioni proprie
¢} altre riserve

6.728.832.000
4.810.280.238

1.152.222

1.191.002,972

23.771.740.000

568.994.891
4.146.201.060

1.152.222

1.291.255.152

22.766.207.680

Passivo 31.12.1997 31.12.1996 Variazioni
10. DeeITr V/ENTI CREDITIZI
a) avista 13.662.725 1.750.000 11.912.725
20. Deeimt WENT! FINANZIARI :
a) avista 7.092.600.000 6.623.152.756 469.447.244

6.159.837.109
664.079.178

{100.252.180)

1.005.532.320

170. UTILE D'ESERCIZIO

TOTALE DEL PASSIVO

GARANZIE E IMPEGN]
20. IMPEGNI
Garanzie ricevute

0 ] 0
[ -
23.711.740.000 22.766.207.680 1.005.532.320
8.000.000.000 6.000.000.000 2.000.000.000
190.000.000.000 190.000.000.000 0
66.350.000.000 66.350.000.000 0
3.249.335.073 2.511.399.765 737.935.308 -
3.631.085.850 3.631.085.850 0
29.053.993.322 26.361.405.963 2.692.587.359
woed
35.934.414..245 32.503.891.578 3.430.522.667

19.155.808.393

363.049.492.795

14,758.706.167

345.011.311.506

4.397.102.226

18.038.181.289

96.064.873.726
69.957.133.455

95.070.970.624
84.820.390.487

993.903.102

(14.863.257.032)
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SOFIPA SpA
CONTO ECONOMICO
Costi 31.12.1997 31.12.1996 Variazioni
10. INTERESSI PASSIVI E ONER! ASSIMILATI 14.2871.773 1.439.038.889 (1.424.751.116)
20. COMMISSIONI PASSIVE 104.840.893 420.925.231 {316.084.338)

40. SPESE AMMINISTRATIVE
a) spese per il personale
di cui:
- salari e stipendi L. 4.140.170.072
- oneri sociali L.1.196.845,520
- tratt. di fine rapporto L. 302.167.114
b) altre spese amministrative

50. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI
IMMATERIALI E MATERIAL!
60. ALTRI ONERI Dt GESTIONE
90. RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI £
ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGN)
100. RETTIFICHE DI VALORE
SU IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE
110. ONERI STRAORDINARI
120.VARIAZIONE POSITIVA DEL FONDO
PER RISCH) FINANZIARI GENERALI
130. IMPOSTE SUL REDDITQ DELL'ESERCIZIO
140, UTILE D'ESERCIZIO

TOTALE GENERALE

5.639.182.706

4.938.334.998

10.577.517.704

1.043.598.812
275.432.952

357.358.756

12.293.471.328
555.992.956

2.000.000.000
11.320.000.000
19.155.808.393

57.698.309.567

5.585.861.222

5.190.701.748

10.776.562,970

848.040.643
1.385.882.423

565.895,720

14.818.046.971
156.510.738

5.500.000.000

20.750.000.000
14.758.706.167

71.419.608.752

53.321.484

(252.366.750)
(199.045.266)
195.558.169
{1.110.449.471)
(208.536.964)

{2.524.575.643)
399.482.218

{3.500.600.000)
{9.430.000.000)
4.397.102.226

(13.721.300.185)
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CONTO ECONOMICO

S0.

60.
70.

80.

PROFITTI DA OPERAZIONI FINANZIARIE

RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI

PER GARANZIE E IMPEGHI

RIPRESE DI VALORE 5U IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
ALTRI PROVENTI DI GESTIONE

di cui:

- per attiv. di merchant banking L. 31.876.467.603
PROVENT) STRAORDINARI

426.699.167
46.406.712

3.065.723
35.981.047.663

2.373.895.532

1.973.026.174
1.012.610.409

3.000.000.000
37.276.625.571

1.826.200.067

(1.546.327.007)
{966.203.697)

(2.596.934.277)
{1.295.577.908)

547.695.465

Ricavi 31.12.1997 31.12.1996 Variazioni
10. INTERESS) ATTIVI £ PROVENT! ASSIMILATI 12.905.660.302 18.796.198.320  (5.890.538.018)
di cui:
- su titoli a reddito fisso L. 3.913.214.155
20. DIVIDEND! E ALTRI PROVENTI
a) su azioni, quote e altri titoli :
a reddito variabile 8.609.375 7.793.750 815.625
b} su partecipazloni 5.952.925.093 7.527.155.461  {1.574.230.368)
£.961.534.468 7.534.949.211 (1.573.414.743)

57.698.309.567

71.419.60%.752

(13.721.300.185)
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MEDIOSIM Spa

STATO PATRIMONIALE

Attivo

10. CAsSA E DISPONIBILITA

20. CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI
a) a vista
b) altri crediti
b2) pct

30. CREDITE VERSO ENTI FINANZIAR
a) a vista
b) altei crediti
b2) pct

40. CREDITI VERSO CLIENTELA
a) a vista
b} altri crediti
b2} pct

50. OBBUGAZIONI £ ALTRI TiTQLI
DI DEBITO
a) di emittenti pubblici
b) di enti creditizi
¢) di enti finanziari
d) di altri emittenti

60. AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI
DI CAPITALE

70. OPZIONI E ALTR! VALORI ASSIMILATI

B80. PARTECIPAZION!

100. |MMOBILIZZAZION) IMMATERIALI
110. |MMOBILIZZAZION! MATERIALI

aan
1=,

ALTRE ATTiviTm

di cui:

- deposito cfo
organi Comp./Gar.

- crediti vs.Erario

- altre

RATE! E RISCONT! ATTIV!

a} ratei attivi

b} risconti attivi

150.-

ToTaLe peLL'ATRIVO

PARZIALI

5.516.184.256
223.697.404
90.540.615.389

206.957.457

253.759.765
62.306.551.416

730.626.722

198.036.432.450

10.207.323.867

674.444.160

6.093.897.339
1.870.851.208
36.007.520.415

6.170.186.090
281.961.415

31.12.1897

TOTALI

12.182.745
96.280.497.049

62.767.268.638

730.626.722

208.918.200.477

4,060.202.883
1.044.704.258
2.822,720.908

705.280.16%
1.403.972.824

A2 47 IE0 0D
STt F et e

6.452.147.505

429.170.073.140

PARZIALI

715.532.086
177.801.847
44,540.695.065

116.173.277
433.669.189
131.501.274.338

233.145.332
5.213.715.500

156.943.018.798

1.982.209.000
566.160

570.727.965
1.894.977.449
39.408.388.405

6.356.646.201
211.939.419

31.12.1996

TOTALI

5.245.229
45.434.028.998

132.051.116.804

5.446.860.832

158.925.793.958

2.213.973.446
3.044.444.895
1.050,080.400

981.570.664

1.538.325.880
41.874.0083.810

6.568.585.620

399,134.120,545



50.

60.

70.

B0.

90.

100.

130,
150.

170.
180.

10.
20.

TOTALE DEL PASSIVO

27.210.758
1.446.958.425

b) a termine o con preavviso
b2} pct

QPZIONI E ALTRI VALORS
ASSIMILATI EMESS}

ALTRE PASSIVITA

- fornitori 1.041.150.032
- Erario 408.741.771
- diverse 31.165.794.309

RATEI E RISCONT) PASSIVI

a) ratei passivi
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO

FONDI PER RISCH! ED ONER)

b) fondi imposte e tasse

¢) altri fondi

FONDO PER RISCHI FINANZIARI GENERALI
CAPITALE

RISERVE

a) riserva legale

d) altre riserve

PERDITE ESERCIZ) PRECEDENT

UTILE NETTO DESERCIZIO

4.494.141.810

3.096.073.037

74.454.022
60.853.296

687.963.256
32.615.686.112

4.494.141.810

1.021.261.188
3.096.073.037

2.900.000.000
50.000.000.000
135.307.318

0
3.750.395.228

141.452.338
12.038.780.049

590.629.948
24B.552.196
46.226.082.903

6.194.569.609

790.918.094

18.864.364

2.761.005.418
47.065.265.047

6.194.569.609

831.078.652
790.918.0594

2.600.000.000
20.000.000.000
18.864.364

(995.350.209)
1.111.793.163
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STATO PATRIMONIALE
Passivo 31.12.1997 31.12.1996
! Passivo PARZIAL} TOTALI PARZIALI TOTALL
10. DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI 141.686.390.205 = 137.117.117.244
a) a vista 1.270.217.609 306.530.257
b) a termine o con preavviso 55.190.909.171 6.653.298.932
b2) pct 85,225.263.425 130.157.288.055
20. DEBIM VERSD ENTI FINANZIARI 187.308.685.803 169.458.586.776
a) a vista 2.442
b) a termine o con preavviso 269.364.315 250.640.356
b2} pct - 187.039.319.046 169.207,946.420
30. DEBITI VERSO CLIENTELA 1.474.169.183 12.180.272.387

GARANZIE RILASCIATE
IMPEGNI

429.170.073.140

200.000.000

5.363.888.832.900

399.134.120.545

200.000.000

2.990.757.358.614
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MEDIOSIM SpA
CONTO ECONOMICO
31.12.1997 371.12.1996
PARZIALI TOTAL PARZIALI TOTALl
10. ProOFTTI (PERDITE)
DA QPERAZIONI FINANZIARIE 8.302.258.569 9.734.905.300
di cui:
- su titoli 2.621.978.876 8.295.317.232
- su contratti derivati 23.434.737.156 (27.304.107.397)
- su valuta (17.754.457.463) 28.743.695.465
20. CoMMISSIONI ATTIVE 13.222.579.503 6.350.870.001
30. COMMISSIONI PASSIVE {1.501.533.859) (868.123.832)
40, INTERESSI ATTIVI € PROVENT! ASSIMILATI 28.672.213.503 44.963.550.248
di cui:
- s titoli 17.317.649.297 19,272.749.835
- su riporti
ed operazioni di pct 11.010.270.167 25.538.276.194
- su aitri crediti 344.294.039 152.524.219
50. INTERESS! PASSIVE ED ONERI ASSIMILATI (25.672.535.253) {42.415.040.027)
di cui:
- su riporti
ed operazioni di pct {22.977.532.315) (40.517.934.239)
- su finanziamenti
e conti correnti bancari (1.521.938.537) (278.263.976)
- su altri debiti {11.677.811) (5.172.696)
60. DIVIDENDI ED ALTRI PROVENTI S AZION) 48.807.133 768.437
a) su azioni, quote
e altri titoli di capitate 48.807.133 768.437
70. ALTRI PROVENTI D! GESTIONE 314.116.360 222.483.091
80. SPESE AMMINISTRATIVE
‘3) spese per i personale ) {7.944.330.168) (7.194.974.469)
di cui: T T ) -
- salari e stipendi (5.111.227.041) (4.116.581.598)
- oneri sociali (2.098.593.814) {1.512.221.620)
- trattam. di fine rapporto {318.108.738) {355.239.192)
b} altre spese amministrative (6.757.061.723) (5.663.488.244)
90. REFTIF. VALORE SU IMMOBILIZZAZ.
IMMATERIALT E MATERIALI {1.464.881.312) {1.147.648.447)
- ammortam. imm. IMMATERIAL] (761.624.282) {623.548,444)
- ammortam. iMm. MATERIAL! (703.257.030) (524.100.003)
110. ALTRI ONERI DI GESTIONE (37.432.109) (2.190.452)
120. RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI € 5U
ACCANTONAM. PER GARANZIE E IMPEGNI {104.675.000) (67.479.242)
170. UTILE DALLE ATTIVITA ORDINARIE 7.077.525.644 3.911.632.634
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210. VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI
FINANZIARI GENERALF
220. IMPQSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO

{300.000.000)
{2.940.000.000)

31.12.1996
PARZIALI PARZIALI TOTALI
180. PROVENTI STRAQRDINARI 211.875.228 129.002.041
190. ONERI STRAORDINARI (299.005.644) (117.841.242)
200. PERDITA STRAORDINARIA {87.130.416) 11.160.79%

(2.100.000.000)
(711.000.000)

230. UTILE NETTO DESERCIZIO

3.750.395.228

1.111.793.163

1 dati relativi al 1936 sono stati riesposti al fine di renderli omogenei con quelli deil'esercizio 1957.
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STATO PATRIMONIALE

Attivo 31.12.1997 31.12.1996

A. CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
a) parte richiamata .
a) parte non richiamata - -

B. IMMMOBIUZZAZIONI

. IMMATERIAL!
1) Costi d'impianto 38.888.400 30.105.800
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita - -
3) Diritti di brevetto industr.le e di utilizzo
di opere dell'ingegno - -
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti 384.666 2.998.666
S) Avviamento - -
6) Immobilizzazioni in corso e acconti - -
7) Altre 60.332.000 72.568.000

99.605.065 105.672.466

1. Marerian
1} Terreni e fabbricati - -
2) Impianti @ macchinario - N
3) Attrezzature industriali e commerciali - -
4) Altri beni 110.687.626 86.309.092
5) Immobilizzazioni in corso e acconti - -

110.687.626 86.309.092
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Attive 31.12.1997 31.12.1996

SR |
1

. FINANZIARIE
1} Partecipazioni in
a) imprese controllate . - .
b} imprese collegate - -
¢) altre imprese : - ' -

2) Crediti

a) verso imprese controllate

- entro 12 mesi - - -
- oltre 12 mesi . - - -

b} verso imprese coliegate
- entro 12 mesi - -
- oltre 12 mesi - -

i

¢} verso controllanti
- entre 12 mesi - - -
- oltre 12 mesi - - . -

d) verso altri
- entro 12 mesi - -
- gltre 12 mesi - -

e

3} Altri titoli - -

4) Azioni proprie - -

TOTALE IMMOBILIZZATIONI 210.292.692 191.981.558

J
1
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secue STATO PATRIMONIALE

Attivo 31.12.1997 31.12.1996

C. ATTIVO CIRCOLANTE

I.  RIMANENZE
1) Materie prime, sussidiarie e di consumao -
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati -
3) Lavori in corso su ordinazione -
4) Prodotti finiti € merci - -
5) Acconti ) - -

Il. Creom
1) Verso clienti
- entro 12 maesi 771.199.168 182.890.862
- oftre 12 mesi - -
771.199.168 182.890.862
2) Verso imprese controllate

- entro 12 mesi - -
- altre 12 mesi .

3) Verso imprese collegate
- entro 12 mesi - -
- oltre 12 mesi - -

4) Verso controifanti
- entro 12 mesi 355.200.000 27.762.700

- oltre 12 mesi - .
355.200.000 27.762.700

5) Verso altri

- entro 12 mesi 1.772.130.829 61.725.780

- oltre 12 mesi -
1.772.130.829 61.725.780

2.898.529.997 272.379.342
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Attivo 31.12.1997 31,12.1996

1. ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COST. IMMOBILIZZAZIONI
1} Partecipazioni in imprese controllate - -
2) Partecipazioni in imprese collegate - -
3) Altre partecipazioni - -
4) Azioni proprie - -
5) Altri titoli - -

IV, DiSPONIBILITA LIQUIDE

1) Depositi bancari e postali . 1.623.399.784 3.204.302.099
2} Assegni . -
3} Denaro e valori in cassa 2.283.561 1.205.981

1.625.683.345 3.205.508.080

'
“

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 4,524.213.342 3.477.887.422

)
D. RATE! E RISCONT)

- disaggio su prestiti -

- vari ' 29.589.947 1.268.144

29.589.947 1.268.144

TOTALE DELL'ATTIVO 4.764.095:981 3.671.137.124
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Vit
VI

STATO PATRIMONIALE

Passiva

PATRIMONID NETTO

CAPITALE

RISERVA DA SOVRAPPPREZZO AZIONI

VERSAMENTO SOCI IN C/CAPITALE

RISERVA DI RIVALUTAZIONE

RISERVA LEGALE -
RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO

RISERVE STATUTARIE

ALTRE RISERVE

UTiL (PERDITE) PORTATI A NUOVO

UTILE (PERDITA) OELL'ESERCIZIO!

PERDITA DELL'INTERO ESERCIZIO -
PERDITA RIFIANATA IN CORSO D'ANNG -
(AsSEMBLEA DEL 31.10.96)

UTiLE (PERDITA) RESIDUA

TOTALE PATRIMONIO NETTO

FONDI PER RISCMI € ONERI

1} Fondi di trattamente di quiescienza e obbl. simili
2} Fondi per imposte

3) Altri

TRATTAMENTO D) FINE RAPPORTO

Derim

1} Obbligazieni
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Debiti verso banche
- entro 12 masi
- altre 12 mesi

4) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesj
- oltre 12 mesi

5) Acconti

- entro 12 maesi
- oltre 12 mesi

31.12.1997

3.880.500.000

(557.557.904)
428.597.88%9

3.751.539.985

250.000.000

250.000.000

56.705.327

21.12.1996

262.500.000

3.168.750.000

{1.486,109.245)
928.551.341

(557.557.904)
2.873.692.096

255.259.506

255.259.506

38.034.548
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Passivo 31.12.1997 31.12.1996

6) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 167.140.175 127.849.900

- oltre 12 mesi -

167.140.175 127.849.900
7) Debiti rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

8) Debiti verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9) Debiti verso imprese coliegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

10} Debiti verso imprese controllanti
- entro 12 mesi 110.581.906 78.900.857

- oltre 12 mesi

110.581.906 78.900.857

11) Dehiti tributari
- entro 12 mesi 221.967.048 17.228.449

- oltre 12 mesi

221.967.048 17.228.449

12) Debiti v/ist. di previdenza

e sicurezza sociale
- entro 12 mesi 44.387.549 42.970.776

- oftre 12 mesi

44.287.549 42.970.776

13) Altri debiti
- entro 12 mesi 161.773.97 ' 237.200.992

- oltre 12 mesi .

ol

161.773.991 237.200.992

TOTALE DEBITI 705.850.669 504.150.974
----------- !
E. RATE E RISCONT)
- Aggi di emissione su prestiti - -
- Vari - -
1
............................ 4

TOTALE DEL PASSIVO 4.764.095.981 3.671.137.124
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stGUE STATO PATRIMONIALE

Conti d’crdine 31.12.1997 31.12.1396
1. GARANZIE PERSOMALI PRESTATE
a) Fideiussioni
- a favore di imprese controilate
- a favore di imprese collegate
- a favore di controlanti
- a favore di imprese controllate da dette controllanti
- a favore di altri

b) Avatli

- a favore di imprese controllate

- a favore di imprese coliegate

- a favore di controllanti

- a favore di imprese controllate da dette controllanti
- a favore di altri

<) Altre

- a favore di imprese controilate

- a favore di imprese collegate

- a favore di controllanti

- a favore di imprese controllate da dette controllanti
- a favore di altri

2. GARANZIE REALI PRESTATE
a) Per obbligazioni altrui
- di imprese controllate
- di imnreca collenate
- di controllanti
- di imprese controilate da dette controllanti
- di altri

b) Per cbbligazioni proprie, diverse da debiti
¢) Per debiti iscritti in bilancio

3. IMPEGNI DI ACQUISTO £ DI VENDITA
4. ALTRI 1.640.000.600 -

1.640.000.000 -
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CONTO SCONOMIZO

31.12.1957 31.12.19%

A. VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.110.302.989 432.390.862
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lav.ne - -
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazioni - -
4) Incrementi di immobil.ni per lavori interni -
S) Altri ricavi e proventi 146.885.500 25.842.200

TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 2.257.188.489 458.733.062

B. CosT DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie,

di consumo e metci 12.574.115 11,139.700
7} Per servizi £15.540.576 314,128.200
8) Per godimento beni di terzi 109.117.054 82,224.491
9) Per il personale

a} Salari e stipendi 50%.645.057 683.021.148
b) Oneri sociali 241.630.049 306.814.709
¢) Trattamente di fine rapporto 37.215.055 46.340.094
e} Altri costi 15.995.135 270.141.047

800.485.296 1.306.216.998
10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammort. imm. immateriali 104.998.400 30.709.267
b) Ammort. imm. materiali 19,795.466 1¢.111.179
124.793.866 40.820.446

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime,

sussidiarie, di consumo e merci . .
12) Accantonamenti per rischi -

13} Altri accantonamenti . .

14) Oneri diversi di gestione 261.710.344 287.895.550
TOTALE COSTO DELLA PRODUZIONE 1.924.221.251 2.042.525.425
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTO DELLA PRODUZIONE (a-e) 332.967.238  {1.583.792.363)

C. PROVENTI E ONERI FINANZIAR}
15) Proventi da partecipazioni
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- altni
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31.12.1997 31.12.1996

16} Altri proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizz.ni - -
- da imprese controllate - -
- da imprese collegate - .
- da controlfanti - -
- altri - -
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni - 17.382.720
¢) da titoli iscritti nell’attivo circolante - 44.390.362
d) proventi diversi dai precedenti - -
- da imprese controllate - -
- da imprese collegate - -
- da controllanti - -
- aktri 197.756.449 22.161.042

197.756.449 83.934.124
17) interessi e altri oneri finanziari
- da imprese controflate - -
- da imprese collegate - -

- da controllanti - -
- aftri (10.690.849) (1.030.061)

(10.690.849) (1.030.061)

TOTALE PROVENTI £ ONERI FINANZIARI 187.065.600 82.904.063

D. RETTIFICHE DI VALORE DV ATTIVITA FINANZIARIE
1B) Rivalutazioni
a) di partecipazioni - -
b) di immeobilizzazioni finanziarie B
c) di titoli iscritti nell’attivo circolante -

19} Svalutazioni
a) di partecipazioni - "
b) di immebilizzazioni finanziarie -
<) di titoli iscritti neli‘attivo circolante -

TOTALE RETTIFICHE Of VALORE DI ATT.TA FINANZIARIE - -

E. PROVENT! E ONERI STRAORDINARI
20} Proventi

- plusvalenze da alienazioni -
- altri 42.191.037 29.144.421

42.191.037 29.144.421
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21} Oneri
- minusvalenze da alienazioni - -
- imposte esercizi precedenti . (12.937.000)
- altri oneri straordinari (49.625.986) {1.428.366)
(49.625.986) (14.365.366)
TOTALE PARTITE STRAORDINARIE {7.434.949) 14.779.055
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 512.597.889 (1.486.109.245)
22) imposte sul reddito dellesercizio (84.000.000)
26) UTILE {PERDITA) DELL'ESERCIZIO 428.597.889  (1.486.109.245)
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STATO PATRIMONIALE

Attivo

ANCORA DOVUTI
A VERSAMENT! GIA RICHIAMAT(

TOTALE CREDAT| VERSO 5OCI
PER VERSAMENTI ANCORA DOVUT!

B. IMMOBILIZZAZIONI
B.l IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

TOTALE IMMOBILIZZAZIGNI IMMATERIALI
B.Il IMMORILIZZAZIONI MATERIALI

Fondi ammortamento
immobilizzazioni materiali
Fondi svalutazione
immobilizzazioni materiali

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

B.II [MMOBILIZZAZION] FINANZEARIE
esigibili entro

Fesercizio successivo

esigibili oltre

I'esercizio successive

TOTALE IMMOSILIZZAZIONI

A_.  CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENT!

Immeobilizzazioni immateriali nette

Immobilizzazioni materiali lorde

31.12.1997

PARZIALI TOTALI

Al VERSAMENTI NON ANCORA RICHIAMATI -

555.756.127
555.756.127
218.598.980

{54.125.678)

164.473.302

2.900.600

2.900.000

723.129.429

31.12.1996

PARZIALI TOTAL)

77.383.300

77.383.300

195.131.745

(20.588.562)

174.543.183
2.900.000
2.900.000

254.826.483
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Attivo

PARZIALI

C. ATIVO CIRCOLANTE
C.1 RIMANENZE
.11 CREDITI CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI
esigibili entro
"esercizio successivo 614.854.835
esigibili oltre
|'esercizio successivo -
C.I1 ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCOND IMMOBILIZZAZION!
C.1V DisroNIBILITA LIQUIDE

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE
D. RATEI E RISCONTI ATTIVI
D.l DI15AGGIO 5U PRESTITI
D.Il ALTRI RATEI £ RISCONTI ATTIVE

TOTALE RATEI E RISCONTI ATTIVI

TOTALE DELLATTIVO

31.12.1997

TOTALI

6514.854.835

1.030.745.007

1.645.599.842

32.240.630

32.240.630

2.400.96%.901

31.12.1996

PARZIALI TOTAL!

301.707.456

301.707.456

976.360.638

1.278.068.094

10.840.366

10.840.366

1.543.734.943



Camera dei Deputati — 224 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

[TALRATING DCR SpA

SeGUESTATO PATRIMONIALE

Passivo 31.12.1997 31.12.1956

PARZIALI TOTALI PARZIALI TOTALI

A. PATRIMONIO NETTO

Al CAPITALE SOCIALE 3.000.000.000 3.000.000.000
Al RISERVA DA SOVRAPPREZZO

DELLE AZION! - -
ALt RISERVE DA RIVALUTAZIONE - -
A1V RISERVA LEGALE - .
AV RISERVA PER AZIONI PROPRIE

IN PORTAFOGLIO - -
A.VI RISERVE STATUTARIE - -

AVl ALTRE RISERVE 566.219.437 -

Fondo perdita provvisoria 566.219.437

ANV UTIL (PeroiTe)

PORTATI A NUOVO (1.011.385) (316.253.651)

AL X UTILE (PERDITA)

DELUESERCIZIO {2.189.339.554) (1.863.538.297) .
TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.375.868.498 820.208.052

B. FONDI PER RISCHI E ONERI 444.673
B.3 FONDO OSCILLAZIONE CAMBI 444.673

C. FONDOD TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATC 59.484.688 29.404.407
D. Desm 897.202.799 694.122.484
Esigibill entro
I'esercizio successivo 778.761.079 694.122.484
Esigibili oltre
‘esercizio successivo 118.441.720

E. RATEI &£ RISCONTI PASSIVI
E.1 AGGIO SU PRESTIT? -
E.Il ALTRI RATE! € RISCONTE PASSIVI 67.969.243 -

TOTALE RATEI € RISCONT! 67.969.243 -

TOTALE DEL PASSIVO 2.400.969.301 1.543.734.943
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A, VALORE DELLA PRODUZIONE
A.1 RICAVI DELLE VENDITE € DELLE PRESTAZION:
A.2 VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI
IN CORSO Df LAVORAZIONE, SEMFLAVORAT! £ FINITI

A5 ALTRI RICAVI £ PROVENTI
A.5.a Contributi in conto esercizio
A.5.b Ricavi e proventi diversi

TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE

B. CoOSTI DELLA PRODUZIONE
B.6 CosT PER MATERIE PRIME,
SUSSIDIARIE, DI CONSUMO, E D! MERCI
B.7 CosT! PER SERVIZI
B.8 COSTI PER GODIMENTO Dt BENI DI TERZI
B.9 COoSTI PER IL PERSONALE
B.9.a Salari e stipendi
B.9.b Oneri sociali
B.9.c Trattamento di fine rapporto
B.9.d Trattamento di quiescienza e simili
B.9.e Altri costi per il personale
8.10 AMMORTAMENT! E SVALUTAZION)
B.10.a Ammortamento delle
immobilizzazioni immateriali
B.10.b Ammortamento delle
immobilizzazioni materiali
B.10.c Altre svalutazioni
delle immobilizzazioni
8.10.d Svalutazione dei crediti
compresi nell’attivo circolante
e delle disponibilita liquide
B.11 Variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e di merci
B. 12 ACCANTONAM. PER RISCHI
B8.13 ALTRI ACCANTONAMENTI
B. 14 ONER1 DIVERS! DI GESTIONE

TOTALE COSTI DELLA PAODUZIONE

DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE

A.3 VARIAZIONE DEI LAVORI IN CORSO 5U ORDINAZIONE
A4 INCREMENT! DI IMMOBILIZZAZION! PER LAVORI INTERNI

31.12.1997

PARZIALI TOTAU

259.604.974

34.541.419

34.541.419

294.146.393

1.073.258.535

94.477.874

1.121.524.812
B14.410.267
209.824.208
32.608.358

64.681.979
65.511.694

31.719.91

33.791.773

444.673
124.911.502
2.480.129.090

(2.185.982.657)

31.12.1996

PARZIALI TOTAU

111.000.000

3.462.531

3.462.531

114.462.531

822.103.052

47.923.103

953.826.305
690.319.734
187.250.650
28.488.259
47.767662

44,593.349

26.376.877

18.216.472

186.491.550

2.054.937.359

(1.940.474.828)
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CONTO ECONOMICO

' PARZIALI

A. VALORE DELLA PRODUZIONE
A.1 RiCAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZION!
A.2 VARIAZIONE DELLE RIMANENZE [ PRODOTTI
IN CORSO DI LAVORAZIONE, SEMILAVORATI E FINITE
A.3 VARIAZIONE DEI LAVOR] IN CORSO SU ORDINAZIONE
A.4 INCREMENTI O} iMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI
A.5 ALTRI RICAVI E PROVENT!
A.5.a Contributi in conto esercizio -
A.5.b Ritavi e proventi diversi 34.541.419

TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE

B. COSTI DELLA PRODUZIONE
B.6 COSTI PER MATERIE PRIMVE,
SUSSIDIARIE, DI CONSUMOC, E D! MERC]
B.7 COSTI PER SERVIZI
B.8 COs71 PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI
B.9 COSsTi PER IL PERSONALE
B.9.a Salari e stipendi
B.9.b Oneri sociali 209.824.208
B.9.c Trattamento di fine rapporto 32.608.358
B.9.d Trattamento di quiescienza e simili -
B.9.e Altri costi per il personale 64.681.979
B.10 AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONF
B.10.a Ammortamento delle
immaobilizzazioni immateriali

- - R.10b Ammaortamento dalle

814.410.267

31.719.921
immobilizzazioni materiali 33.791.773
B.10.c Altre svalutazioni

delle immohbilizzazioni -
B.10.d Svalutazione dei crediti

compresi nell’attivo drcolante

e delie disponibilit liquide -
B.11 Variazione delte rimanenze di materie

prime, sussidiarie, di consumo e di merci

B. 12 ACCANTONAM, PER RISCHI

8.13 ALTRt ACCANTONAMENTI

B. 14 ONER!I DIVERS! D! GESTIONE

TOTALE COST! DELLA PRODUZIONE

DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE

31.12,1997

TOTALI

259.604.974

34.541.419

294.146.393

1.073.258.535
94.477.874
1.121.524.812

65.511.694

444,673
124.911.502
2.480.129.090

(2.185.982.697)

31.12.19%6

PARZIALI TOTAL

111.000.000

3.462,531

3.462.531

114,462,531

822.103.052
47.923.103
953.826.305

680.319.734
187.250.650
28.488.259

41.767662

44.593.345

26.376.877

18.216.472

186.491.550

2.054,937.353

{1.940.474.828)
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sfGUECONTO ECONCOMICO

31.12.1997 31.12.1996

PARZIALI T0TaLl PARZIALI TOFAU
D. RETTIFICHE DI VALGRE DI ATTIVITA FINANZIARIE
D.18 RIVALUTAZIONI - -
[>.18.a Rivalutazioni di
partecipazioni-
D.18.b Rivalutazioni di
itam.ni finanziarie che non
costituiscono partecipazioni - -
D.18.¢ Rivalutazioni di titoit
iscritti nell’attivo circolante che
non costituiscono partecipazioni -
.19 SVALUTAZIONI - -
D.19.a Svalutazioni di
partecipazioni-
D.19.b Svalutazioni di
immaobilizzazioni finanziarie che
non costituiscono partecipazioni - -
D.19.c Svalutazioni di titoli iseritti
all’attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni - -

TOTALE RETTIRCHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE -

€. PROVENTI £ ONER! STRADRDINARI
£.20 PROVENTI STRAORDINARI - 554.640
E.20.a Plusvalenze da alienazione - 554.640
E.20.b Altri proventi straordinari
E.21 ONERI STRAORDINARI (28.442.792} (9.643.878)
E.21.a Minusvalenze da
alienazioni (822.605) (9.643.878)
E.21.b Imposte relative a esercizi
precedenti -
E.21.c Altri oneri straordinari (27.620.187}

TOTALE PROVENTY £ ONERI STRAORDINARI {28.442.792) (9.098.238)

Risultato prima delle imposte {2.189.335.554) (1.863.538.297)

22 \MPOSTE SUL REDDRO DELL'ESERCIZIO -

UTILE (PERDITA) DELL'ESERTIZIO {2.189.339.554) (1.863.53B.297)
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STATO PATRIMONIALE

Attivo

10. Cassa E DISPONIBILITA
20. CReEDITI V/ENTI CREDITIZI
30. CREDITI V/ENT! FINANZIARI
70. Paavecipazion)

MEZZOGIORNO FUTURO SpA

90. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI D CUI COSTI IMPIANTO

100, IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
130. ALTRE ATTIVITA
140, RATEI € RISCONTI

TOTALE DELL'ATTIVO

Passivo

10, DeRITI WENTI CREDITIZI

20. DEesiTi WENTI FINANZIARI
30. DEBITI V/CLIENTELA

50. ALTRE PASSIVITA

60. RATEI E RISCONTI

70. TFR

80. FONDO PER RISCHI ED ONERI
120. CaPITALE 50CIALE
140, RISERVE
170. UTILE/PERDITA DI ESERCIZIO

TOTALE DEL PASSIVO

31.12.1997

313.200
8.585.086.631

100.505.823

34.326.481

8.720,232.135

31.12.1997

125.740.275

66.208.000
8.500.000.000

28.283.860

-

8,720.232.135
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CONTO ECONOMICO
Costi 31.12.1997
10, INTERESSI PASSIVI ONER] ASSIMILATE
20. COMMISSIONI PASSIVE
40. SPESE AMMINISTRATIVE 23.454.798
50. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI € MATERIALI 25.126.454
60. ALTR! ONERI 01 GESTIONE
110. ONERI STRADRDINARI
130. [MPOSTE $UL REDDITO DI ESERCIZIO 50.270.000
140. UTILE DI ESERCIZIO 28.283.860
TOTALE GENERALE 127.135.112
Ricavi 31.12.1997
10. INTERESS| ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 127.135.112
30. COMMISSION! ATTIVE
70. ALTRI PROVENTI Di GESTIONE .
B0. PROVENT! STRAQRDINARI
140, PERDITA DI ESERCIZIO
TOTALE GENERALE 127.135.112
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MEDIOCREDITO
CENTRALE

SEDE CENTRALE

Via Piemonte, 51 - 00187 Roma
Tel. 06 47911 - Fax 06 4791550
Internet: http//www.mcc.it

UFFICI DI RAPPRESENTANZA
IN ITALIA

UFFICIO Dt RAPPRESENTANZA.

PER LA LOMBARDIA

Piazza Meda, 3 - 20121 Milano

Tel. 02 76003658 - Fax 02 76008279

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER IL TRIVENETO

Piazza Castello, 3 - 36100 Vicenza
Tel. 0444 540020 - Fax 0444 540059

UFFICIO Di RAPPRESENTANZA

PER LA CAMPANIA

Via Calabritto, 20 - 80143 Napoli
Tel. 081 5987928 - Fax Q8] 7642425

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER LA SICILIA

Via Mariano Stabile, 160 - 90132 Palermo
Tel. 091 335749 - Fax 091 335751

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER LA PUGLIA E LA BasiLICATA

Corso Vittorio Emanuele, 20/A - 70122 Ban
Tel. 080 5241763 Fax 080 5241148

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER LA CALABRIA

Piazza Matteotti, 11 - 88100 Catanzaro
Tel. 0961 743480 - Fax 0961 743505

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER LA SARDEGNA

Via Campidano, 8 - 09100 Cagliari
Tel. 070 659744 - Fax 070 659856

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER ABRUZZO, MARCHE E MOLISE

Via Melchiorre Delfico, 19 - 64100 Teramo
Tel. 0861 241276 - Fax 0861 241229

UFFICI DI RAPPRESENTANZA
ALL'ESTERO

BRUXELLES

Avenue Louise, 326 Blue Tower

1050 Bruxelles

Tel. 0032 2 6469616 - Fax 0032 2 6403897

SINGAPORE

Six Battery Road - #39-02

Singapore 049909

Tel. 0065 5323600 - Fax 0063 5360622
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CONVOCAZIONE
DELL'ASSEMBLEA

ORDINARIA E STRACRDINARIA

y assemblea ordinaria e straordinaria degli azionisti del
L Mediocredito Centrale S.p.A. é convocata presso la sede
sociale in Roma, via Piemonte n. 51, il giormo 29 aprile alle ore
07:00 e, occorrendo, in seconda convocazione, il giorno 30 aprile
1999, alle ore 10:00 con il seguente

Ordine del giorno:

A) Parte ordinaria
1. Delibere ai sensi dell’articolo 2364 n. 1 cc.
2. Assicurazione della responsabilita civile degli Organi Statutari

B) Parte straordinaria
1. Aumento del capitale sociale a titolo gratuito
2. Modifiche Statutarie.

Roma, 6 aprile 1999

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Gianfranco Imperatori



Camera dei Deputati — 235 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI




PAGINA BIANCA



Camera dei Deputati

— 236 —

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI

Senato della Repubblica

— DOCUMENTI

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Gianfranco IMPERATORI"
Giancarlo DEL BUFALO*
Giorgio TELLINI*

Rosario ALESSANDRELLO
Giorgio CARDUCCH
Federico DI ROBERTC
Edoardo NARDUZZ!

Carlo SAPPINO

Augusto ZODDA

* Membri det Comitato Esecutivo

COLLEGIO SINDACALE _

Prm'deme‘
Vice Presidenie
Amministratore Delegato
Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere

Consigliere

Michelangelo D'URSO
Mario PERRONE
Giulia TRONCELLITO

Gaetano SOLDANO
Flavio PIZZINI

MAGISTRATO DELLA CORTE DEI CONTI

Presidente
Sindaco effettivn
Sindaco effettive

Sindaco supplente
Sindaco supplente

Giulio WEISS DI VALBRANCA

SOCIETA' DI REVISIONE

KPMG SpA

ALTA DIREZIONE

—— i

Giorgio TELLINI

Edgardo ANSELMI
Alessandro CASTELLANO
Paolo Alberto DE ANGELIS

Amministratore Delegato
Direttore Centrale
Direttore Centrale

Dirertore Centrale
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LETTERA DEL

PRESIDENTE

| bilancio che presentiamo quest’anno segna un punto di

passaggio importante nella storia del Mediocredito Centrale.
E’ una storia che affonda le sue radici nella prima fase del proces-
so di industrializzazione del Paese, in quegli anni '50 nel corso dei
quali, per la prima volta, si pose in termini espliciti il problema del
finanziamento di un tessuto industriale formato in prevalenza da
piccole e medie imprese.
La composizione di tale tessuto industriale rappresenta, come é
noto, una “anomalia” italiana o — per meglio dire - una specificita che
sempre pitt, nel corso dei decenni, si & venuta affermando come un

rilevante punto di forza della struttura economica del nostro FPaese.
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E" un fatto ormai generalmente riconosciuto che il diffondersi di distretti indu-
striali con forte vocazione all'export ha costituito e costituisce un essenziale fatto-
re trainante per l'economia di vaste aree del Paese; parimenti, si registra ormai un
crescente consenso intorne alle analisi che individuano nell’attuale, progressivo -
ancorché non omogeneo - diffondersi di strutture distrettuali o semi-distrettuali
anche al Sud un positivo e concreto percorso di sviluppo anche delle zone tradi-

zionalmente pii1 deboli del nostro territorio.

Nel corso degli anni, il Mediocredito Centrale ha saputo stare a fianco delle pic-
cole e medie imprese, prima come Ente di Diritto Pubblico poi, a partire dal 1994,
nella nuova configurazione giuridica di Societa per Azioni. L'efficienza nella gestio-
ne degli strumenti agevolativi, cosi come la capaciti di interpretare ¢ accompa-
gnare i mutament: strutturali dele piccole e medie imprese, sono divenuti trati

distintivi, costitutivi dell'identita stessa del Mediocredito Centrale.

Questi tratti distintivi sono stat conservati e rafforzati in questi ultimi anni, nef corso
dei quali il Mediocredito Centrale ha saputo affermarsi come banca di investimento e

di sviluppo che persegue la sua missione attraverso strumenti di mercato.

Piu precisamente, & lecito affermare che le tre direttrici strategiche di fondo che il
Mediocredito Centrale si & dato a seguito dellz trasformazione in SpA - la capita-
lizzazione e la finanza per le imprese, l'internazionalizzazione, la finanza di pro-
getto per le infrastrutture - assumono oggi, nel nuovo contesto economico creato
dall'introduzione della moneta unica europez, una sempre pit chiara centralita ai

fini di un armonico e durevole sviluppo dell'economia del nostro Paese.

In effetti, 'adozione della moneta unica ave2 un impatto notevolissimo sul nostro
sistemna economice. L'ingresso nell'Euro, se da un lato ha scongiurato il rischio di una
marginalizzazione economica del nostro Paese, assai reale ancora sino a pochi anni
addietro, pone perd inedite sfide alle nostre imprese ¢ piu in generale al nostro
Sistema-Paese.
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Tali sfide sono molteplici: si pensi alla definitiva impraticabilita delte svalutazioni
competitive, che accresce in misura notevole I'importanza relativa di fattori di com-
petitivita quali la qualita dei servizi alle imprese ¢ il liveilo di infrastrutturazione del
territorio; oppure al radicale mutamento nella dimensione del mercato di riferimen-
to, destinato ad aumentare la competizione a livello europeo e ad acccierare i pro-
cessi di fusione e concentrazione gia in atto pressoché in ogni settore; o ancora allo
sviluppo di un mercato finanziario integrato a livello europeo, processo che se da un
lato appare in grado di attrarre capitali da tutto il mondo e di porre il risparmio al
servizio dell'economia reale, dall’altro & inevitabilmente destinato a creare forti squi-
libri competitivi a tutto vantaggio di quelle imprese che con maggiore tempestivita

sapranno valersi di questa leva finanziaria.

Questi cambiamenti di scenario rafforzano il valore delle scelte strategiche com-
piute negli anni scorsi dal Mediocredito Centrale e confermano il ruolo del
Gruppo Mediocredito nel panorama del sistema bancario italiano. Si tratta di affer-

mazioni che trovano preciso riscontro nei risultati di bilancio relativi al 1998.

Il bilancio del Mediocredito Centrale si chiude con un totale attivo di 14.453
miliardi di lire (+6%), un totale impieghi per 12.370 miliardi (+6%) e un utile
netto pari a quello dello scorso anno (58 miliardi), a fronte di un accantonamento
al Fondo rischi bancari generali di 45 miliardi. L'ativita creditizia deli'Istituto nel
corso dell’anno si & caratterizzata per lo sviluppo di nuovi prodotti finanziari nel
settore della finanza d'impresa, degli enti territoriali e a supporto delle relazioni

economiche con |'estero delle imprese italiane.

[l bilancio del Gruppo, che vede ancora per quest'anno il Banco di Sicilia consoli-
dato soltanto al patrimonio netto, si chiude con un totale attivo che passa da
14,176 miliardi a 15.597 miliardi di lire (+10%) e un utile che sale da 67,5 miliar-
di a 95,4 miliardi (+41%).

1l Gruppo Mediocredito Centrale € oggi in grado di rafforzare, grazie slle sue spe-
cializzazioni di prodotto, il suo peculiare posizionamento nel sistema bancario e
finanziario del nostro Paese e, in particolare, di assumere un ruolo di rilievo nella
transizione - oggi cruciale per molte nostre imprese - dal capitale di debito al capi-
tale di rischio. Per cogliere appieno le opportunita di mercato che discendono da
1ale posizionamento sard perd necessario imprimere un’ulteriore accelerazione ai

processi gia da tempo avviati.
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Tra gli impegni che ci attendone vanno ricordati almeno i seguenti: 'accrescimen-
to dell’operativita nel settore dell'investment banking, relativamente al quale il
nostro sistema bancario, nel suo complesso, sconta una non adeguata presenza; 'ac-
centuazione delle sinergie di Gruppo ai fini della predisposizione di una gamma
completa di prodotti finanziari {dai prestiti partecipativi alle cambiali finanziarie,
dai Fondi Chiusi specializzati per le PMI alle partecipazioni di minoranza) adatti
alla vastissima platea delle imprese che, pur avvertendo la necessitd di orientarsi
verso il capitale di rischic, non ritengono possibile od opportuno effettuare il passo
della quotazione; infine, la piena integrazione operativa con il Banco di Sicilia, il
cui risanamento e rilancio ha fatto nel corso del 1998 significativi progressi ¢ che,
a far data dall'll marzo 1999, & entrato a far parte del Gruppo Mediocredito
Centrale.

Si tratta di sfide impegnative, la cui importanza va misurata anche alla luce della
prospettiva della privatizzazione, il cui percorso & stato ufficialmente avviato con
il Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri del 19 febbraio 1999 (pubbli-
cato in Gazzetta Ufficiale in data 6 aprile 1999). La migliore garanzia per il supe-
rarmento di tali sfide & rappresentata dal personale del Mediocredito Centrale, abi-
tuato a confrontarsi con grande irpegno e professionalita sulla frontiera dell'inno-
vazione finanziaria. Ad esso va il mio pid sentito ringraziamento per 'attivita svol-
ta nel corso del 1998,

-~

-
ianfranco pperatori
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INTRODUZIONE

PRV M o

rmai da alcuni anni, il Gruppo Mediocredito Centrale
¢ impegnato in una progressiva specializzazione opera-
tiva, con la messa a punto di una serie di prodotti destinati a
soddisfare esigenze di finanza straordinaria per U'impresa.
Il Gruppo é in grado di offrire alle aziende italiane molteplici
strumenti per il supporto di investimenti, acquisizioni, ristruttu-
razioni, ricerca, internazionalizzazione. Esso opera stabilmente
nei finanziamenti ‘strutturati, nel capitale di rischio ¢ nella con-
sulenza ﬁ'nan-zian'a. Gestisce, in virtu di un know how consoli-
dato, alcuni importanti strumenti agevolativi per le imprese.
Risale al settembre 1997 I'acquisizione di una quota di rilievo del Banco di Sicilia. Nel corso
dell’esercizio, la Banca ha partecipato attivamente alla sua riorganizzazione e al suo rilancio,
in vista di una integrazione commerciale che potra aumentare sensibilmente le potenzialita di

mercato di tutto il Gruppo Mediocredito Centrale, il quale dall'l]l marzo 1999 comprende

anche il Banco di Sicilia e le sue controllate.
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L'attivitd di impiego, sotto la duplice forma di
finanziamento e di sottoscrizione di titoli, ha subi-
to un notevole sviluppe, concentrato soprattutto
nei settori della finanza per le piccole e medie
imprese e gli enti territoriali e del project finance.

A questo si & accompagnato un aumento dell'o-

perativiti della finanza.

Nel 1998 ¢ proseguita l'attivita di gestione dei
fondi pubblici di agevolazione alle imprese, con
un particolare impegno nel campo dei servizi fina-
lizzati all'intormazione e all‘assistenza per le pic-
cole ¢ medie imprese ¢ per le loro associazioni
di categoria. A partire dal 1 gennaio 1999, il
Mediocredito Centrale, in attuazione del decreto
legislativo 143/98, ha trasferito la gestione degli
interventi di sostegno finanziario all'internaziona-
lizzazione alla societd Simest S.p.A., insieme
alle risorse materiali ed al personale impiegato in
tale operativita.

La crescita dell'attivita & stata sostenuta da
un'attenta politica di approvvigionamento dei
fondi, che ha permesso di ottenere condizioni
competitive nel reperimento della provvista a
me:dio—lungo termine, quasi esclusivamente costi-
tuita da emissioni di titoli strutturati.

Lo sviluppo dell’operativita & stato supportate
dalla rete territoriale italiana ¢ dagli uffici esteri.

In particolare, per aumentare il presidic sui mer-

cati latino-americani, & stata aperta nel corso del-
I'anno una societd con funzioni di utficio di rap-
presentanza 4 San Paolo in Brasile. Inoltre, e in
corso di apertura una filiale sulla piazza di Londra.

Nel 1998 ¢ stato attuato il ridisegno della
struttura organizzativa con l'obiettivo di accre-
scerne flessibilita ed efficacia in un mercato sem-
pre piu in rapida evoluzione.

E' proseguita la politica di selezione e gestio-
ne del personale intrapresa negli ultimi ann,
incentrata sulle risorse umane come [attore di
successo dell’organizzazione. Grande attenzione ¢
stata data alia formazione.

L'evoluzione dell'operativita & stata supportata
dall'attivita di studio e di ricerca, indirizzata all'i-
dentificazione di nuove opportunita di mercato in
termini di prodotti, settori e aree geografiche,

L'eserciziv si chiude con un totale attive di
14.453 miliardi, un totale impieghi per 12.37
miliardi ¢ un utile netto di 57,9 miliardi di lire,

pressoché pari a quello dell’esercizio precedente.

L QUADRO MACROECONOMICO
DI RIFERIMENTO

1l 1998 sara ricordato per la profonda crisi che ha
colpito i mercati finanziari, la pill estesa della storia
degli ultimi 60 anni. La crisi, iniziata in Asia nella
seconda meta del 1997, ha assunto una dimensione
globale nel corso dell'anno. Con l'uggravarsi della
recessione in molti paesi emergenti dell’area asiati-
ca e in Giappone, forti perturbazioni si sono pro-
pagate sui mercati dei capitali, sui tassi di cambio di
numerose valute e sui prezzi delle materie prime.

Nel primo semestre 1998 il prezzo in doilari
del petrolio ha subito una riduzione del 30%
rispetto al valore rilevato nello stesso periodo del
1997, portandosi, in rapporto al prezzo dei manu-
fatti, su valori prossimi a quelli precedenti alla
crisi petrolifera dei primi anni ‘70. Parallelamente,
per le altre materie prime la contrazione dei prez-
zi & risultata in media dell'ordine del 14%.

Senato della Repubblica
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In Russia, il progressivo deterioramento delle
ragioni di scambio, in un contesto caratterizzato
da un elevato grado di instabilita politica, da squi-
libri strutturali ¢ gravi carenze istituzionali, ha
intensificato le pressioni sul rublo culminate netla
crisi delle prime settimane del mese di agosto.

11 divampare della crisi in Russia ha determina-
to una brusca riduzione dei flussi di capitali privati
verso i mercati emergenti ¢ un pit elevato grado di
avversione al rischic da parte degli investitori. Ii
rapido spostamento degli investitori internazionali
su attivits finanziarie con merito di credito pit ele-
vato, soprattutto titoli pubblici, ha contribuito al
propagarsi degli effetti della crisi russa sui mercati
finanziari dei paesi emergenti, in particolare su
quelli dell’America Latina, gia colpiti dalla dinami-
ca negativa del prezzo delle materie prime e carat-
terizzati da ampi squilibri, sia nellz finanza pubbli-
ca sia nei conti can Vestero. Gli spread sulle obbli-
gazioni pubbliche di numerosi paesi emergenti,
rispetto al benchmark statunitense, si sono ampliati
drasticamente, raggiungendo un livello prossimo ai
massimi rilevati nei primi mesi del 1995 nel corse
della crisi del Messico, rendendo di fatto impratica-

bile la raccolta di capitali sui mercati internaziona-

li. La media degli spread sulle obbligazioni degli

emerging market ha raggiunto un picco di 1.700
punti base all'inizio di settembre, contro un valore
di 600 punti base rilevato nel corso di buona parte
del 1997 e i primi mesi del 1998,

Le ripercussioni della crisi dei mercati emergen-
ti si sono estese anche ai mercati finanziari dei paesi
industrializzati, attraverso una brusca correzione al
ribasso delle quotazioni azionarie e un calo marcato
dei rendimenti sui titoli pubblici, per effetto del
rapido spostamento degli investitori su attivita di
elevata qualita, meno rischiose e pia liquide.

Come conseguenza, numerosi investitori isti-
tuzionali e banche, hanno registrato significative
perdite, specialmente sull'operativita ad elevata
leva finanziaria. Cio ha determinato un deteriora-

mento della qualiti del portafoglio e strategie

volte ad incrementare il grado di liquidita, che
hanno ulteriormente acuito la riduzione del prez-
zo di numerose attivita finanziarie. [1 v to quality
and liquidity, da parte degli investitori, ha deter-
minato un inasprimento delle condizioni di finan-
ziamento, non solo per i prenditori degli emerging
market ma anche per le imprese non investment
grade dei mercati maturi, destando preoccuparzio-
ni sul rischio di un credit crunch su scala globale.

Le conseguenze della crisi del sistema finan-
ziario internazionale sull'attivitd economica sono
espresse efficacemente dalla revisione al ribasso
della stima di crescita del prodotto mondiale nel
1998 al 2,2%, rispetto al valore del 3,5% previsto
dal Fondo Monetario Internazionale nel dicembre
de] 1997,

Per i paesi industrializzati del Nord America e

dell'Europa gli effetti delle turbolenze dei merca-

ti finanziari sull’attivita economica sono stati

complessivamente contenuti. A fronte di un pro-
seguimento della fase espansiva negli Stati Uniti,
nei principali paesi dell’area Euro la crescita si &
consolidata, sebbene si siano registrati segnali di
rallentamento nefl’'ultima parte dell’anno, in par-
ticolare nel settore industriale. Neli'u!timo trime-
stre, infatti, il peggioramento della situazione
internazionale ha iniziato a riflettersi sull'attivita

produttiva dei paesi avanzati. In Germania e in
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genti ha contribuito a ristabilire un clima relativa-
mente piil sereno sui mercati finanziari, nell"ulti-
mo trimestre dell’anno. Cié nonostante, perman-
gono segnali di percezione del rischio, o di un
grado di avversione al rischio da parte degli inve-
stitori, superiore a quanto normalmente rilevato
sui capital market nel corso degli ultimi anni.
L'esperienza del 1998 insegna che l2 vulnerabilita
dei mercati finanziari rappresenta probabilmente

la sfida principale che I'economia mondiale dovra

affrontare negli anni a venire, {1 1998 si & chiuso

Italia la produzione industriale ha subito unacon- | nella consapevolezza dell’estrema fragilita del
trazione, rispetto al trimestre precedente, rispetti- | sistema finanziario internazionale e nell'incertez-
vamente del 2,4% e dell'l,4%. Per I'ltalia, in par- za sulle prospettive dell’economia globale.

ticolare, l'incremento del PIL & risultato pari a
circa 1'1,4% contro un valore medio lievemente L'ANDAMENTO DEGLI IMPIEGHI
inferiore al 3% dell'area Euro. L'attivitd economi-
ca del Paese ha risentito della debole dinamica Gli impieghi del Mediocredite Centrale hanno

della produzione industriale, del contributo nega- { fatto registrare una crescita del 6%, passando da

tivo della domanda estera netta e di un incremen- i 11.667 miliardi di lire al 31 dicembre 1997

to nel livello dei consumi inferiore a quello rileva- 12.370 miliardi al 31 dicembre 1998

to per il corﬁplesso dell'area Euro, A fronte di una leggera crescita nel settore dei
A fronte della gravita della crisi internazionale, finanziamenti, da 10.054 a 10.138 miliardi di lire,

dei timori di effetti recessivi, della presenza di | vi & stato un deciso aumento della consistenza dei

rischi di deflazione, le politiche monetarie hanno titoli, che sono passatida 1.613 a 2.232 miliardi di

mantenuto un orientamento espansivo, nella | lire. Questa tendenza ¢ anche il risultato di una
maggior parte dei paesi industrializzati, in linea crescente domanda verso forme alternative di
con tassi di inflazione generalmente contenuti. approvvigionamento da parte della clientela, che,
Nell'area Euro, in particolare, si ¢ progressivamen- accanto al tradizionale finanziamento bancario,
te realizzato il processo di convergenza dei tassi ricorre sempre maggiormente all’emissione di pre-

d'interesse verso i livelli pitt bassi della Germania stiti obbligazionari. Il Mediocredito Centrale,
e della Francia. Alla fine dell'anno il livello dei { come & evidente dall'evoluzione della composizio-

tassi ufficiali nell’area Euro ha raggiunto il 3%. i ne del portafoglio impieghi, intende accompagna-
Lallentamanto delle condizioni monetarie | re attivamente la propria clientelz nel progressivo
nelle economie avanzate ¢ in alcuni mercati emer- | passaggio dall'utilizzo dei loan a quello dei bond.

EVOLUZIONE 'MPIEGHI

{mifiardi di lire) 311296 3112197 31712198 var. %9897
FINANZIAMENT] 8.662 10.054 10.138 0,8%
Titou 905 1.613 2.232 38,4%

TOTALE IMPIEGHI 9.567 11.667 12,370 6.0%
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L' ANDAMENTO DEl FINANZIAMENTI

Il totale dei finanziamenti si attesta per il 1998 a
10.138 miliardi di lire, con una crescita dello 0,8%

rispetto all’anno precedente.

Linee di attivitd

1 FINANZIAMENT!
1.1 FINANZIAMENTO BANCHE
1.2 FINANZIAMENTO ISTITUZIONI FINANZIARIE
1.3 FINANZIAMENTO ENTI TERRITORIALI
1.4 FINANZIAMENTO |MPRESE
1.5 EXPORT CREDIT
1.6 PROJECT FINANCE
1.7 FINANZIAMENTO JOINT VENTURES
1.8 IMPIEGH) DY TESORERIA £ ALTRI

In questo contesto emerge con particolare
significativita l'incremento dei finanziamenti
verso enti territoriali, la crescente attenzione

verso operazioni di project finance e di soste-

1997

Estero 27,.8%

1998

Estero 29,3%

EVOLUZIONE FINANZIAMENT! (miliardi di lire)

gno alle pmi, nonché l'interesse verso le joint
venture di imprese italiane all'estero. Per quan-
to riguarda le controparti bancarie, si ¢ regi-
strata una significativa riduzione dei finanzia-

menti, parzialmente compensata da una mag-

311296 31712197 31112198  var%98/97
8.662 10.054 10.138 0,8%
5.745 6.040 5.353 -11,4%

62 222 235 6,3%

- 145 337 132,2%

194 415 562 35,4%
1.957 213 1.996 -6,3%
295 777 1.094 40,8%
222 233 345 48,3%
188 92 216 135,1%

giore sottoscrizione di titoli.
1 finanziarnenti sono prevalentementce indirizza-
ti verso resicenti. Si registra, tuttavia, una progressi-

va crescita della quota verso controparti estere,

RIPARTIZIONE PERCENTUALE DEI FINANZIAMENTI TRA ITALIA E ESTERO

Italia 72,2%

Italia 70,7%
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L'ATTIVITA 1N ITALIA Il cornplesso dei finanziamenti verso il mercato
i domestico & passato da 7.262 miliardi di lire a fine
L'attivitd verso residenti nel 1998 si ¢ orientata 1997 a 7.176 miliardi a fine 1998.

verso i settori corporate ed enti territoriali. [n que- | L'operativita si & tradotta in una significativa
sto contesto, la Banca, favorendo ['accesso a forme ricomposizione del portafogiio: mentre a fine 1997
innovative di approvvigionamento finanziario e i finanziamenti indiretti verso imprese tramite il
prestando servizi di consulenza specializzata, ha canale bancario rappresentavano I'83,2% del totale,
consentito alle imprese piu dinamiche di utilizza- a fine 1998 la loro incidenza si & ridotta al 74,6%,
re la finanza come risorsa strategica, in particolare a beneficio delle altre linee di attivita sull'interno.

nei processi di innovazione, di crescita, di riposi- Nel comparto delle piccole imprese, |'operati-
zionamento e di espansione su nuovi mercati. vita & stata canalizzata attraverso l2 concessione di

COMPOSIZIONE PERCENTUALE DEI FINANZIAMENTI! ITALIA

1997

. Project Finance
Finranziamento Enti jtalia 1.7%

Territoriali 2,0%

Y

Finanziamento
Joint Venture
3,2%

Altro 11,1%

S LLLUBLEERLY finanziamenti Finanziamento ’ Impieghi Tesoreria
diretti 5.7% Ist. Finanz. 3,1% e Altri 1,2%

Finanziamenti indiretti
{canale bancario) 83,2%

1998

Project Finance
Finanziamento Enti Italia 2.3%

Territoriali 4,7%

_—

Finanziamento

Altro 17,8% loint Venture
4,8%
-
Finanziamenti Finanziamento Impieghi Tesoreria
Ist. Finanz. 3,3% e Altri 2,7%

diretti 7,6%

Finanziamenti indiretti
(canale bancario} 74,6%
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linee di credito a banche locali, al fine di veicola-
re quei prodotti che le stesse non possono ¢ non
trovano conveniente offrire autonomarmente. Tali
linee di credito, strutturate seconde criteri di fles-
sibilita ed adattabilita, sono prevalentemente uti-
lizzate per sostenere programmi di sviluppo di
iniziative industriali (progetti di ristrutturazione,
ampliamento.o ammeodernamento, consolidamen-
to delle passivita, etc.).

Nel comparto delle medie e grandi imprese,
|'attivita & stata orientata soprattutto verso azien-
de dinamiche e performanti.

[l portafoglio prodotti, appositamente struttura-
to ed implementato in funzione delle diverse esi-
genze dello specifico settore, & stato supportato dal-
l'attivita di consulenza e di prestazione di servizi
finanziari per lo sviluppo di progettualita d'impresa.
Tra gli altri strumenti offerti alle imprese si segnala-
no la concessione di finanziamenti ponte, le opera-
zioni di start up su iniziative ammissibili ad agevola-
zioni contributive, il supporto a progetti di acquisi-
zione societaria ed il rilascio di crediti di firma,

Particolare rilievo assumono le operazioni
organizzate in qualita di capofila, come quelle in
favore della Professional Ducato Leasing, della
Diners Club d'ltalia e del Gruppo Passini, per
un’operazione di acquisition finance.

La diffusione della conoscenza di nuovi stru-

menti presso le pmi & stata realizzata anche attra-

verso |'organizzazione di seminari e incontri con

banche ed associazioni imprenditoriali.

Nel comparto degli enti territoriali, il
Mediocredito Centrale segue con particolare
attenzione le esigenze di regioni, province e
comuni, con l'obiettivo di favorire la realizza-
zione delle politiche di investimento.

La crescita del project finance domestico si &
realizzata soprartutto nel settore deli’energia elet-
trica. Si ricorda, in particolare, I'ottenimento del
mandato come lead arranger per il rifinanziamen-
to del progetto Api Energia.

Nell'ambito dei finanziamenti alle joirt venru-
re, |'attivitd si & avvalsa principalmente dello stru-
mento agevolativo costituito dalla legge 100/90.
E’ stata inoltre incrementata ['attivitd di interme-
diazione di fondi comunitari a valere sul “Joint
Venture Programme” (JOF).

Gli Uffici di Rappresentanza hanno effica-
cemente contribuito allo sviluppo commercia-
le dell’attivita della Banca. Infatti, operando in
stretto contatto con il territorio, la rete com-
merciale & stata in grado di assicurare alla
clientela una presenza continua e di fornire
assistenza e consulenza sui prodotti del
Mediocredito Centrale per individuare soluzio-
ni agli specifici fabbisogni finanziari. Nel corso
del 1998 & stato aperto un nuovo Ufficio di

Rappresentanza in Toscana.

Senato della Repubblica
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L'azione sul mercato italiano & completata dat
collegamento operativo con le altre societa del
Gruppo, allo scopo di offrire un servizio globale
alle prablematiche di ordine finanziario prospet-
tate dalla clientela.

L'ATTIVITA VERSO L'ESTERO

I finanziamenti sull'estero al 31 dicembre 1998

mostrano un incremento da 2,792 a 2.962 miliar-
di di lire (+6,1%).

1997

Export Credit 76,7%

1938

Export Credit 63,8%

H

il project finance & cresciuto da un controvalore in
lire di 655 miliardi a fine 1997 a 928 miliardi a
fine 1998 (+41,8%).

Secondo la classifica di Project Finance
International it Mediocredito Centrale si posiziona
al 1° posto tra le banche italiane ¢ al 45° ta gli
operateri mondiali. Sotto "aspetto scttoriale, 1'o-
perativita si & focalizzata nei settori petrolchimi-
co, delle telecomunicazioni e del gas naturale.

Nel settore petrelchimico particolare rilievo
assume |'operazione di finanziamento per la rea-
lizzazione di un progetto petrolchimico in
Venezuela, denominato Fertilizantes Nitrogenatos
de Venezuela (“Fertinitro").

Nel settore delle telecomunicazioni, la Banca ha
svolto un ruoclo di lead arranger nella strutturuzione
di un finanziamento in Brasile per ia telefonia mohi-
le, in favore di Telecom [talia, ed ha assunto una
significativa partecipazione nel finanziamento di un
operatore di telefonia fissa in Svizzera.

Nell'ambito dei finanziamenti per ['expor,

sono da segnalare il finanziamento in favore di

COMPOSIZIONE PERCENTUALE DEI FINANZIAMENTI ESTERO

Project Finance
Estero 23,1%

Altri Finanziamenti
0,2%

Project Finance
Estero 35,0%

Altri Finanziamenti
1,2%

Senato della Repubblica
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Trans European Motorway Company (Croazia),

interamente garantito dalla Repubblica di
Croazia, e l'operazione a favore di Fiat Brasile
(“Fiasa”}). E' proseguita la collaborazione con la
Sace e le altre ECAs internazionali; & stata avvia-
ta inoltre "attivita con I'agenzia MIGA.
L'attivita di finanza strutturata & stata indiriz-
zata, a seguito delle crisi che hanno interessato i
paesi emergenti, in prevalenza verso paesi OCSE.
Le operazioni sono diversificate su base geo-

grafica secondo equilibrati criteri di ripartizione

FINANZIAMENT| ESTERO

1997
Medio Oriente
28.6%
Asia 7,8%
Africa 16,4%
1998

Medio Oriente
27.7%

Asia 6,9%

Africa 9,2

del rischio paese. Nel 1998 si & registrato un
incremento dell'attivitd in America Latina, a [ron-
te di una minor crescita in Asia, in conseguenza
della crisi economica dell’area.

L'attenzione verso I’ America Latina ¢ conler-
mata dall'apertura di un ufficio di rappresentan-
za in Brasile, attraverso la costituzione di uma
societa Limitada di diritto brasiliano, con sede in
San Paolo, che ha lo scopo di rappresentare ed
assistere il Gruppo nell'area del Mercasur, pro-
muovendone i servizi ed [ prodotti. Esso si
aggiunge a quello di Singapore, gia operativo da
circa due anni, che si propene di promuovere,
rappresentare e sviluppare l'attivita del Gruppo
in Estremo Oriente.

Nel 1998 & stata ottenuta dalla Banca d'Italia e
dalla Financial Services Authority |'autorizzazione
all’apertura di una filiale a Londra, la quale ope-
rera prevalentemente per l'espansione delle atti-
vita di project finance, di export credit e di prestiti
sindacati sulla piazza ove sono originate le pid

importanti operazioni finanziarie internazionali.

RIPARTIZIONE DELLE OPERAZION] VERSD L'ESTEAO PER AREA GEOGRAFICA DI DESTINAZIONE AL 31 DICEMBRE

Europa 37,0%

Europa 34,6%

.merica Latina 21.6%
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[L. PORTAFOGLIO TITOLI

Il portafoglio titoli al 31 dicembre 1998 risulta
pari a 2.232 miliardi di lire rispetto ai 1.613
miliardi del 1997, evidenziando una crescita del
38,4%.

Il portafoglio immobilizzato si é incrementato
nel corso dell'anno da 1.354 miliardi di lire a
fine 1997 a 1.529 miliardi a fine 1998
(+12,9%).

EVOLUZIONE TITOULI (miliardi di lire)
Linee di attivita
1 Titou*
1.1 Titou o1 StaT0
1.2 TiTau BANCHE
1.3 TiTou IsTITUZIONI FINANZIARIE
1.4 Titou EnTi Locau
1.5 Titou IMPRESE
1.6 CAMBIALI FINANZIARIE
1.7 CERTIFICATI D'INVESTIMENTO
1.8 TiTOLI PROPRI

1997

Non immobilizzato 16,1%

1998

Non immobilizzato 31,5%

*Esclusi i titoll per investimento del Fondo integrative Pensioni

Nel corso degli ultimi anni il Mediocredito
Centrale ha costituito un portafoglio immobiliz-
zato composto quasi esclusivamente di titoli di
Stato a tasso fisso, in un'ottica di stabilizzazione
del reddito. Cid ha consentito di contenere par-
zialmente gli effetti della generalizzata riduzio-
ne dej tassi di mercato, a cui la Banca era espo-
sta per effetto dell'elevato patrimonio libero.
Nel 1998, si e proceduto al riposizionamento

strategico del portafoglio immabilizzato.

31112/96 31112(97 3112198 var%98/97
905 1.613 2,232 38.4%
568 981 965 -1,0%
327 144 672 365,9%

- - 60 -
- 441 253 -42,6%
3 28 207 639,6%
6 19 68 257.5%
- - 2

- - 6 -

COMPOSIZIONE PORTAFOGLIO TITOL) AL 31 DICEMBRE

Immobilizzato 83,9%

Immobilizzato 68,5%
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COMPOSIZIONE PORTAFOGLIO IMMOBILIZZATO PER TIPOLOGIA DI TITOLI

1997
Enti Territoriali 26,1%
Imprese 0,.7%
Banche 9,9%
1998

Enti Territoriali 11%

tmprese 6,5%

Banche 41,9%

AL 31.12.98

I1talia 91,8%

L'attivita del 1998 si & contraddistinta per una
crescita della sottoscrizione di prestiti obbligazio-
nari di banche e di imprese.

Nel campo delle pmi, la Banca ha acquisito
un ruolo sempre piu significativo nell'assisten-
za finanziaria per l'utilizzo di prodotti cartola-
ri. Questa operativita si & concretizzata nella
strutturazione della prima operazione di certi-
ficati d'investimento in l[talia e nel consolida-
mento della posizione di leadership nella nic-
chia delle cambiali finanziarie, cresciute da 19
miliardi di lire nel 1997 a 68 miliardi nel 1998.

Stato 63,2%

Stato 38,1%

Ist. Finanz. 2,5%

COMPOSIZIONE PORTAFOGLIO IMMOBILIZZATO PER AREA GEOGRAFICA

America Latina 1,8%
America Sett. 0,3%
Europa 6.1%

Nel settore degli enti territoriali la Banca ha assi-
stito alcuni comuni ¢ province quale consulente
finanziario in relazione ad investimenti da effet-
tuarsi con l'emissione di BOC ¢ BOP. Coerente-
mente all'impegno a favore del Mezzogiorno, la
Banca ha curato, come advisor e sottoscrittore, |'e-
missione di prestiti obbligazionari da parte di
alcuni enti locali, tra i quali il comune di Termini
Imerese per la realizzazione di parcheggi e il
comune di Andria per la ristrutturazione di scuo-
le pubbliche e la realizzazione di opere nel setto-

re idrico e della pubblica illuminazione.
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ha presentato un sensibile aumento del mrnover,
attestandosi alla fine dell'anno a 703 miliardi di
lire, rispetto a 260 miliardi del 1997 (+170,4%).
La gestione del portafoglio si ¢ concretizzata
in una crescente diversificazione per tipologie
di emittenti, conseguendo risultati positi-
vi. L'operativita & stata condotta in maniera
selettiva, con una componente comunque elevata
del rischio sovrano e con una composizione equi-

librata del rischic per aree geografiche.

Imprese 14,9%

Banche 11,5%

Altri 0,9%
Cert. Inv. 0,3%

_..Cambiali Fin. 9,9%

1997
Enti Territoriali 33,8%
Imprese 6,9%
Banche 3,7%
Cambiali Fin. 7,3%
1998 Enti Territoriali 11,1%

DEL RISCHIO DI CREDITO

La gestione dei rischi connessi all'attivita di inter-
mediazione finanziaria ha assunto Progressivi-
mente sempre pil rilevanza,

Di pari passo con lo sviluppo dell'operativita
nei settori della finanza strutturata, del corporate o
del project finance, la Banca si & dotata di tecniche,
strumenti € competenze mirate ad assicurare una

valutazione dei profili di rischio.

COMPOSIZIONE PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO PER TIPOLOGIA DI TITOLI

Stato 48,2%

Stato 51,4%

Al 31.12.98

Italia 74,1%

COMPOSIZIONE PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO PER AREA GEOGRAFICA

Asia 3,3%
America Latina 5,9%

America Sett, 8,8%

Europa 7.8%
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1l presidio dei rischi creditizi e finanziari & affida-
to alla struttura di staff, Servizio Analisi «
Monitoraggio Rischi.

Con riferimento all'analisi del rischio contro-
parte, nel corso del 1998, in sintonia con la cre-
scita e la diversificazione per linee di prodotto
dell'attivica della Banca, il Servizio Analisi e
Monitoraggio Rischi, che si avvale di analisti spe-
cializzati per settori industriali, ha valutato il pro-
filo di rischio di debitori, garanti e "sponsor”. Per
I'attivita di firanziamento nei confronti di banche
italiane, il Servizio ha elaborato una metodologia
per la definizione e la revisione periodica dei
limiti i espusizione che trova applicazione per
tutti gli istituti pre-affidaci.

It Serviziv Analisi ¢ Monitoraggio Rischi realiz-
za inoltre, mediante opportune tecniche di control-
lo andamentale, il monitoraggio della rischiosita
delle controparti affidate. I portafoglio credit ¢
analizzato anche sotto il profilo della composizione
geografico/settoriale dei rischi assunti e del grado di
concentrazione delle esposizioni. L'attivitd di moni-
toraggio fornisce peraltro gli elementi di base per la
valutazione del portafoglio crediti.

Lo sviluppo dell'attivita sull'estero & stato

realizzato perseguendo un obiettivo di crescita

1 Sofferenze
1.1 Crediti a Residenti
1.2 Crediti a non Residenti
2 Incagli
2.1 Crediti a Residenti
2.2 Crediti a non Residenti
3 Crediti con insoluti da oltre 6 mesi
3.1 Crediti non garantiti ex URSS**

Esposizione Lorda

equilibrata e prudenziale dei rischi in portafoglic.
L’esposizione al rischio paese & delimitata perio-
dicamente in plafond di Paese ¢ di Area dal
Consiglio di Amministrazione.

Nel gennaio 1999 & stato costituito, presso
il Servizio, I'Ufficioc Monitoraggio Rischi
Finanziari per la misurazione ed il controllo dei

rischi di mercato.
PROFILO DI RISCHIO DEGLI IMPIEGHI

La qualita del portatoglio crediti della Banca, pur
in presenza di situazioni di ¢risi sui mercati emer-
genti, si attesta su standard positivi,

Al 31 dicembre 1998 i crediti problematici
risultano, dopo le rettifiche di valore, pari a 41,1
miliardi di lire (0,4% dei crediti neuti).

In particolare, oltre ai crediti segnalati in sof-
ferenza o incaglio, in funzionc del profilo di
rischio specifico della controparte, si registrano
crediti con insoluti superiori ai sei mesi
solamente per una parte dei crediti concessi
all'ex URSS, in larga parte garantiti da SACL ¢
da fideiussione di banche ed esportatori. La
quota non garantita & stata pressoché interamen-

te svalurata.

CREDIT! PROBLEMATICI* {importi in miliardi dfi fire)

Rettifiche Esposizione Netta

18,3 10,9 7.4

038 04 0.4
17,5 10,5 1.0
36,1 12,5 33,6

0.2 = 0.2
45,9 12,5 334

1.7 1.6 01

Totale crediti problematici

*Esclusi gli interessi di mora.

nefl'ambito del Club di Parigi.

66,1 25,0 41,1

+Esclusi | crediti netti non garantiti verso 'ex Urss, pari @ 24,3 miliardi, gid ristrutturati o in corso di ristrutturazione
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Il processo di diversificazione dell'attivita creditizia
é iniziato nel 1994, quando alla tradizionale attivita
di rifinanziamento degli istituti di credito a medio
termine si & affiancata, con gradualita, la concessio-
ne di finanziamenti a imprese, enti territoriali, isti-
tuzioni finanziarie e con tecniche di project finance.

Sotto il profilo della rischiosita degli impieghi
a residenti, le sofferenze e gli incagli lordi
ammontano al 31 dicembre a 1 miliardo di lire.
Le quote non garantite da fideiussione bancaria
sono state svalutate integraimente.

I crediti lordi a non residenti (per cassa e di
firma) si attestano a 3.133 miliardi di lire.

Il protrarsi della ¢risi dei paesi dell'Asia sud-
orientale ha determinato l'insorgere di difficolta
per alcuni debitori dell'area, la cui capacita di

adempiere puntualmente alle obbligazioni assun-

TOTALE FINANZIAMENT] ESTERQ

TOTALE FINANZIAMENT? ESTERO

Quota dei crediti
soggetti al rischio Paese
15,4%

Quota dei crediti
soggetti al rischio Paese
24.5%

Medio Oriente 0,8%

te & stata condizionata dalla contrazione della
domanda e dalla rivalutazione dello stock del
debito denominato in divise estere.

La valutazione dei crediti classificati in soffe-
renza e incaglio & stata effertuata sulla base degli
elementi specifici di criticits dei debitori. Al netto
delle rettifiche di valore, le sofferenze sono pari a
7,4 miliardi di lire, mentre gli incagli sono pari a
33,4 miliardi.

L'esposizione lorda nei confronti dei paesi della
c.d. zona B(1), comprensiva dei crediti problematici,
ammonta complessivamente a 761,35 miliardi di lire.

(1} Nella definizione adottata dalle Banca
d'Italia sono artualmente vicompresi nella zona B:

paesi NON OCSE: i con [eccezione

dell’ Arabia Saudita;

paesi QCSE: Polonia, Corea del Sud.

ESPOSIZIONE AL RISCHIO PAESE AL 31.12.1997

Quota dei crediti non soggetti al rischio Paese 84,6%

Africa 0.1% America Latina 4,4%

s

-
ia 6,0% 25
Asia 6,0% % Europa dell’Est
Medio Oriente 0,6% 4,3%

ESPOSIZIONE AL RISCHIO PAESE AL 31.12.1998

Quota dei crediti non soggetti al rischio Paese 75,5%

P W

Africa 0,2% A L. .
‘Asia 6.6% America Latina 8.7%

Europa dell’Est
8,2%
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Relativamente alle svalutazioni forfetarie per il
rischio paese, & stata applicata la metodologia
definita in sede ABI, con riferimento sia ai criteri
di classificazione dei paesi, sia alla determinazio-
ne delle percentuali di rettifica. Per un solo finan-
ziamento, in virtt della mitigazione del rischio

paese derivante dalla particolare struttura con-

trattuale di garanzia dei pagamenti, la percentua-
le di rettifica adottata ¢ inferioré a quella prevista
dalla metodologia ABL

Nel seguente prospetto & riportata la distri-
buzione per aree geografiche e settori merceo-
logici dei crediti lordi non garantiti verso i paesi

della zona B:

DISTRIBUZIONE GEOGRAFICA E SETTORIALE DELL'ESPOSIZIONE A RISCHIO
NEI PAESI EMERGENTI (ZONA B) (importi in miliardi di lire)

Asia  America Europa Medio Africa Totale Totale
Latina Oriente in %

Governi e
Banche Centraii 0.2 - 39,8 1.3 0,6 419 6%
Banche e .
ist. Finanziarie 23.8 16,6 1.9 - - 42,3 6%
Petrglio e gas 131 40,0 82,7 8,2 3,6 147.6 19%
Raffinazione 79,5 - - - - 79,5 10%
Energia elettrica - 49,5 0,6 - 0.3 50.4 7%
Industria chimica 39,0 29,7 - 10,7 - 79,4 0%
Industria manifatturiera 31,0 - 6,9 - - 37.9 5%
Opere pubbliche - 08 17,1 3,9 0,2 1220 16%
Trasporti - 44,4 5.2 - - 49,6 7%
Telecomunicazioni 20,0 90,9 - - - 1109 14%
Totale 206,6 27,9 254,2 24,1 4,7 7615 100%
Totale in % ' 27% 36% 33% 3% 1%  100%
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La composizione geografica del portafoglio evi-

denzia una soddisfacente diversificazione dei
rischi; ognuna delle tre grandi aree - Europa, Asia
e America Latina - presenta una quota prossima
ad un terze dei crediti non garantiti in essere. La
distribuzione dei crediti per settore di attivita
economica delle controparti si presenta adeguata-
mente frazionata.

Con riferimento al portafoglio titoli immobi-
lizzato, l'espusizione a rischio verso emittenti dei
paesi della zona B, al lordo delle rettifiche di valo-
re forfetarie, & pari a 32,5 miliardi di lire.

Per un quadro d'insieme dei crediti e delle
relative rettifiche di valore si rinvia alle specifiche

Tavole della Nota integrativa.
LA GESTIONE DEGLI INCENTIVI ALLE IMPRESE

Nel 1998 & proseguita I'attivita di gestione dei
fondi pubblici di agevolazione alle imprese.

L'operativitd registrata in particolare dalla
legge Sabatini ha confermato il trend di crescita
delle richieste (passate dalle 15.333 nel 1997 alle
16.638 nel 1998).

Gli altri syumenti di agevolazione gestiti dalla
Banca hanno mantenuto i consueti livelli di ope-
rativita.

Nel 1998 sono stati emanati i decreti legisla-
tivi di attuazione della “legge Bassanini®, che
hanno disposto, tra l'altro, il conferimento alle
Regioni delle funzioni e dei compiti amministra-
tivi della maggior parte degli incentivi aile
imprese, tra i quali la legge Sabatini, prevedendo
altresi il subentro delle Regioni nelle convenzio-
ni in essere tra il Mediocredito Centrale e il
Ministero del Tesoro.

In questo contesto, la Banca ha avviata iniziati-
ve tese ad assicurare continuita ed efficienza nella
concessione delle agevolazioni delegate alle Regioni
e a rendere effettivo il subentro di queste ultime
alle Amministrazioni statali (& stato gid stipuluto
I'Atto aggiuntivo con la Regione Puglia).

L'attivita di gestione di strumenti agevolativi si
& recentemente ampliata e arricchita con ghi incen-
tivi per la ricerca e l'innovazione tecnologica.

Nel 1998 & altresi proseguita l'attivita di
Mediocredito Centrale quale gestore di {ondi pub-
blici di garanzia per le piccole e medie imprese.

L'attivita di gestione di strumenti agevolativi
ha generato nel 1998 commissioni per 68,8
miliardi di lire.

Per un'analisi pit dettagliata dell'attiviti agevo-
lativa, si rimanda allo specifico fascicolo allegato.

Dal | gennaio 1999 sono state trasferite alla
Simest le attivita di gestione degli interventi di
sostegno finanziario all'internazionalizzazione
del sistema produttivo (articolo 25 del decreto
legislativo 143/98). Contestualmente & stato

attuato il passaggio alla medesima societa delle -

risorse materiali ¢ del personale impiegato nella
gestione degli interventi trasferiti. Nel 1999 &
prevista la corresponsione al Mediocredito
Centrale di un indennizzo, legato all'anticipata
risoluzione delle convenzioni che regolavano la
gestione delle attivita trasferite, che € in corso

di definizione.
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LE PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni ammontano a fine 1998 a
1.280,8 miliardi di lire, con un incremento di 10,8
miliardi rispette all’esercizio precedente.

La composizione delle partecipazioni &
rappresentata sinteticamente nello schema
sottostante:

Descrizione timporti in mifiardi di lire}

SOCIETA CONTROLLATE
SOCIETA SOTTOPOSTE AD INFLUENZA NOTEVOLE
£D ALTRE

ToTaLE

L'incremento di 10,8 miliardi di lire & da attri-
buirsi principalmente:
® glla costituzione della Fondi Irnmobiliari Italiani
SpA, operante nel settore della gestione di fondi
immobiliari, ¢ della Mediocredito Centrale do
Brasil LTDA, strumentale all'attivita di rappre-
sentanza in America Latina,

# alla capitalizzazione, condivisa con l'altro
azionista Telecom SpA, della FinTech SpA;

® al rzfforzamento della quota di partecipazione
in Europrogetti e Finanza SpA.

Vanno inoltre segnalate la cessione dell'intera parte-
cipazione detenuta nel capitale della TAV SpA e il
definitivo disimpegno della partecipata Basinvest SpA,
intrapreso a seguito della modifica dell oggetto sociale.

LLE SOCIETA CONTROLLATE

Mediosim SpA

Nel corso de! 1998 Mediosim ha generato
ricavi di gestione per 42,1 miliardi di lire con-

31 dicembre 1997

31 dicembre 1998 incrementi
- 223';-.,_._...‘..._..,._ 6;
1.052.9 1.057,2 4,3

tro i 23,4 miliardi del 1997 e ha costituito la
MC Gestioni S.G.R.P.A_, societd di gestione di
fondi comuni di investimento mobiliare di
tipo aperto, al fine di consentire la presenza
del Gruppo nel segmento del risparmio gesti-
to su base collettiva,

La MC Gestioni, dotata di un capitale sociale di
? miliardi di lire interamente posseduto dalla
Mediosim, nel mese di settembre 1998 ¢ stata
autorizzata dal Ministero del Tesoro all'istituzione

di sette fondi comuni aperti.
Mediosim evidenzia al 31 dicembre 1998 un utile net-
to di 7,7 miliardi di lire rispetto a 3,7 miliardi del 1997.

Sofipa SpA

Sofipa, merchant bank del Gruppo, ha realizzato
complessivamente 5 nuovi investimenti ¢ 5 aumenti
degli tnvestimenti in essere.

Sono state attuate riduzioni del portafoglio
investimenti con plusvalenze per 19,8 miliardi di

lire. La voce commissioni e compensi per servizi ha
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raggiunto 4,6 miliardi di lire, anche grazie all’arti-
vita svolta per i fondi gestini.

Nel corso del primo semestre del 1998
Sofipa ha acquisito il controlle quasi totalitario
(99,5%} della Sofitech Srl, societa che gestisce,
per conto della Bers, il West Russia Regional
Venture Fund, fondo chiuso istituito atlo scopo
di favorire la privatizzazione e lo sviluppo
delle piccole e medie imprese in Russia.
L'operzzione ha comportato |'inserimento
della Sofitech nel perimetro del Gruppo
Bancario Mediocredito Centrale.

Sofipa ha inoltre partecipato, in qualita
di “advisor”, alla costituzione del fondo
"Mezzogiorno Impresa - Fondo Comune di
Investimento Mobiliare di tipo Chiuse”, istituito
nei primi mesi dell’anno 1999 dalla Mezzogiomo
Futurg, al cui capitale Sofipa partecipa con una

quota del 5%.

Sofipa evidenzia al 31 dicembre 1998 un utile :

netto di 13,9 miliardi di lire, rispetto a 19,2 miliar-
odi del 1997,

Mediocredito Centrale do Brasil LTDA
N

ﬂ‘I "/j
Nel corso del 1998 & stata costituita la
Mediocredito Centrale do Brasil LTDA, societa
strumentale all'apertura di un ufficio di rappre-
sentanza a San Paolo, partecipata per il 98%
dal Mediocredito Centrale e per il 2% dalla
controllata Mediotrade, operativa dal mese di
fuglio 1998,

La costituzione delia societi & stata dettata
dall'esigenza, imposta dalla normativa det paese di
insediamento, di individuare un “soggetto giuridi-
co” cui intestare i rapporti di lavoro dei dipenden-
ti dell'ufficio di rappresentanza e la titolarita dei
contratti per I'acquisto di servizi.

La societd evidenzia al 31 dicembre 1998 un
risultato negativo di 30.990,88 real.

Mezzogiorno Future SpA

Nel corso del 1998 Mezzogiorno Futuro ha deli-
berato {'istituzione del suo prime fondo denomi-
nato “Mezzogiorno [mpresa - Fondo Comune di
Investimento Mobiliare di tipo Chiuso”, dedica-
to all’assunzione di partecipazioni in imprese
operanti nel Mezzogiorno. Il fondo ha un
ammontare complessivo pari a 70 miliardi di
lire, le cui quote sono state sottoscritte, nel corso
dei primi mesi dell'anno 1999, oltre che dalla
medesima societa di gestione, dai due azionisti
Mediocredito Centrale (per un valore Ji 47,5
miliardi di lire} e Banca del Szlento (per un valo-
re di 19,0 miliardi di lire).

Si segnala la realizzazione del primo investi-
mento del fondo in un'impresa di Taranto,

La societd evidenzia al 31 dicembre 1998 un
utile nerto di 0,2 miliardi di lire, superiore al risul-
tato del 1997, pari a 28 milioni di lire,

Fondi Immobiliari Italiani SpA

Nell'ambito del processo di valorizzazione e priva-
tizzazione dei patrimoni immobiliari dello Stato, &
stata costituita la Fondi Immobiliari [taliani, dotata
di un capitale di 10,5 miliardi di lire, posseduto per
il 60% dal Mediocredito Centrale e per il restante
40% dail’Inpdap.

l.a societa gestira il primo fonde immobiliare di
tipo chiuso ad apporto pubblico (Alpha Immobiliare)
al quale I'Inpdap conferira immobili di proprieta
per un valore non inferiore a 400 miliardi di lire.

E' in corso di definizione l'ingresso nel capi-
tale della Fondi Immobiliari Italiani di un
nuovo socio qualificato da una specifica espe-
rienza, che acquisterd dall'lnpdap una quota
del 20% del capitale.
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Mediotrade SpA

Nel corso del 1998, il Mediocredito Centrale ha
acquistato il pacchetto azionario di proprieta
della Commissint in liquidazione. A seguito di tale
operazione la quota detenuta dal Mediocredito
Centrale nel capitale della societa & passata dal
92,77% al 93,11%.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un
risultato negativo di 0,5 miliardi di lire, imputabile
principalmenie alla crisi dei mercati asiatico e russo,
nei quali opera prevalentemente la societa.

Nel 1999 si prevede una inversione di tendenza
del portafoglio contratti.

Italrating DCR SpA

.Il

(LAY

A fronte di perdite evidenziate nel corso dell'anno,
che hanno ridotto il capitale sociale sotto i livelli pre-
visti dal codice civile, la societd ha ridotto il capitale
da 3 miliardi di lire 2 516 milioni di lire per ricost-

tuirto fino a 2,1 miliardi di lire. I Mediocredito _

Centrale, in funzione delle prospettive e dei piani di
sviluppo, ha partecipato pro quota all'operazione.

Si & ritenuto opportuno abbattere il valore di

carico della partecipazione, mediante la valutazione
della stessa secondo il metodo del patrimonio netto.
1l valore di carico della partecipata al 31 dicembre
1998 risulta quindi pari a 643.441.492 lire.

Nei primi mesi del 1999 si & conclusa la ces-

sione z Cerved SpA del 10% del capitaie della
societd. A seguito di tale operazione la quota pos-

seduta nel capitale di Italrating DCR & passata dal
59,55% al 49,55%.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un
risultato negarivo di 1,9 miliardi di lire, determina-
10 essenzialmente da ricavi pari a 0,5 miliardi di lire
che, seppur in aumenio di 0,2 miliardi di lire rispet-

to .al precedente esercizio, permangono arcora non
adeguati a far fronte ai costi gestionali, stante il lento

sviluppo del mercato di riferimento,

l.a descrizione pia dettagliata dell’attivita
svolta nel 1998 dalle societa del Gruppo & conte-

nuta nella relazione al bilancio consolidato.

LE SOCIETA SOTTOPQSTE
AD INFLUENZA NOTEVOLE

Banco di Sicilia SpA

3B4S

RAMCD b SICTLMA

Le aspettative che il Mediocredito Centrale ha
riposto nell’investimento di rilancio commer-
ciale del Banco di Sicilia, da attuarst attraverso
un programma di rinnovamento del “manage-
ment’, di arricchimento della gamma dei pro-
dotti, di razionalizzazione della rete di distri-
buzione, della dismissione di arttivita non stra-
tegiche, della riduzione dei costi, hanno trova-
to le prime conferme nei risultati raggiuntj dal
Banco nel corso del 1998. A fine anno, infatti, il
Banco i Sicilia evidenzia un totale dell’attivo di
55.365 miliardi lire, un utile netto di 47,8 miliardi
di lire superiore al risultato del 1997, pari a 30,9
miliardi di lire.
[nn conformita al citato programma e a quanto
previsto dal Piano Industriale, si segnalano:
e linserimento di nuove qualificate risorse
manageriali;
® la conclusione della trattativa sindacale che ha
comportato esodi di personale e la definizione
degli interventi da attuare sui costi del pgrsonale;
e il completamento del programma INSIEME
destinato all'integrazione delle strutture defla
Direzione Centrale del Banco di Sicilia e della
Sicilcassa, nonché alla riorganizzazione e defi-
nizione del nuovo assetto territoriale della rete

di distribuzione;
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® la sostanziale conclusione della “due diligence”
relativa alle attivitd e passivita acquisite
dalla Sicilcassa in liquidazione coatta ammi-
nistrativa;

o la dismissione di consistenti asset non strategici.

E" da segnalare inoltre, in coerenza con gli
obiettivi d'inserimento nell'area della "bancas-
surance”, la collaborazione intrapresa nell'anno
con la Cardif SpA (Gruppo Paribas), mediante
la definizione di un accordo commerciale per la
vendita di prodotti assicurativi attraverso la rete
di sportelli del Bance.

La Banca d'ltalia in veste di Autorita
Antitrust, con provvedimento n. 22 del 3
aprile 1998, nell’autorizzare |'operazione, ai
sensi dell’art. 6 comma 2 della legge n.
287/90, tra Mediocredito Centrale, Banco di
Sicilia e Sicilcassa, ha vincolato il Banco a
ridurre nell’'arco temporale di due anni di
quaranta unita gli sportelli in Sicilia, anche
mediante la loro cessione a terzi. Risulta, inol-
tre, che la Commissione europea ha aperto
una istruttoria sull'operazione.

Nel corso del mese di marzo 1999 la Banca
d'ltalia ha comunicato l'inclusione nel Gruppo
bancaric Mediocredito Centrale delle societa
Banco di Sicilia SpA, Banco di Sicilia International
S.A. (Lussemburgo), Basileasing SpA, Basintel
SpA in liquidazione e IRFIS - Mediocredito della
Sicilia SpA.

FinTech SpA

FinTech

La FinTech SpA nel corso del mese di marzo 1998
¢ stata.iscritta all’Albo delle SEILS. (Societa
Finanziarie per I'Innovazione e lo Sviluppa).

Nel corso del mese di dicembre, la FinTech ha
perfezionato ['aumento di capitale da 10 miliardi
a 20 miliardi di lire interamente sottoscritto e ver-
sato. Nel corso del 1998, 1a societa ha realizzato il

suo primo investimento.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un risultato
negativo di 1,1 mitiardi di lire, che riflerte i powe mesi
della fase di avviamento dopo Uiscrizione all'ulbo SFIS.

Europrogetti & Finanza SpA

E|P|F

Europrogetti & Finanza ha registrato nel 1998 un
volume d'affari pari a 19,9 miliardi di lire rispetto a
6,1 miliardi dell'esercizio precedente.

Nel corso del 1998 la Banca, al fine di rafforza-
re la propria presenza nell'area di operativita delia
societd (enti locali e territoriali), ha acquisito, in
misura paritetica von la Cassa Depositi ¢ Prestiti, le
quote che le Ferrovie dello Stato e [a BNL SpA
hanno posto in vendita. A seguito di tale operazione,
la quota detenuta nel capitale di Europrogetti &
Finanza & passata dal 17,7% al 31,8%.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un
utile netto di esercizio pari a 1,2 miliardi di lire,
risperto al risultato negative di 0,3 miliardi di lire
dell'esercizio precedente. L'utile conseguito artesta il
raggiungimento dell'autonomia economico-finanzia-
ria dopo la fase di start-up.

Agitec SpA

L'esercizio appena concluso ha costituito per
I'Agitec un anno di transizione da un'attivita
ancora prettamente promozionale ad una lase

pienamente operativa, che si prevede raggiungere

i risultati positivi gia dal prossimo anno.

[n tale contesto, si individuane I'avvio da parte
della societd di numerosi progetti ¢ la stipula, nei
primi mesi del 1999, di una convenzione con il
Ministero dell'Industria.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un
risultato negativo di 0,2 miliardi di lire (dati di
preconsuntivo) rispetto a quello dell’esercizio pre-

cedente, pari a 0,1 miliardi di lire,
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LE ALTRE SOCIETA
Euromezzanine 2 SCA

Nel corso dell'anno la Banca ha concesso, in alter-
nativa ai richiami dell’aumento di capitale sotto-
scritto della Euromezzanine 2 SCA, un “finanzia-
mento fruttifero c/azionisti” di 4.250.000 Ffr.

E' stata erogata una tranche di 2.087.000 Ffr
che sommata a quella di 1.120.000 Ffr effettuata
nei primi mesi del 1999, riduce l'impegno residuo
a 1.043.000 Ffr.

Al 31 dicembre 1998 il valore di carico della

partecipazione risulta pari a 1,9 miliardi di lire.
Global Power Investments L.P.

A fronte degli investimenti approvati dal fondo per
ogni singolo progetto o di altre spese operative,
sono stati effettuati versamenti per 454.111 dollari
[JSA, al netto di interessi ¢ rimborsi su commissio-

ni, elevando il valore di carico a 8,6 miliardi di lire.

Si segnalano, inoltre, i fatti verificatisi dopo il

3t dicembre 1998:
acquisizione della personalita giuridica della
Societa dell'Aeroporto di Comiso - Societd
per Azioni (SQ.A.CO. SpA), costituita dal
Mediocredito Centrale insiemne al Comune di
Comiso. La SO.A.CO,, che ha lo scopo di
provvedere alla ristrutturazione e riconver-
sione in aeroporto civile della struttura esi-
stente nonché alla futura gestione dello stes-
so, & dotata di un capitale sociale di 0,3
miliardi di lire con una partecipazione della
Banca del 35%;

@ costituzione della “Societa per lo Sviluppo del
Mercato dei Fondi Pensione per Azioni”
(MEFOP SpA), in conformita a quanto dispo-
sto dall'art. 59, comma 31, Legge n. 449/97 e
dalla apposita Convenzione stipulata tra il
Mediocredita Centrale e il Ministero del

Tesoro. La societ avra il compito Jdi favorire lo
sviluppo del mercato dei Fondi Pensione. La
MEFOP, i1 cui
Mediocredito Centrale, & dotata di un capitale

unico azionista & il
di 0,2 miliardi di lire con un sovrapprezzo di
3,3 miliardi di lire, importi conleriti dal

Ministero del Tesoro.

Al 3] dicembre 1998 sussistevano inoltre verso

le partecipate:

® una linea di credito, in favore della Mediosim,
per un importo di 20 miliardi di lire;

® una linea per crediti di firma pari a 31 miliardi
di lire, in favore di Sofipa, di cui 4 miliardi gia
utilizzati nell'anno;

® unimpegno per il versamento di 2.163.000 di
Ffr, in favore di Euromezzanine 2 SCA, conse-
guence al “finanziamento </azionisti” concesso
dal Mediocredito Centrale allz socicta in alter-
nativa ai richiami dell’aumento di capitale;

® un impegno per il versamento in favore di
Global Power lnvestments L.P., da effettuarsi
in piG tranche, sino a circa 19 milioni di
dollari USA.

ATTIVITA E PASSIVITA VERSO SOCIETA PARTECIPATE

Vocoi patrimoniali Societa Societa Altre
controliate sottoposte societa

ad influenza

notevole

{importi in mitiardi di lire}

ATTIVITA - 0,06 7.3
PassIVITA 9,0 460,4 -
2,2

GARANZIE RILASCIATE 4,1 -

Per altri dettagli sulle societa partecipate, si
nnvia alla Nota integrativa.

Nel corso dell’esercizio it Mediocredito
Centrale ha svolto attivita di sostegno operativo ¢
logistico, in favore delle partecipate Mediotrade,
Europrogetti & Finanza e Fondi Immobiliari

Italiani, in base a specifici contratti di “service”.
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PARTECIPAZION] AL 31/12/1998

Societa Capitale Quota di
sociale partecipazione
Mediacredito Centrale

PARTECIPAZIONE IN SOCIETA’ CONTROLLATE:

MEDIOSIM Sea 50.000.000.000 100,00%
SOFIPA SpA 190.000.000.000 59,54%
MEDIOCREDITO CENTRALE po BRASIL LTDA REAL 230.000 98,00%
MEZZOGIORNO FUTURO SpPA 8.500.000.000 65,00%
FOND! IMMOSBILIARI ITALIAN] SPA 10.500.000.000 60,00%
MEDIOTRADE SrA 3.880.500.000 93,11%
ITALRATING DCR SPA 2.100.000.000 59,55%

PARTECIPAZION! SOTTOPOSTE AD INFLUENZA NOTEVOLE (**)

BANCO DI SICILIA SpA 2.446.425.324.000 40,88%
FINTECH 5eA 20.000.000.000 50,00%
EURQPROGETT! & FINANZA SpA 18.788.000.000 31,80%
AGITEC SprA 2.000.000.000 25,00%

PARTECIPAZION! IN ALTRE SOCIETA’

SIMEST SrA 316.627.369.000 9,95%
CENTRALE DEI BILANC| SrL 9.000.000.000 3,33%
1eBB SPA 3.239.210.000 1,03%
NOMISMA SpA 8.100.000.000 0,14%
SIA SpA 21.000.000.000 0,00%
SSB SPA 15.750.000.000 0,60%
EUROMEZZANINE 2 SCA FFR 57.500.000 17,39%
G.PI. L.P. usD 580.808.081 4,30%
MIRBIS : RUBL) 1.100.000 1,05%
FE EURO 2.000.000.000 0,25%
SWIFT WORLDWIDE FBL 439.425.000 0,00%
TovaLe

(*) M valore di carico si riferisce al versamento g¢id effettuato rispetto alla quota sottoscritta; per le partecipazioni in valuta il vatore
di carico e pari al controvalore in Lire alla data del versamento.
{**} Imprese sottoposte ad influenza notevole ai sensi dell'art. 19, 1* comma del D. Lgs. 87/92,
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Azioni o
quote
possedute

50.000.000
11.313.202
225.400
5.525
63.000
43.175
1.250.517

5.000.000.000
50.000
5.975.000
50.000

31.493.925
60

3.330
8.333

Valore
nominale
azione

1.000

10.000

REAL 1
1.000.000

100.000

75.000

1.000

200
100,000
1.000
10.000

1.000

5.000.0C00

10.000

1.350

1.000¢

250

FFR 1.000

EURO  1.000.000
FBL 5.000

REAL

1

FFR
usp
RUBLI
EURO
FBL

LIRE
REAL
FFR
uso
RUBLI
EURO
FBL

Valore
nominale
complessivo

Valare di
carico

complessivo (*}

50.000.000.000
113.132.020.000
225.400
5.525.000.000
6.300.000.000
3.613.125.000
1.250.517.000

.000.000.000.000
10.000.000.000
5.975.000.000
500.000.000

31.493.925.000
300.000.000
33.300.000
11.249.550
1.000

750
10.000.000
25.000.000
11.500
5.000.000
5.000

1.228.134.138.300
225.400
10.000.000
25.000.000
11,500

5.000.000

5.000

$0.003.921.700
157.212.401.576
331.513.674
5.525.000.000
6.300.000.000
3.613.238.500
643.441.492

1.000.000.000.000

10.000.000.000
5.880.881.656
500.000.000

27.994.600.000
300.000.000
33.300.000
11.249.550
1.185

360
1.859.600.000
8.612.224.199
15.000.000
1.981.312.500
2.681.250

1.280.820.367.642
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L'ATTIVITA DI RACCOLTA

il totale della raccolta al 31 dicembre 1998 risulta
pari a 10.807 miliardi di lire, rispetto ai 10.132 milia-
rdi del 1997, con una crescita del 6,7%. Sono inoltre

1997
Passivita subordinate
4,7%
Debiti rappresentati
da titeli 20,2%
Debiti verso clientela
3.2%
1998

Passivita subordinate 4,4%

Debiti rappresentati
da titoli 39,2%

1997
Medio-lungo termine
31.0%
Breve termine 50,0%

1998

Medio-lungo termine
47,0%

Breve termine 38,7%

presenti passivita subordinate per 500 miliardi di lire.

La distribuzione della raccolta per scadenze
evidenzia una quota del 61,3% 3 medio e lungo
termine, ivi inclusa la provvista proveniente dalla

Bei e dalla Ceca.

COMPOSIZIONE DELLA RACCOLTA PER TIPOLOGIA

Debiti verso banche 71,8%

Debiti verso banche 55,3%

Debiti verso clientela 1,0%

COMPOSIZIONE DELLA RACCOLTA PER SCADENZE

Bei-Ceca 19,0%

Bei-Ceca 14,3%
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Raccolta a medio-lungo termine

E' proseguito il processo di sviluppo dell'attivita
di emissione obbligazionaria sul mercato dei capi-
tali: nel corso del 1998 sono state effettuate emis-
sioni per 2.284 miliardi di lire.

[n considerazione dello scenario di forte crescita
dei mercati azionari, & stato piu volte sperimentato
il segmento dei titoli strutturati, la cui redditivita
finale & legata all'andamento di un indice o di un
paniere di titoli azionari (i titoli con questo tipo di
strutture rappresentano circa il 31% del totale
emesso dalla Banca nel corso dell'anno). It resto
delle emissioni ¢ indicizzato a strutture elaborate
sull'andamento dei tassi di interesse: cedole fisse
crescenti o decrescenti, cedole reverse floater, strut-
ture miste con cedole per un certo numero di anni
e poi zero coupon fino alla scadenza dell'emissione.

U collocamento di titoli strutturati ha consen-
tito non solo di soddisfare le esigenze degli inve-
stitori finali, ma soprattutto di abbassare ulterior-
mente il costo dell'indebitamento ¢ di allungare
contestualmente la durata media complessiva
delle passivita. Associando ad ogni emissione
un‘operazione di interest rate swap, & stato possi-
bile indicizzare tutta la raccolta al tasso Libor con
spread mediamente negativi, annullando 1'esposi-
zione ai parametri originari. La quasi totalita delle
emissioni obbligazionarie sono pubbliche ¢ quota-
te sul MOT.

Il totale delle obbligazioni emesse al 31 dicembre
1998 & pari a 4.934 miliardi di lire, rispetto ai
2.650 miliardi del 1997. Entrambi i dati com-
prendono passivita subordinate per 300 miliardi
di lire.

Una menzione particolare merita il program-
ma di Medium Term Notes lanciato dalla Banca
alla fine di agosto per 2 miliardi di curo (Euro
2,000,000,000 Debt Issuance Programme) o pre-
sentato ad ottobre con un “read show" sulle prin-
cipali piazze finanziarie europee. A valere su que-
sto programma il Mediocredito Centrale potra
emettere di volta in volta titoli di debito nelia
forma di piazzamenti pubblici e privati.

La provvista Bei ammonta a 1.597 miliardi di
lire, rispetto ai 1.948 miliardi del 1997. Lu raccol-
ta Ceca risulta pari a 25 miliardi di lire, rispetto a
33 miliardi nel 1997.

Raccolta a breve termine

L'incremento delle emissioni a medio-lungo ter-
rine ha alleggerito per gran parte dell'anno la rac-
colta a breve.

La raccolta tramite mercato MID & stata
media-mente di circa 1.400 miliardi di lire, con
un incremento nell'ultima parte dell’anno cau-
sata dalla crescente attivita in titoli. Al 31
dicembre la raccolta MID ammonta a circa
1.555 miliardi di lire.

Senato della Repubblica
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E' aumentata l'attivita di pronti contro termine,
utilizzata sia per finanziare la posizione in titoli,
sia come strumento di raccolta. Al 31 dicembre, la
raccolta pronti contro termine ammonta a 439
miliardi di lire.

l.a raccolta in valuta ha subito un notevole
aumento in relazione al crescente impegno
sult'estero, con un totale di raccolta medio pari a
circa 1 miliardo di dollari USA.

Pronti contro
termine 10%

Linee money
market estere 52%

IL PATRIMONIO

Il patrimonio, comprensivo di capitale sociale,
riserve ordinaria, statutaria e di rivalutazione e
fondo per rischi bancari generali, ammonta al 31
dicembre 1998 a 2,499 miliardi di lire, rispetto ai
2.407 miliardi del 31 dicembre 1997.

L'incremento deriva dalla capitalizzazione
di parte dell'utile del 1997, al netto del pagamen-
to dell'imposta patrimoniale mediante utilizzo
di riserve.

1] Mediocredito Centrale non detiene in por-
‘tafoglio, né per il tramite di societa fiduciarie o
per interposta persona, azioni proprie.

Il patrimonio di vigilanza al 31 dicembre 1998
é pari a 2.947 miliardi di lire, rispetto a 2.949
miliardi al 31 dicembre 1997. 1l coefficiente di
solvibilita tra la fine del 1997 ¢ la fine del 1998 &
passato da 54,1% a 42,7% e quindi di gran lunga
superiore al requisito minime richiesto per le ban-

COMPOSIZIONE DELLA RACCOLTA A

che appartenenti ad un gruppo bancario {74). La
riduzione del coefficiente tra il 1997 d il 1998 ¢
legata all'aumento dell'operativita.

L' ORGANIZZAZIONE

[n un contesto di mercato caratterizzato da una

profonda trasformazione, il Mediocredito

Centrale ha attuato un piano di ristrutturazione

BREVE TERMINE AL 31.12.98

MID 36%

st Altra 2%

del proprio assetto organizzativo, con l'cbiettivo
di cogliere le nuove opportunita di mercato e di
facilitare l'ingresso in nuovi segmenti. [l modello
realizzato prevede un'architettura funzionale
della Banca suddivisa in tre settori principali:

governo, mercato e supporto.

Senato della Repubblica
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Le strutture di governo, deputate

e

all'attuazione
dei disegni strategici del vertice aziendale, cui
riportano direttamente, comprendono le seguenti
funzioni: Analisi ¢« Menitoraggio Rischi, Legale e
Affari Societari, Organizzazione e Risorse Umane,
Pianificazione e Partecipazioni, Revisione Interna
e Studi e Relazioni Esterne.

Il settore a mercato, specializzando le strutture
secondo una matrice clienti/prodotti che mini-
mizza le aree di sovrapposizione rendendo pit
incisivo l'impatto sui mercati, & stato sviluppato
puntando su quattro direttrici: Area investment
Banking, Area Corporate Banking, Area Finanza ¢
Area Agevolazioni.

Nel settore di supparto, dove confluiscone le
funzioni deputate a sostenere |'operativitd com-
merciale (amministrativa, contabile, informatica e
logistica), & stato operato un accentramento deile
attivita, in un'ottica di razionalizzazione dei costi,

per garantire una maggiore efficienza ed efficacia.
LE RISORSE UMANE

Nel 1998, la Banca - consapevole del ruolo strate-
gico del personale nel suo processo di adegua-
mento a logiche di mercato in trasformazione e di

sviluppo di nuovi segmenti operativi - ha confer-

mato le politiche di gestione intraprese negli ulti-
mi esercizi, improntate all'acquisizione di specifi-
che professionalita, all'applicazione di criteri di
flessibilita retributiva ed all'attuazione di iniziati-
ve di formazione in grado di favorire processi di
riconversione e di mobilita,

In questo scenario, si & ritenutoe prigritario che
le funzioni interne di organizzazione ¢ gestione
delle risorse umane confluissero in un unico
Servizio, al fine di sfruttare le possibili sinergie.

La collaborazione nell'opera di rilancio del
Banco di Sicilia, che impegna la Banca nella sua
veste di azionista di riferimento, ha reso necessa-
rio un costante coinvolgimento, ottenuto anche
mediante i distacco di risorse.

Al 31 dicembre 1998, il personale si compone
di 606 unita (di cui 21 a tempo determinato} cosi
suddivise: 23 dirigenti, 150 funzionari e 433
appartenenti alle qualifiche non direttive.

In conseguenza del trasferimento alla Simest
del personale impiegato nella gestione degli inter-
venti di sostegno finanziario all'internazionalizza-
zione del sistema produttivo, alla data del 1 gen-
naio 1999 l'organico si compone di 488 unita {di
cui 20 a tempo determinato) cost suddivise: 20
dirigenti, 125 funzionari e 343 appartenenti alle

qualifiche non direttive,
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[ SISTEMI INFORMATIVI

L'attivita dei sistemi informativi della Banca -
oltre alla consueta manutenzione del portafoglio
applicative secondo logiche di gutsourcing - ha
privilegiato 1'adozione di soluzioni innovative e
flessibili al fine di supportare l'evoluzione degli
scenari operativi.

Tale impostazione ha consentito di disporre
di procedure in gradoe di far fronte ai tempi pia
ridotti di invio delle segnalazioni di vigilanza, di
un avanzato sistema di front-office di finanza, di
un sistemna informativo di marketing ed un siste-
ma di network con gli Uffici di Rappresentanza,
nonche di sistemi di sicurezza in costante
implementazione.

Nel corso dell'anno, inoitre, sono stati effet-
tuati gli adeguamenti relativi all'introduzione
dell'Euro, sono state completate le prime fasi del-
l'implementazione del sistema di back office di
finanza, & stato avviato il Progetto Anno 2000 od

& proseguito lo sforzo progettuale per la realizza-

L MERCATQ)
DELIENERGIA BLE

LRty Ta iyt

N e
VAT e

[T

zione di una procedura innovativa ¢ {lessibile per
la gestione dei finanziamenti, i cui primi moduli
saranno rilasciati nel corso del 1999, Sono infine
iniziati gli studi sulle possibili risposte informati-

che alle nuove esigenze del comparto agevolato.
LATTIVITA D1 STUDIO E DI RICERCA

L'attivitd di studio e ricerca € stata deflinita in
stretto collegamento ed in parallelo con le pro-
spettive di sviluppo della Banca.

Essa si @ concentrata principalmente su tre
ambiti di approfondimento: studi di settore, mer-
cati finanziar ¢ studi paese.

Con riferimento agli studi di settore, partico-
lare attenzione & stata dedicata all'analisi delle
tendenze di carattere macroeconomico, microvco-
nomico e legislativo, che caratterizzano il mercata
nazionale dell'energia, delle telecomunicazioni ¢
delle infrastrutture. Nel 1998, in particolare, ¢
stato prodotto uno studio sul mercato dell'energia

elettrica in Ttalia.
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Una specifica linea di approfondimento relativa ai
mercati finanziari ha portato all'elaborazione di
uno studio sugli high yield bond con riguardo alle
prospettive di evoluzione di questo strumento sul
mercato europeo.

La ricerca sui paesi si & concentrata sulla valu-
tazione del rischio connessa agli investimenti nei
principali mercati emergenti e nelle economie in
transizione, Accanto alla valutazione del rischio
paese, gli studi svolti sono funzionali all'identifi-
cazione delle opportunita di investimento, con
riferimento a settori e operatori,

L attivita di ricerca su temi di economia e
politica industriale & stata svolta, come di consue-
10, dall'Osservatorio sulle piccole e medie impre-
se, i cui risultati sono pubblicati nella collana dei
Quademni di Politica Industriale. E' stata inoltre
avviata la settima Indagine sulle imprese manifat-
turiere, relativa al triennio 1995-1997, che verra
completata nel corso del 1999,

Sono state, infine, svolte dall'Osservatorio
sulle piccole e medie imprese della Regione
Campania, di recente costituzione, due indagini
congiunturali € una strutturale sulle pmi campa-
ne, con un particolare approfondimento sui

distretti industriali della Regione.

[ RISULTATI ECONOMICI

Il margine di interesse nel 1998 si attesta a 161,9
miliardi di lire, rispetto a 195,2 miliardi nel
1997. La flessione & legata ali'acquisizione della
partecipazione di maggioranza relativa nel
Banco di Sicilia, avvenuta alla fine del 1997, con
la conseguente diminuzione del patrimonio
libero per 1.000 miliardi. La partecipazione nel
Banco di Sicilia non ha ancora comportato ritor-
ni in termini di dividendi, che sono attesi nel
medio periodo.
Nel corso del 1998 'apporto dei ricavi da ser-
izi ¢ operazioni finanziarie & cresciuto. Le com-
missiont attive risultano pari a 94,9 miliardi di
lire, con un contributo di 68,8 miliardi derivante
dall'attivita agevolativa e per la restante parte
legate alle attivita di corporate finance, di project
finance ¢ di export credit. In netta crescita risulta-
no i profitti da operazioni finanziarie (24,3 miliar-
di di lire} connessi ad una pia vivace operativita
nel comparto titoli.
Il margine di intermediazione, in seguito all'cf-
fetto di una diminuzione del margine di interesse,

solo in parte compensata da un aumento dei rica-

vi da servizi e operazioni finanziarie, & diminuito
da 302,6 miliardi di lire nel 1997 a 275,1 miliar-
di nel 1998.
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Le spese amministrative, comprensive dJegli altri
oneri di gestione, sono risultate in lieve crescita
rispetto all'anno precedente, attestandosi nel loro
complesso a 128,2 miliardi di lire. Le spese per il
personale hanno fatto registrare una flessione, pas-
sando da 75,5 miliardi di lire a 73,8 miliardi, men-
tre le altre spese amministrative sono aumentate
da 42,8 miliardi di lire a 50,2 miliardi.

Il risultato lordo di gestione & pari a2 1469
miliardi di lire, rispetto a 179,5 miliardi nell'anno
precedente.

1l saldo degli accantonamenti, rettifiche e riprese di
valore si & attestato a 95,4 miliardi di lire, contro i

su irnmobilizzazioni materiali ¢ immateriali si atte-
stano a 16,8 miliardi di lire, rispetto a 13,5 miliardi
dell'anno precedente, in relazione a significativi
investimenti effettuati nel settore informatica

L'urile delle attivita ordinarie & part 2 31,5 miliar-
di, rispetto a 129,3 miliardi nel 1997, La riduzione
dell'utile operative rispetto all'anno precedente &
dovuta essenzialmente al minor margine di interes-
se legato all'investimento nel Banco di Sicilia ¢ ul
rilevante aumento delle rettifiche di valore su credi-
ti connesso alla crisi dei mercati internazionali.

L' urile straordinario risulta pari a 69,5 miliardi

di lire, dovuto sia alla manovra di riposizionamen-

50,2 miliardi nel 1997, Ci6 & il risultate principal-
mente dell’aumento delle rettifiche di valore su cre-
diti, passate da 48,3 miliardi di lire a 76,8 miliardi,
legato alle svalutazioni analitiche per 24,9 miliardi
di lire e alle rettifiche forfetarie per rischio paese.
Queste ultime sono state effettuate secondo la
metodojogia ABI - Banca d'Italia, con aliquote in
crescita rispetto agli anni precedenti per le situazio-
ni di crisi economica che si sono generate a livello
internazionale. Sono state effettuate rettifiche forfe-
tarie per rischio paese anche per alcuni ttoli del
portafoglio immobilizzato. Le rettifiche di valore su
immobilizzazioni finanziarie, che comprendono
anche la svalutazione della partecipazione in
Italrating, ammontano a 6,3 miliardi di lire. A fron-
te delle rettifiche, si sono avute riprese di valore su
crediti per 4,5 miliardi di lire. Le rettifiche di valore

to strategico del portafoglio titoli immobilizzato

attuata nella prima parte dell'anno tramite la ven-
dita di una parte del portafoglio sia all'applicazio-
ne del principio contabile IAS 12 in tema di fisca-
lita differita. In particolare, sono stati iscritti in
bilancio proventi straordinari per 25,4 miliardi di
lire per imposte prepagate relative alle differenze
tra valore contabile e valore fiscale di attivita rife-
rite a esercizi precedenti, mentre quelle relative al
1998 (35,1 miliardi) sono state portate in dimi-
nuzione delie imposte sul reddito d'esercizio. 5i
rimanda alla Nota Integrativa per una piti detta-
gliata esposizione degli effetti economico-patri-
moniali della fiscalita differita.

L'utile netto dell'esercizio 1998, dopo un
accantonamento al fondo per rischi bancari gene-
rali per 45 miliardi di lire e imposte sul reddito
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per 18,1 miliardi, & pari a 57,9 miliardi di lire,

rispetto a 58 miliardi nell'anno precedente.
PROSPETTIVE PER IL 1999

Nel corso del 1999 proseguira la politica di cre-
scita dell’attivita di impiego del Mediocredito
Centrale e dell'allargamento della gamma dei pro-
dotti e dei servizi offerti dalla Banca e dal Gruppo
per soddisfare le crescenti esigenze della clientela.
In particolare, si segnalano ai 31 dicembre 1998
impegni in essere per 5.326 miliardi di lire.

Lo sviluppo avverra in maniera selettiva, privi-

legiando le attivita a maggiore valore aggiunto e
von maggiore apporto di commissioni, in un’otti-
ca di attento monitoraggio dei rischi assunti.

Per proseguire |'attivita di assistenza all'inter-
nazionalizzazione del sistema produttivo italiano e
ampliare V'operativita in ambito europeo, & in
corso di apertura una filiale sulla piazza di Londra.

Dall'1] marzo 1999 il Banco di Sicilia e le sue
controllate sono entrate a far parte del Gruppo
Mediocredito Centrale.

Dal 1 gennaio 1999 sono state trasferite dal
Mediocredito Centrale alla Simest le attivitd di
gestione degli interventi di sostegno finanziario
all'internazionalizzazione del sistema produtti-
vo, con il contestuale passaggio alla medesima
societa delle risorse materiali e del personale
impiegato {118 risorse) nella gestione degli

interventi trasferiti. L' inoltre prevista la corre-
sponsione al Mediocredito Centrale di un
indennizzo in relazione all'anticipata risoluzio-
ne delle convenzioni che regolavano la gestione
delle attivita trasferite, che & in corso di defini-
zione, sulla base dei flussi di ricavi netti che ver-

ranno meno.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE
DELL'UTILE DI ESERCIZIO

L'utile netto di esercizio ammonta a lire
57.921.613.225.

o P

Dopo l'attribuzione a riserva legale di lire
2.896.080.661 quale ventesima parte dell'utile,
residuano lire 55.025.532.564 che si propone di
ripartire come segue:

o lire 44.020.500.000, pari agli otto decimi del-
l'utile netto dedotta la riserva legale, in conto

aumento del capitale sociale;

@ quanto al residuo, pari a lire 11.005.032.564,
se ne propone la seguente destinazione:

- lire 8.705.032.564 al fondo di riserva statuta-
ra, ai sensi del]'articolo 30 dello Statuto;

- lire 2.100.000.000 ad injziative di studi e
ricerche; '

- lire 200.000.000 al fondo per finalita sociali e
di beneficenza.

Il Consiglio di Amministrazione

Senato della Repubblica
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10.
20.

30.

40.
50,

01 CUi:

60.
70.
80.
90,
100,
130.
140.

STATO PATRIMONIJALE 1998

Voci delfattivo

CASSA £ DISPONIBILITA PRESS0 BANCHE CENTRALI E UFFICt POSTAU

1998

20.942.899

TiTOU DEL TESQRO € VALORI ASSIMILATI AMMISSISILI
AL RIFINANZIAMENTQ PRESSO BANCHE CENTRAL!

CREDITI VERSO BANCHE:

a) a vista

b} altri crediti

CREDIT! VERSO CLIENTELA

OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI Di DEBITO:
a} di emittenti pubbiici

b} di banche

-TITOLl PROPRI
¢} di enti finanziari
d} di altri emittenti
AZIONt, QUOTE E ALTRI TITOLI D) CAPITALE
PARTECIPAZION|
PARTECIPAZIONI tN IMPRESE DEL GRUPPO
IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI
{MMOBILIZZAZIONI MATERIALT
ALTRE ATTIVITA
RATE) E RISCONTI ATTIVIC
a) ratei-attivi
b) risconti attivi
di cui:
- disaggio di emissione su titoli

TOTALE OELL'ATTIVO

481.725.134.782
6.404.899.067.413
31.740.515.560
6.373.158.551.853
3.733.221.649.042
1.759.010.298.778
741.596.044.408
703.912.918.644

6.000.000.000
125.251.744.477
188.249.591.249
7.648.849
1.061.447.530.692
219.372.836.950
10.924.507.318
121.556.830.092
316.132.662.796
344.612.345.823
295.208.606.482
49.403.739.341

96.988.889

14.452.938.455.434

1997
120.649.032

699.107.485.492
7.141.106.730.681
101.648.761.016
7.039.457.969.665
2.912.655.875.261
922.345.950.267
731.301.474.443
144,246.185.162

10.000.000.000
36.798.290.662
7.648.849
1.057.301.279.859
212.741.323.276
10.383.403.280
117.966.526.570
258.221.521.783
268.632.658.487
253.683.942.128
14.948.716.359

124.988.889

13.600.591.052.837
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seGue STATO PATRIMONIALE
Voci del passive 1998 1997
10. DEBITI VERSO BANCHE: 6.258.126.535.507 7.638.209.936.362
a) a vista 96.744.032.165 2.645.821.226
b} a termine o con preavviso 6.161.382.503.342 7.635.564.115,136
20. DEeBITI VERSD CLIENTELA: 114.920.014.620 344.104.721.147
a) a vista 9.730.555.631 0
b) a termine o con preavviso 105.189.458.989 344.104.721.147
30. DEeBITI RAPPRESENTAT! DA TITOLI 4.433.929.836.000 2.150.002.269.051
a) obbligazioni 4.433.929.836.000 2.150.002.269.051
50. ALTRE PASSIVITA 144.855.879.302 95.589.698.245
60. RATE! E RISCONTI PASSIVI: 317.233.939.953 241.259.492.012
a) ratei passivi 271.350.987.049 227.582.442.711
b} risconti passivi 45.882.952.904 13.677.049.30
70. TRATTAMENTO D! FINE RAPPORTO DI LAVORO SUSORDINATO 21.797.743.915 20.959.783.019
80. FONODI PER RISCHI ED ONER: 84.760.884.671 105.358.630.851
a) fondi di quiescenza e per obblighi simili 8.880.383.210 8.823.502.202
b) fondi imposte e tasse 55.533.681.259 80.967.664.427
¢) aitri fondi 20.346.820.202 15.567.464.222
90. FONDI RISCHI SU CREDITI 20.000.000.000 40.000.000.000
100. FONDO PER RISCH!I BANCAR} GENERALI 62.000.000.000 17.014.444.909
130. PASSIVITA SUBORDINATE 500.000.000.000 500.000.000.000
120. CAPITALE 2.192.319.400.000 2.148.221.300.000
140. RiSERVE: 215.250.907.996 212.025.264.872
a} riserva legale 83.984.906.094 81.083.715.488
¢) riserve statutarie 131.266.001.902 130.941.549.384
150. RISERVE DI RIVALUTAZIONE 29.821.700.245 29.821.700.245
170. Utite (PEADITA) D'ESERCIZIO 57.921.613.225 58.023.812.124

TOTALE DEL PASSIVO

il Dirigente
Capo Contabile
ANSELMI

L' Amministratore Il Presidente
Delegato

TELLINI IMPERATORI

14.452.938.455.434

13.600.591.052.837

I Collegio Sindacale

D'Urso (PRESIDENTT)

PERRONE
TRONCELLITO
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GARANZIE E IMPEGNI

Voci 1898 1997
10. QARANZIE RILASCIATE 285.461.324.372 257.990.703.110
di cui:
- altre garanzie 285.461.324.372 257.990,703.110
20. impeGn

2.071.326.087.552 1.811.865.256.388
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CONTO ECONOMICO
Voci 1998 1997
10. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATE 809.911.310.999 795.623.989.785
di cui:
- su crediti verso ciientela 243.199.638.247 160.787.572.507
- su titoli a reddito fisso 115.497.470.283 94.811.624.520
20. INTERESSI PASSIVI E ONER] ASSIMILATI (664.054.062.287) (606.071.283.458)
di cui:
- su debiti verso la dientela (16.268.062.400) {14.074.731.309)
- su debiti rappresentati da titoli (223.223.406.880) (95.281.211.331)
30. DuvIDEND! € ALTRI PROVENTI: 15.999.179.526 5.656.601.036
b) su partecipazioni. 1,152,239.929 36
¢) su partecipazioni in imprese del gruppo 14.846.939.597 5.656.601.000
40. COMMISSIONI ATTIVE 94.912.932.892 98.766.682.729
50. COMMISSIONI PASSIVE {15.991.075.423) {6.065.083.094)
60. PROFITTI (PERDITE) DA OPERAZION! FINANZIARIE 24.517.697.633 9.109.318.003
70. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 9,800.311.006 5.602.601.623
80. SPESE AMMINISTRATIVE: (124.063.757.248) {118.337.082.369)
a) spese per il personaie (73.832.013.230) (75.532.782.600)
di cui:
- salari e stipendf (53.645.784.041) (52.428.023.686)
- gneri socialf (15.025.446.506) (17.961.173.335)
- trattamento di fine rapporto (3.894.543.515) (3.763.981.841)
- trattamento di quiescenza e simili {1.266.239.168) {1.379.603.738)
b) altre spese amministrative (50.231.744.018) (42.804.299.769)
90. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZION!
MATERIALI E IMMATERIALI (16.813.174.229) (13.522.053.214)
110. ALTRI ONERI Dt GESTIONE (4.158.538.765) (4.740.631.726)
120. RETTIFICHE D1 VALORE 53U CREDITI E ACCANTONAMENTI
PER GARANZIE E IMPEGNI (76.835.015.704) {48.324.641.504)
130. RIPRESE DI VALORE SU CREDIT
E SU ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGN] 4,519.803.950 16.542.301.108
140, ACCANTONAMENTI Al FONDI RISCH! SU CREQITI 0 (2.500.000.000)
150. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE {6.287.644,795) (2.451.415.521)
170. Uite {PERDITA) DELLE ATTIVITA ORDINARIE 51.457.967.555 129.289.299.398
180. PROVENTI STRAORDINARI 73.039.388.923 8.373.350.595
190. ONERI STRAORDINAR {3.533.789.312) (2.243.111.789)
200. UTiLe (PERDITA) STRAORDINARIO 69.505.599.611 6.130.238.806
210. VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI BANCAR) GENERALI (44.985.555.091) i+
220. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO (18.056.398.850) (77.395.726.080)

230.

Utie (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

57.921.613.225

58.023.812.124
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO (Miom o LIRe}

Attivita' 1998

1} Cassa E DISPONIBILITA PRESSO

BANCHE CENTRAL! E UFFICI POSTALI 20
2) CrepiTi
CREDITI VERSO CLIENTELA 3.733.222
CREDITI VERSO BANCHE 6.404.899
3) TITOLI NON IMMOBILIZZAT! 702.974
4) IMMOBILIZZAZIONI
a}) titoli immobilizzati 1.537.769
b) partecipazioni 1.280.821
¢} immateriali e materiali 132.482
d) altre -
5) ALTRE vOCI DELL'ATTIVO 660.752
ToTALE DELL'ATTIVO 14.452.939
(GARANZIE E IMPEGNI 2.356.787

1997

21

2.912.656
7.141.107
259.556

1.361.905
1.270.042
128.350

526.854

13.600.591

2.069.856
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO {(Mwown o1 urE)

1998
1} MARGINE DI INTERESSE 161.856
2} PROVENTL DI INTERMEDIAZIONE € DIVERS! 113.240
3} MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 275.096
4) SPESE AMMINISTRATIVE EO ALTRI ONERI D! GESTIONE {128.222)
5) RISULTATO LORDO DI GESTIONE 7 146.874
6) ACCANTONAMENTI, RETTIFICHE £ RIPRESE DI VALORE (95.416)
7} UTILE DELLE ATTIVITA ORDINARIE 51458
8) UTiLe {PERDITA} STRAORDINARIA 69.506
9) VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI (44.986)
10) IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO {18.056)
11) UmLE 0'ESERCIZIO §7.922

1997
195.209
107.414
302.623
(123.078)
179.545
(50.256)
129.289
6.131
0
(77.396)

58.024
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Passivita’ 1998 1997
1) Desm
DEBITI VERSC CLIENTELA 114.920 344,105
DEBITI VERSQ BANCHE 6.258.127 7.638.210
DEBITI RAPPRESENTAT! DA TITGLE 4,433,930 2.150.002
2) FONDI & DESTINAZIONE SPECIFICA 126.559 166.319
3) PASSIVITA SUBORDINATE 500.000 500.000
4) ALTRE vOCI DEL Passivo 462.089 336.849
S) FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALIL 62.000 17.014
6) CAPITALE, RISEAVE £ ALTRI ELEMENTI
PATRIMONIALI 2.485.314 2.448.092

TortaLe DL Passivo 14.452.939 13.600.591
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RENDICONTO FINANZIARIO PER GLI ESERCIZ) CHIUS) AL 31 DICEMBRE 1998

E AL 31 DICEMBRE 1997 (IMPORTI IN MILIARDI DI LIRE)

af 31 dicembre 1998

FONDI UTILIZZAT) ED IMPIEGATI
RIPRESE D! VALORE EQ UTILIZZO OJ FOND! GENERAT! DALLA GESTIONE:
- Riprese di valore su crediti
- Utilizzo fondi di quiescenza e per obblighi simili
- Utilizzo fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
- Altri fondi
INCREMENTO DE) FONDI IMPIEGATI:
- Cassa e altre disponibilita’ liquide
- Titohi
- Crediti verso banche
- Crediti verso clientela
- Partecipazioni
- Immobilizzazioni materiali
- Immebilizzazioni immateriali
- Altre voci deli'attivo
DECREMENTO DEI FONDI RACCOLTIL
DeRITI VERSO BANCHE

TOTALI FONDI UTILLZZAT! ED IMPIEGAT

FONDI GENERATI E RACCOLTI

FONDI GENERATI DALLA GESTIONE:

- Utile d'esercizio

- Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali
e materiali

- Rettifiche di valore su crediti

Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie

- Accantonamenti dei fondi di quiescenza e per obblighi simili

- Accantonamento al fondo trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato

- Accantonamenti ag aitri fondi

INCREMENTO DE! FONDI RACCOLTI

- Debiti verso banche

- Debiti verso clientefa e debiti rappresentati da titoli

- Passivita’ subordinate

- Altre voci del passivo

AUMENTO DI CAPITALE A PAGAMENTQ!

- Capitale ’

- Sovrapprezzi di emissione azioni

DECREMENTO DE! FONDI IMPIEGAT!.

- Crediti verso Banche

- Cassa ed altre disponibilita liquide

TOTALL FONDI GENERATI € RACCOLT|

4,5
0,7
2,8
117,6

0
625,6
0,0
892.8
10,8
10,4
10,5
128

1.380,1

3.183.8

57,9

16,8
76,8
g,3
0,7

3,7
105,4

0.0
2.054,7

125,2

736,2
0.1

3.183,8

al 31 dicembre 1997

16,5
0,5
3.3

127.3

01
72,4
139,4

1.284,6
1.047.1
30,8
4,8
81,8

3.448,6

58

13,5
48,3
2,5
0.8

3,6
88.3

472.8
2.098,4
500,0
162,4

3.448.6
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PARTE A CRITER! Di VALUTAZIONE

SEZIONE | L'ILLUSTRAZIONE
DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

SEZIONE 2 LE RETTIFICHE
E GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

PARTE B INFORMAZIONI
SULLO STATO PATRIMONIALE

SEZIONE 1 [ CREDITI
SEzZIONE 2 lTITOLI
SEZIONE 3 LE PARTECIPAZIONI

SEZIONE 4 LE IMMORBILIZZAZIONI MATERIALI
E IMMATERIALI

SEZIONE 5  ALTRE VOCI DELL'ATTIVO
SEZIONE 6 | DEBITI
SezioNE 7 | FONDI

SEZIONE 8  [L CAPITALE, LE RISERVE, IL FONDO
PER RISCHI BANCAR! GENERALI
E LE PASSIVITA SUBORDINATE

SEZIONE 9  ALTRE VOCI DEL PASSIVO
SEZIONE 10 LE GARANZIE E GLI IMPEGNI

SEZIONE 11 CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE
DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

SEZIONE 12 GESTIONE E INTERMEDIAZIONE
PER CONTO TERZI

PARTE C INFORMAZIONI
SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1 GLI INTERESSI
SEZIONE 2 LE COMMISSIONI

SEZIONE 3 [ PROFITTI E LE PERDITE DA
OPERAZIONI FINANZIARIE

SEZIONE 4 LE SPESE AMMINISTRATIVE

SEZIONE 5 LE RETTIFICHE, LE RIPRESE
E GLI ACCANTONAMENTI

SEZIONE 6  ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO
Se7ioNE 7 ALTRE INFORMAZIONI

_SUL CONTO ECONOMICO
PARTE D ALTRE INFORMAZION!
SEZIONE 1 GLI AMMINISTRATORI E | SINDACI

SEZIONE 2 IMPRESA CAPOGRUPPO O ENTE CREDITIZIO
COMUNITARIO CONTROLLANTE
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIC

1! bilancio di esercizio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conte economico e
dalls presente nota integrativa, corredato dalla relazione sull'andamento della
gestione, cosi come previsto dal D.Lgs. 87/92 che ha disciplinato in attuazione
della Direttiva CEE n. 86/635 i conti annuali e consolidati delle banche.

La nota integrativa, redatta in milioni di lire, ha la funzione di fornire l'illustrazio-
ne e I'analisi dei dati di bilancio, e contiene le informazioni richieste dalle disposi-
zioni del D.Lgs. n. 87/92, dal provvedimento della Banca d'Italiz n. 14 del 16 gen-
naic 1995 e da altre leggi. Inoltre, vengono fornite tutte le informazioni comple-
mentari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera ¢ corretta, anche
se non specificamente richieste da disposizioni di legge. Pertanto, la presente nota
integrativa ¢ corredata dai seguenti documenti:

- stato patimoniale ¢ conto economico riclassificati;

- rendiconto finanziario;

- prospetto delle variazioni nei cont del patrimonio netto;

- prospetto delle rivalutazioni effettuate (art. 10 Legge 72/83);
- rendiconto annuale del fondo di previdenza del personale.
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SEZIONE 1
LILLUSTRAZIONE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

1. CREDITI, GARANZIE E IMPEGN]

I crediti, comprensivi di capitale a scadere e di capitale e interessi scaduti e non
incassati, sono valutati secondo il valore di presumibile realizzo tenendo conto
della specifica situazione di solvibilita de] debitore; inoltre, per quelli vantati nei
confronti di controparti estere e non coperti da specifiche garanzie, si & provvedu-
to ad una prudente valutazione del rischio generico commisurato ali'apprezza-
mento del “rischio Paese” per il quale si & tenuto conto della metodologia di valu-
tazione concordata nell’ambito del Gruppo di lavoro ABI/Banca d'htalia.

Le svalutazioni effettuate sono annullate in tutto o in parte qualora vengano meno
i motivi ¢he le hanno originate.

Le garanzie rilasciate che comportano |'assunzione di rischi di credito sono iscrit-
te al valore complessivo dell’'impegno assunto e sono valutate con i medesimi cri-
teri utilizzati per i crediti per cassa. Gli impegni ad erogare fondi sono iscritti per
Pimporto da regolare.

Le previsioni di perdita relative alle garanzie ed impegni sono fronteggiate da un
apposito accantonamento a “F.do Rischi ed oneri - altri fondi”

2. TrOL! E OPERAZION] "FUORI BILANCIO" (DIVERSE DA QUELLE SU VALUTE)

2.1 Titeli immobilizzati

1 deoli di proprieta che costituiscono immobilizzazioni finanziarie sono quelli desti-
nati ad essere mantenuti durevolmente in portafoglio a scopo di stabile investimento.
Tali titoli sono valutati al costo di acquisto rettificato della quota di competenza
dello scarto di emissione nonché dello scarto di negoziazione in senso stretto come
previsto dalle apposite istruzioni della Banca d'Italia.

I titeli immobilizzati sono oggetto di svalutazione in presenza di deterioramento
duraturo della situazione di solvibilita dell'emittente nonché della capacita di rim-
borse del debito da parte del Paese di residenza dell'emittente stesso, salvo la pre-
senza di idonee garanzie.

Le svalutazioni effettuate sono annullate in tutto o in parte qualora vengano meno
i motivi che le hanno originate. '

2.2 Titoli non immobilizzan

Sono detenuti per esigenze di tesoreria ¢ negoziazione e sono valutati:

- quelli quotati in mercati regolamentati al valore di mercato determinato quale
media aritmetica dei prezzi rilevati nell'ultimo mese dell'esercizio;

- quelli non quotati al minore fra il costo di acquisto, determinato secondo il metodo
LIFO, e il valore presunto di realizzo determinato con riferimento all'andamento
del mercato, alla situazione di solvibilita dell'emittente nonché aila capacita di
rimborso del debito da parte del Paese di residenza dell'emittente stesso.
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1 trasferimenti tra i comparti dei titoli immobilizzati ¢ non immobilizzati sono
effettuati sulla base del valore di libro dei titoli stessi alla data dell'operazione,
determinato secondo i criteri del portafoglio di provenienza. 1 titoli trasferiti, ed
ancora presenti in portafoglio alla data di chiusura dell'esercizio, sono valutati
secondo i criteri del comparto di destinazione.

I titoli di propria emissione in portafoglio sono valutati con gli stessi criteri utiliz-
zati per i titoli di altri emittenti. Le svalutazioni effettuate sono annullate in tutte
o in parte qualora vengano meno i motivi che le hanno originate.

Si ¢ altresi tenuto conto della quota di competenza dello scarto di emissione.

2.3 Operazioni “fuori bilancio” (diverse da quelle su valute)

Le operazioni “fucri bilancio” sono valutate separatamente rispetto alle attivita e
passivita iscritte in bilancio. Per le operazioni economicamente collegate & stato
applicato il principio della coerenza valutativa,

1 contratti derivati posti in essere a copertura di titoli non immobilizzati e per fina-
lita di negoziazione sono valutati al valore di mercato. Per quelli non quotati in
mercati organizzati 'adeguamento al valore di mercato ¢ iscritto in bilancio solo
nel caso in cui evidenzi una perdita.

1 contratti derivati posti in essere a copertura del rischio tasso d'interesse relativo ad
operazioni di provvista o impiego, ivi comprendendo i titoli immobilizzati, sono
valutad al costo,

I differenziali relativi alle suddette operazioni sono registrati nelle voci accese agli
interessi attivi e passivi secondo il criterio della competenza temporale, in modo
coerente ai costi e ai ricavi prodotti dalle attiviti/passivita coperte.

I contratti di compravendita di titoli ancora da regolare sono valutati secondo cri-
teri coerenti con quelli adottati per i portafogli di pertinenza.

3. PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni, tutte in societa con azioni non quotate, sono iscritte al costo di
acquisto o di sottoscrizione. Il costo viene ridotto per perdjte durevoli di valore nel
caso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite e non siano prevedibili nel-
I'immediato futuro utili di entit3 tale da assorbire le predette perdite. Il valore ori-
ginario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono mena i motivi della
rettifica di valore effettuata.

I dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui sono incassati unitamente al
relativo credito d'imposta ove spettante.
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4. ATTIVITA E PASSIVITA IN VALUTA {INCLUSE LE OPERAZION! “FUORI BILANCIO")

Le attivita, le passivita e le operazioni *fuori bilancio™ a pronti in valuta sono valutate
al tasso di cambio a pront corrente alla’data di chiusura dell'esercizio, ad eccezione
delle partecipazioni estere che sono iscritte al cambio storico. Il risultato di tale valu-
tazione viene imputato al conto economico nel quale sono incluse anche le differen-
ze di cambio, calcolate sulla base dei rispettivi tassi di conversione, relative alle att-
vita, passiviti e operazioni fuori bilancio denominate nelle valute aderenti all'eurc o
comunque variabili in funzione dell'andamento dei tassi di cambio di tali valute.

I finanziamenti in lire erogati a fronte di provvista BEI e CECA in valuta sono
valutati al cambio di fine anno in quanto prevedono clausole di indicizzazione
finanziaria collegate al tasso di cambio della lira con una determinata valuta o
paniere di valute. Le differenze di cambio a carico del Tesoro sono iscritte alla voce
“Altre attivita”.

I proventi e gli oneri derivanti dalle operazioni di provvista e di impiego in valuta
sono rilevati ai cambi correnti alla data dell’evento contzbile.

Le operazioni “fuori bilancio” a termine sono valutate ai corrispondenti cambi a
termine in vigore a fine esercizio; I'effetto di tale valutazione viene imputato a
CONto eCOonOmico.

I differenziali relativi alle operazioni "fuori bilancio™ di copertura sono registrati
nelle voci accese agli interessi attivi e passivi coerentemente ai costi ed ai ricavi

generati dagli elementi coperti, secondo il principio della competenza economica.
5. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo delle
spese incrementative e delle rivalutazioni effettuate ai sensi delle Leggi n. 576/75,
n. 72/83, n. 413/91 e sono ammeortizzate in quote costanti in relazione alla loro
residua possibilita di utilizzazione.

6. IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI

Le immobilizzazioni, immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio
Sindacale ove richiesto, al costo di acquisto e ammortizzate in relazione alla loro
prevista utilita futura, in quote costant, in un periodo di cinque anni, ad eccezio-
ne delle spese di acquisto di software (tre esercizi).

7. ALTRI ASPETTI

I ratei e risconti, attivi e passivi, sono calcolati secondo il principio della compe-
tenza terporale ¢ risultano esposti nelle specifiche voci previste.

-] debiti sono esposti al valore nominale.

'Le obbligazioni del tipo "zero coupan” sono contabilizzate al valore di sottoscri-
zione sumentato degli interessi maturati ad intervalli annuali in corrispondenza

con la data di emissione.
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Il fondo rischi su crediti & destinato a fronteggiare rischi solo eventuali insiti nella
massa dei crediti erogati; non ha quindi natura rettificativa delle poste patrimoniali.
1] fondo per il trattamento di fine rapporto del personale viene determinato in
conformiti alle disposizioni di legge e dei contratti di lavoro vigenti.
I fondo di quiescenza rappresenta il debito maturato alla data di bilancio per pen-
sioni integrative cd & determinato sulla base di una perizia attuariale effettuata da
un professionista.

11 fondo imposte e tasse riflette l'accantonamento effettuato a fronte delle imposte

dell’esercizio non ancora liquidate nonché gli oneri presunti sul contenzioso in essere.

Gli altri fondi per rischi ed oneri rappresentano accantonamenti a fronte di perdi-

te, oneri o debiti di natura determinata, di esistenza probabile o certa, dei qual; tut-

tavia alla data di bilancio sono indeterminati o 'ammontare o la data di sopravve-

nienza: trattasi di oneri stimati a fronte di controversie legali, oneri relativi al per-

sonale, accantonamenti a fronte di garanzie rilasciate nonché il fondo per iniziati-

ve di studi e ricerche ed il fondo beneficenza alimentati, come da Statuto, in sede

di ripartizione degli utili di esercizio. Con riferimento agli oneri relativi al perso-

nale i relativi accantonamenti sono stati iscritti alla voce 80 “spese per il personale”

del Conto Economico, in conformité alle disposizioni della Banca d'ltalia.

S; & reso necessario riclassificare le spese relative ai buoni pasto, ora esposte fra le

“altre spese amministrative” anziché fra le "spese per il personale” sulla base di

quanto previsto dal documento interpretativo del principio contabile n. 12 del

Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri secondo il quale

tali oneri sono da considerare “per servizi” € non “per il personale”.
8. MODIFICA DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

Il principio contabile n. 12 dell'IASC (International Accounting Standard
Committee), la cui applicazione decorre dai bilanci chiusi al 31 dicembre 1998,
impone, in applicazione del criterio della competenza economica. di cansiderare
I'effetto contabile delle "differenze temporanee” rivenienti dalla fiscalita anticipa-
ta e/o differita, originate dalla diversita delle norme che presiedono alla redazione
del bilancio d'esercizio da quelle che regolamentano la determinazione del reddi-
to imponibile.

1l principio sopra richiamato dispone, pertanto, I'iscrizione di attivith e passivitd a
fronte di imposte prepagate o differite; Je prime vanno rilevate nella misura in cui
& probabile che verranno realizzati redditi imponibili tali da assorbire integral-
mente le imposte medesime negli esercizi in cui le sottostanti differenze tempora-
nee diverranno deducibili ai fini fiscali.
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La necessita delle rilevazioni delle fiscalitd anticipate e/o differite & statz altresi
fatta propria dalla Commissione per la statuizione dej principi contabili nominata
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, nel recente
documento sulla contabilizzazione delle imposte sul reddito nel quale si incorag-
gia l'adozione di tale rilevazione anche per i bilanci chiusi al 31 dicembre 1998.
Avuto riguardo all’attuale situazione della Banca, nella quale si riscontrano unica-
mente imposte prepagate, si & provveduto ad iscrivere le conseguent; attivita per
imposte corrisposte a fronte di oneri per imposte la cui deducibilita & rinviata a
successivi esercizi.
Tra le “differenze tempoﬁnee” che determinano le suddette attiviti, la componen-
te di maggiore rilevanza & data dalle rettifiche di valore sui crediti effettuate in
misura eccedente rispetto allo 0,50% fiscalmente deducibile.
Le attivitd per imposte prepagate, nel rispetto del principio generale della pruden-
Z3, vengono iscritte in quanto sussiste la ragionevole certezza del loro recupero
sulla base delle previsioni circa I'andamento dei futuri redditi imponibili della
Banca. Tale valutazione verra effettuata alla fine di ogni esercizio per verificare la
permanenza della condizione di recuperabilita.
L'introduzione di tale principio ha comportato i seguenti effetti sul risultato eco-
nomico e la situazione patrimoniale:
- iscrizione di attivita per imposte prepagate (Voce 130 “Altre attivita”) riferite
agli esercizi 1997 e precedenti, con correlata imputazione al Conto Economico
“Proventi straordinari” (Voce 180) di un importo pari a 25,4 mld;
- iscrizione di attivitd per imposte prepagate (Voce 130 “Altre attivitd”) riferite
all'esercizio 1998, imputate al Conto Economico in riduzione delle “Imposte
sul reddito dell’esercizio” (voce 220) di un importo pari a 35,1 mid.
A fronte della complessiva iscrizione all’attivo di 60,5 mld, I'effetto positivo sul-
I'utile netto dell’esercizio & stato di 15 miliardi circa in quanto i restanti 45 miliar-
di sono stad accantonati 2l Fondo per rischi bancari generali (voce 210 del Conto
Economico e voce 100 dello Stato Patrimoniale).

SEZIONE 2
LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

2.1 Rettifiche di valore effertuate esclusivamente in applicarione di norme tributarie
2.2 Accantonamenti effertuati esclusivamente in applicazione di norme tributarie

Non sono stati effettuati accantonamenti o rettifiche di valore esclusivamente in
applicazione di norme tributarie.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

SEZIONE 1
I CREDITI

1.

1 DETTAGLIO DELLA VOCE 30 "CREDIT! VERSQ BANCHE"

1998 1997
CREDM VERSO BANCA DITAUA - -
CREDITI VERSO ALTRE BANCHE CENTRAU i5 15.856
CREDIM VERSO ALTRE BANCHE: -
- PER OPERAZIONI PRONTI CONTRO TERMINE - -
- per DEPOSIT MID € /¢ 128.419 77.915
- PER RIFINANZIAMENTI 4.185.557 5.114.329
- PER CREDITI FINANZARI L, 227777 870.269 982.517
- PER QP. DI "PROJECT FINANCING " 43.301 18.784
- PER FINANZIAMENTI L. 100/20 4.481 4.979
- ALTRI CREDIT: A BREVE TERMINE 20.000 40.000
- ALTRI CREDITI A MEDIO TERMINE 1.152.857 886.727
—
&40{&.899 7.141.107

1.2 DETTAGLIO DELLA VOCE 40 "CREDITI VERSO CLIENTELA"
1998 1997
i |
CREDM FINANZIAR L. 227177 1.152.026 1.132.767
OF. DI "PROIECT FINANCING® 1.056.939 . 757.865
OF. PRONTS CONTRO TERMINE 22.174 -
AN L, 17792 570 2.595
FinT L. 100/90 € L. 19/91 340.652 228.825
ALTRI CREDITI A BREVE TERMINE 320.03%9 283.329
ALTR) CREDITI A MEDIO TERMINE 840.822 507.275
3.733.222 2.912.656
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1.3 CREDITI VERSO CLIENTELA GARANTITI
1998 1997
- Da pOYECHE 150.908 185.424
- Da pEGN! SU: '
1. Depositi di contanti 2293 6.258
2. Titoli 38.934 14,000
3. Altri valori - -
- DA GARANZIE DI
1. Stati 715.817 810.720
2. Altri enti pubbtici - -
3. Banche 434.904 369.707
4. Altri operatori 684.000 281.929
1.4 CREDIT! IN SOFFERENZA (INCLUSI INTERESS! Dt MORA)
1858 1997
7.338 -
1.5 CREDIT! PER INTERESSI DI MORA

[ crediti per interessi di mora, maturad per L. 1.390 milioni, sono stati integralmente rettificati.

1.6 DETTAGLIC DELLA VOCE 10 “CASSA E DISPONIBILITA PRESSC BANCHE CENTRAL! £ UFRICI POSTALL™

CATEGORIE/NALORI

1998 1997

DISPONIBILITA DI CASSA 20 1
Deposmn posTALI 1 110
21 121

1.7 SITUAZIONE DEI CREDITI PER CASSA AL 31/12/98 - BANCHE
ESPOSIZIONE LORDA

RETTIFICHE D! VALORE
COMPLESSIVE

ESPOSIZIONE NETTA

A,

A
Al
A3.
A4,
A5,

CREDITY DUBE!

SOFFERENZE

INCAGL

CREDITY IN CORSO Di RISTRUTTURAZIONE

CREDITI RISTRUTTURAT!

CREDIT HON GARANTITI VERSO

PAES! A RISCHIO ©18.242

CREDITI IN BONIS 6.392.20

-

" 1.8 SITUAZIONE DEI CREDIT] PER CASSA AL 31/12/98 - CLIENTELA

12.698
6.2392.201

CATEGORIE/VALORI ESPOSIZIONE LORDA RETTIAICHE DI VALORE ESPOSIZIONE NETTA
COMPLESSIVE

A. Creom pusmi ’
A1 SOFFERENZE 18.962 11.624 7.338
A2, INCAGL 46.527 12.903 33.624
A_3. CREDIT IN CORSO DI RISTRUTTURAZIONE
A_4_ CREDM RISTRUTTURATI
A.5. CREDITI HON GARANTITI VERSQ

PAESI A RISCHIO 533.565 107.253 426.312
B. CrepM N BONWS 3.276.196 10.248 3.265.948
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SEZIONE 2
I TiToLl
2.1 ! TITOLI IMMOBILIZZATI
. 1998 1997
VocitValori Valore di Valore di Valore di Valore di
bilancio mercato bilancio fnercato
1. Trrou o1 DESITO
1.1 Titoli di Stato
- guotati 578.839 638.850 B64.031 943.878
- non quotati
1.2 Aum TiTou
- quotati 256.029 251.757 9.990 10.520
- non quotati 702.893 708.030 487.876 502.581
2. Tmou bl CAPITALE
- quotati
- non quotati B 10 8 10
ToTtaLl 1.537.769 1.598.647 1.361.905 1.456.989

Sono cansiderati immobillzzati i titoli detenuti con Fintento df mantenerli nel patrimonio aziendale sino alls loro scadenza & scopo di
stabile investimento, normalmente fronteggiati da adeguata prowvista ed eventualmente protetti da strumenti di copertura; ia relativa
redditivitd deriva quindi dalla periodica percerione dei loro frutti.
(e differenze positive fra it valore di rimborso alla scadenza e il valore istritto in bilancio ammontano a 2.217 milioni.

Le differenze negative fra il valore di rimborso atla scadenza e il valore iscritto in bilancio ammontanc a 41.084 milioni.

2.2 VARIAZIONI ANNUE DEI TITOLL IMMOBILIZZAT!
1998 1997

A, ESISTENZE mNiztaLl 1.361.905 876.263
B. AumeNm
B1, Acquisti 986.960 817.902
E2. Riprese di valore
B3. Trasferimenti dal portafoglio non immobilizzato 40.873
B4, Altre variazioni 71.699 10.839
C. DiMINUZION
C1. Vendite 259.745 142.336
C2. Rimborsi 71.355 187.972
C3. Rettifiche di valore 5.172

di cui: )

- svalutazioni durature 5.172
C4. Trasferimenti al portafoglio

non immobilizzato 535.597
C5. Altre variazioni 51.799 12.791
R U R Sy emerermaesaneraTPAs AR LR R ey e ... .............. - ‘
D. RIMANENZE FHNAU 1.537.769 - 1.361,90
Nel corrente esercizio, sulla base di apposite delibere, sono state effettuste slcune operationi oi vendita (cfr. sez. 6.3-proventi straordinari)
& trasferimento titali (cfr, sez. 3 profitti e fe perdite da operazioni finanzisrie), all‘internc di und 2 di riposizi to strategico
del portatoglio immobilizzare.
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2.3 TITOLI NON IMMOBILIZZATE

1998 : 1997 .
VocilValori Valore di Valore di Valore di Valore di
bilancio mercato bifancio mercato

1. Tmou b1 DEBITO

1.1 Titoli di Stato
- quotati 298.018 298.018 88.343 88.343
- non quotati ’

1.2 Altri titoli

- quotati 262.489 262.489 335N 3351
- Aon quotati 142.467 145.188 137.702 137.738
2. TiTOU Dt CAPITALE
- quotati
- non quotati
Totau 702,974 705.695 259.556 259.592

2.4 VARIAZIONI ANNUE DE! TITOLL NON IMMOBILIZZATI
1998 1997
A, ESISTENZE INIZIALI 259.556 32.817
I
. B. AUMENT
B1. Acquisti
- Titoli di debito
+ Titoli di Stato 277.515 658.523
+ Altri titolt 578.234 180.324
- Titoli di capitale 10.020
B2. Riprese di valore e rivalutazioni 90.985 13.862
B3. Trasferimenti dal portafoglic immobilizzato 535.597
B4. Altre variazioni 27.508 3.849
............................................................................................. [ are var e imiesiae = e s seasesees I
C. DimiNuziONI
Ci. Vendiie € rimiaisi
- Titoli di debito
+ Titoli di Stato : 266.404 595.998
+ Altri titoli 741.557 30.865
- Trtoli di capitale 10.020
Q2. Rettifiche di valore 5.861 S07
C3. Trasferimenti al portafoglio immobilizzato 40.873 -
C4. Altre variazioni 11.727 2.449
D. RIMANENZE FINALL 702.974 259.556
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SEZIONE 3
LE PARTECIPAZIONI

3.1 PARTECIPAZIONi RILEVANTI

Denominazioni Sede  Patrimonio Utile/Perdita Quota % Valore di
netto bilancio
i
A. IMPRESE CONTROLLATE
1. SOFIPA SpA ROMA 321.233 13.991 59,54 157.212
2. MEDIOSIM SpA MILANO 62.788 7.712 100,- 50.004
3, MEDIOTRADE 5pA ROMA, 3.z221 {531} 93,11 3613
4. ITALRATING DCR SpA MILANO 1.081 {1.879) 59,55 643
5. MEZZOGIORNQ FUTURO SpA ROMA 8.681 153 65,- 5.525
6. FOND! IMMOBILIAR! [TALIANI SpA ROMA - - 60,- 6.300
7. MCC DO BRASIL LTDA S. PAOLO (BRASILE) 266 (42) 98, - 332
T P PO PP OPRP PR T PP PRP PR TOPU TSP AT ERE R TEES LI |
B. IMPRESE SOTTOPOSTE
A INFLUENZA NOTEVOLE
1. BANCO DI SICILIA SpA PALERMO  2.488.680 47.8B36 40,88 1.000.000
2. FINTECH SrA TORINOC 18,939 (1.061) 50,- 10.000
3. EUROPROGETTI E FINANZA ROMA, 19.302 1.208 31,80 5.881
4, AGITEC SpA ROMA 1.590 {271} 25,- 500
O U U S S LA e T ,_.__,,,.,_1
ALTRE PARTECIPAZIONI 40.810
1
TOTALE [ BILANCIO 1.280.820

(voa 70/80)

La Fondi immobiliari taliani SpA chiuderd il primo bilardio al 31112193, K capitaie sociale alta data of bilancio & di 10.5 miliardi, interarmente wersatn,
La italrating DCR SpA & stata svalutata per tener conto delie ulteniori perdite defi‘esercizio 1998.

3.2 ATTIVITA E PASSIVITA VERSO IMPRESE DEL GRUPPO

1938 1997

A) ATTIVITA
1. Crediti verso banche
di cui:
- subordinati
2. Crediti verso enti finanziari
di cui:
- subordinati .
3. Crediti verso altra clientela
di cui:
- subordinati
4. Obbligazioni e altri titoli di debito
di cui: ’
- subordinati
#) PassiviTA
. Debiti verso banche
. Debiti verso entl finanziari
., Debiti verso altra clienteia
. Debiti rappresentati da titoli
. Passivitad subordinate
¢} GARANIIE € IMPEGN!
1. Garanzie rilasciate
2. impegni

o ow N -

f*} Trattasi di nostre obbligazioni detenute datia controliats Medicsim Spa.
*+) 5i riferisce 8 fideiussioni concesse slla controllata Sofips SpA.

9.000

4.148

) 9.000

**) 20.821
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3.3 ATTIVITA £ PASSIVITA VERSO IMPRESE PARTECIPATE (DIVERSE DALLE IMPRESE DEL GRUPPO)
1998 1997

A4
1

A) ATTIVITA
1. Crediti verso banche 58 (%) 804
di cui:
. - subordinati
2. Crediti verso enti finanziari 7.279 (*%) 4.567
di cui:
= subordinati
3. Crediti verso altra clientela
di cui:
- subordinati
4, Obbligazioni e altri titoli di debito
di cui;
- subordinati
B) PASSMITA
1. Debiti verso banche 458.301 (*)
2. Debiti verso enti finanziari
3. Debiti verso altra clientela
4. Debiti rappresentati da titoli 2.105 (*) 650
5. Passivita subordinate
€} GARANZIE E IMPEGNI
1. Garanzie rilasciate
2. Impegni 2.207 (**} -

{*)  importi riferiti a rapporti con il Banco oi Sicitia SpA.
(**) tmporti riferiti 8 rapport con Furomezzanine Sca 2.

3.4 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "PARTECIPAZIONI"

1998 1997
A) IN BANCHE
1. Quotate - -
2. Non quotate 1.001.981 1.001.981
B) IN ENT! FINANZLAR!
1. Quotate - -
2. Non quotate 54.348 47.642
€} ALTRE .
1. Quotate - -
2. Non quotate 5.119 7.678
L]
1.061.4a8 1.057.301

3.5 COMPOSIZIONE DELLA VOCE &0 "PARTECIMALIONI iN iMFRESE CCL GRUPPO"

1998 1997

A) N BANCHE ]

1. Quotate - -

2. Non quotate * - -
B) IN ENTI FINANZLAR) '

1. Quotate - -

2. Non quotate 219.041 212.74%
¢} ALTRE

1. Quotate - -

2. Nan quotate 332 -

219.373 212.741
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3.6.1 PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO
1998 1997

1

A. ESISTENZE NiZIAL 212.741 177.216
. .

B. AUMENT

B1. Acquisti 6.632 (*) 35.525

B2. Riprese di valore

83, Rivalutazioni

84. Altre variazioni

C. DimiNuZION!
C1. Vendite
2. Rertifiche di valore
di cui:
- svalutazioni durature
(3. Altre variazioni
PP e [PV . . [P, o]
D. RIMANENZE FINALI 219.373 212.741
{
E. RIVALUTAZIONI TOTALI
F.  RETTIFICHE TOTALI

(*) Siriferisce alla costituzione della Fondi Immobitiari 5.p.A. {per 6.300 milioni) e o Mediocredito Centrale do Brasil.

3.6.2 ALTRE PARTECIPAZIONI
1998 1997
A. ESISTENZE INIZIAL 1.057.301 48.227
il
B. AUMENT
B1. Acquisti 12.803 (*} 1.011.975
82. Riprese di valore '
83. Rivalutazioni
84. Altre variazioni
. -
€. DiminvzioN:
C1. Vendite 2.400 (**) 450
C2. Rettifiche di valore 1.116 (***) 2451
di cui:
- svalutazioni durature 1.116 . 2.451
C3. Altre variazioni 5.140 (****)
....................................................................... I
D. RIMANENZE FINALI 1.061.448 1.057.301
......................................................................................................................................................................................................................................... l
E. RAALUTAZIONI TOTAU
F. RETTIFICHE TOTAL : " 4987 3.871
(")  Si riferisce agii aumenti di capitale Oelie partecipate Halrating DCR SpA e Fintech SpA, nonhé aile sottoscrizione di azioni
Europrogetti e Finanra SpA, Global Fower investments LP. e Mediotrade 5aA.
(**) i riferisce ails cessione di azioni TAV Spa.
(***) Si riferisce allz svalutazicne per perdite delia partecipsts itatrating DCR SpA.
(****) 5i riferisce 2l recesso da Basinvest SpA.
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SEZIONE ¢4
LE IMMOBILIZZAZION] MATERIALI E IMMATERIALY

4.1 VARIAZIONT ANNUE DELLE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
1998 - 1897
4
A, ESISTENZE INIZIALI 117.967 92.961
. ..l
8. AUMENT
81. Acquisti 10.454 {*) 30.753
B2. Riprese di valore
B3. Rivalutazioni
B4. Altre variazioni
.................... I
C.  Diminuzion
C1. Vendite 68 St
2. Rettifiche di valore
a) ammortamenti 6.794 (**) 5.658
b} svalutazicni durature
C3. Altre variazioni 2 38
D. RIMANENZE FINALI 121.557 117.967
- . e e - - e e e e e . R - . ,[
E.  RIVALUTAZIONI TOTALI 31.681 (***) 31.661
F.  RETTIFICHE TOTALI
a} ammortamenti 36.778 30.006
b) svalutazioni durature
1} i riferiscono essenziaimente & spese incrementative relative ad immobili di recente acquisizione (5,5 miliardi circa} e ad acquisti
di macchine g'ufficio (4 miliardi circa).
==} Sono stati effettuati sulla base di aliquore ritenute rappresentative della residua possibilith oi utilizzo dei cespiti,
{==") 5iriferiscona alle rivalutazioni effettuate in base a leggi, come da prospetto alla pagina seguente.
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4,2 VARIAZIONI ANNUE DELLE IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALL

1998

A.

{*)

ESISTENZE INLDIALI

AUMENTI

. Acquisti

. Riprese di valore
. Rivalutazioni

. Altre variazioni

DIMINUZIONI

. Vendite
. Rettifiche di valore

a) ammortamenti
b} svalutazioni durature

. Altre variazioni

RIMANENZE FINALI
RIVALUTAZIONI TOTAL!
RETTIFICHE TOTALI

a) ammortamenti
b) svalutazioni durature

10.383

8.825 (*)

10,019 (**}

10.925

32.346

7.864
262

10.383

22.327

i riferisconc essenzialmente ad acquisti df software {8.347 milioni) e ad oneri per sumento capitate sociale (364 milion).

(**} Sgno stati effertuati su base triennale per il software € quinquennaie per le altre partite.

Ai sensi dell'art. 10 delia legge n. 72 del 1983 si evidenziano nel prospetto che segue gli ammonta-
n delle rivalutazioni effettuate nel tempo ed incluse nei valori di carico dei singoli cespiti:

immobile Valore di carico allordo Rivalutazione Rivalutazione Rivalutazione
degli ammortamenti L 576/75 L. 72/83 L 413191
(comprensivo delle ri-
valutaziani monetarie
& fianco indicate)}
Via PiEMONTE, 51 15.722.733.256 317.434.970 8.800.000.000 3.548.955.530
ViA SALLUSTIANA, 56 9.949.095.105 264.470.250 5.100.000.000 2.267.479.451
Via PiemonTe, 48 9.026.910.560 135.982.425 2.900.000.000 1.725.779.485
Via Q. Seua, 54 8.053,182.601 3.200.000.000 1.599.929.998
Via BONCOMPAGN!, 8 22.483.000.426 1.801.289.177
Via SALLUSTIANA, 57/58 53.740.378.163
Via Boncompaghl, 12 22.176.712.954
Totau 144.152.013.105 717.887.645 . 20.000.000.000  10.543.433.641
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5.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 130 "ALTRE ATTIVITA"

1938 1997
CREDIT VERSO L'ERARIO 44058 26.704
ACCONT! O'IMPOSTA E RITENUTE SUBITE 48.745 93.846
RIVALUTAZIONE DEBITI IN VALUTA VERSO BEI E CECA ’
CON GARANZIA SUL RISCHIO DI CAMBIO 57.819 88.135
CREDITI PER COMMISSIONI RELATIVE A GESTION! PUBBLICHE IN CONVENZIONE 43.080 30.658
ONER! E COMMISSIONI DA RECUPERARE .
SU OPERAZIONI IN “POOL" £ DA F 295/73 4,569 7.405
CONTROPARTITA DELLA VALUTAZIONE DELLE GPERAZION! “FUOR! BILANCIO® 32921 1.405
PREMI PAGAT! SU OPZIONI 2.615 -
CREDITO DIMPOSTA SUI DIVIDENDI 5.912
ATTIVITA PER IMPOSTE PREPAGATE:
- DELL'ESERCIZIO {*) 35.115 -
- U1 ESERCIZ) PRECEDENT (**)} 25447 -
VARIE 15.859 10.069
316.140 258,222

(*} Le aftre attivitd per imposte prepagate reiative allesercizia in forso sono iscritte in bilancio a riduzione deile impasts sul reddito del
P'esercizio (di cui IRAP per L 3.467 milioni e IRPEG per L 31.648 milioni), .

(7"} Le altre altivith per imposte prepagate relative agli esercizi precedent ono iseritte in bilancio in ONUOpardta #i proventi straordinari
(c'i cui IRAF per L 2.758 milioni e IRPEG per L. 22.689 milioni).

5.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 140 "RATEI E RISCONTI ATTIVI"

1998 1997
I
RATEI ATTIVIC
- SU CREDITI VERSC BANCHE 67.514 95.333
= SU CREDITI VERSO CLIENTELA 35.097 31.289
- SU TITOU D4 PROPRIETA ig.eM 39.579
- SU DIFFERENZIAL CONTRATTI DERIVATL 145.607 83.662
- SU CONTRIBUTI DA FORDO L. 295/73 2.706 1.946
- ALTR 1.683 1.875
RISCONTI ATTIVI,
= 5U COMMISSIONI DI ORGANIZZAZIONE PRESTIT OSBUGAZIONARI E PRESTITI ESTER) 47,958 14.243
- S$U CANONI DI LOCAZIONE ED ALTRE 466 502
- DISAGGIO DI EMISSIONE OBBLIGAZIONI 97 125
- ALTR! 882 79
- ~4
344.612 268.633
SEZIONE 6
I peBITI T
6.1 DETTAGLIO DELLA VOCE 10 “DEBITI VERSO BANCHE" :
1958 1887
-1
CONTI CORRENTI PASSIVI ' 96.744 2.646
PROVVISTA A FRONTE DI CREDITI FINANZIARI
L. 227777 €D ALTR! FINANZIAMENT] 2.607.863 3.116.488
ProwwvisTA su MID 1.555.200 2.061.600
PrOvwisTA DA BE.L 1.596.895 1.947.804
OPERAZION! PRONTI CONTRO TERMIRE 401.425 509.672
6.258.127 7.638.210
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6.2 DETTAGLIO DELLA VOCE 20 "DEEITI VERSO CLIENTELA”
1998 1997
{
MINISTERO DEL TESORO - MUTUD D1 CUi ALLA LEGGE 1087/57 T 48 ' 142
ProvvisTA DA CECA 24.689 32.664
OPERAZIONI PRONTI CONTRO TERMINE 37.328 270571
ALTRA PROVVISTA §2.855 40.728
~
114.920 344105
6.3 DETTAGLIO DELLA VOCE 30 "DEBITI RAPPRESENTAT] DA TITOLY"
1998 1997
4
OBRBLIGAZION! ORDINARIE 4.433.930 2.150.002
SEZIONE 7
I FONDI
1998 1997
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO SUBORDINATO (vocE 70}
Saldo iniziale 20.960 20.628 -
Utilizzi ) 2.838 3.296 .
Accantonamento 3.676 3.628
-+
SALDO ANALE 21.798 20.960
FONDI PER RISCHI €0 ONERI (VO 8O A) € 8)
a} Fondo integrazione pensioni
Saldo iniziale B8.824 8.494
Utilizzi 691 462
Accantonamento 747 792
-+
SALDO FINALE 8.880 8.824

Trattasi di gestione a stralcio; dalla valutazione peritale di un attuario indipendente ¢ risultato un

leggero avanzo tecnico.

b) Fondo imposte e tasse

saldo iniziale ' 80.968 100.247
Utilizzi . . 8044 99,423
Accantonamento 54.710 80.144

1

SALDO FINALE §5.534 80.968
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L'accantonamento fronteggia gli oneri per IRPEG e IRAP nonche per I'imposta sostitutiva relativa
al 2° semestre '98. Gli acconti versati a fronte di tali imposte ammontano a L. 47.365 milioni. Come
previsto dall'art. 3, comma 107, della legge 549/95 si & tenuto conto della deducibilita in nove quote
costanti delle svalutazioni di crediti non dedotte fiscalmente al 31/12/94 (ammontanti originaria-
mente a complessivi 70,1 rmiliardi). Inoltre si & tenuto conto delle svalutazioni ‘95, '96 e '97 che ai
sensi dell'art. 71 del TU.LR. sono deducibili in quote costanti in 7 esercizi (ammontanti originaria-
mente a complessivi 30 miliardi}. Relativamente all'esercizio 1998 le svalutazioni che saranno
dedotte nei successivi sette esercizi ammontano a circa 78 miliardi.

La rimanente parte del fondo copre gli oneri presunti su contenzioso ancora in corso.

Per quanto riguarda gli effetti delle variazioni gia precedentemente illustrate al punto 8 nei criteri
di valutazione si rimanda alla sez. 6.5 - Altre voci del conto economico.

7.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 90 "FONDI RISCHI SU CREDITI"
1998 1997

- A FRONTE D! RISCHI SU CREDITI EVENTUALI 20.000 40.000

7.2 VARIAZIONI NELL'ESERCIZIO DE! "FONDI RISCHI SU CREDITI” (VOCE §0)

1998 1997
A. ESISTENZE INIZIALI 40.000 37.500
B. AuUMENT
B1. Accantonamenti 2.500

B2. Altre variazioni

C. Diminuznonm
C1. Wtilizzi 20.006
C2. Altre variazioni

D. RIMANENZE FINALI 20.000 40.000
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7.3 COMPOSIZIONE DELLA SOTTOVOCE 80 C) "FONDI PER RISCHI ED ONERI: ALTRI FONDI"

Accantonamenti Fondo per fondo Fondo oneri Fondo
a fronte di iniziative beneficenza personale controversie
garanzie e di studi e legali
impegni ricerche - -
—l
A, ESISTENZE INZIAL 265 3.822 38 6.478 4263
8. AumeNT
B1. Accantonamenti 1.626 6.989
B2. AMre variazioni 2.800 200
.................................... l
C. Divinyzion
C1. utilizzi 2.207 226 4313
C2. Altre variazioni 88
. U P e R PP PR PP PRI PRI PO TP ST L L TR TR L EE I S P A.,l
D. RIMANENZE FINALI 2.503 4.415 12 9.154 4.263

Il Fondo controversie legali accoglie la stima delle prevedibili passivita, determinate analiticamente
e con il supporto dei legali della Banca, a fronte di azioni giudiziali in essere nelle quali la Banca &
SOggetto passivo.

B Fondo oneri del personale comprende I'accantonamento relativo al premio di produttivita nonché
l'onere potenziale per ferie maturate e non godute dal personale dipendente.

FONDO INTEGRAZIONE PENSION! - SITUAZIONE AL 31/12/1998

BANCA ¢fC L. 347

TITOu DI PROPRIETA L 8.333

RATEI ATTIVI L 182

PARTITE VARIE L 150

CONTO GENERALE L. 5.917

CONTO CONTRIBUTI ISTITUTO L. 2.184

CONTO CONTRIBUTI INDIVIDUAL L. 779

Totate FONDO L 8.880

CRECITORI DIVERS! L 132
L 9012 L 9.012

SEZIOCNE 8
11 CAPITALE, LE RISERVE, IL FONDO PER RISCHI BANCAR! GENERALI E LE PASSIVITA SUBORDINATE

8.1 CaprALE (voce 120)
Capitale sociale versato: 2.192.319.400.000 diviso in 219.231.940 azioni del valore nominale di
L. 10.000 ciascuna. £ interamente posseduto dal Tesoro. Nell'esercizio si & incrementato di 44.098
milioni, pari alla quota del Dividendo allo Stato per I'esercizio '97, come previsto dall'ast. 1 della
legge 30/12/1991 n. 412.

8.2 FONDO RISCHI BANCARI GENERALI {(VOCE 100)

Ammonta a 62.000 milioni con un incremento di 44.986 milioni rispetto all'esercizio precedente.
Come previsto dalla normativa & destinato alla copertura del rischio generale d’impresa ed ha natura
di patrimonio netto.
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8.3 Riserve {voce 140)
1} Riserva legale L. 83.985 milioni.
Si ¢ incrementata nell'esercizio di L. 2.901 milioni, pari a un ventesimo dell'utile '97;

2) Riserva statutaria: L. 131,266 milioni
Si & incrementata nell’esercizio di L. 8.024 milioni, in sede di attribuzione dell'utile '97.
A tale riserva & stato inoltre addebitato il saldo dell imposta patrimoniale relativa all'esercizio ‘97,
per un ammontare di 7.700 milioni. )

8.4 RISERVE D! RIVALUTAZIONE (VOCE 150)
RisERvA LEGGE 2/12/1975 n. 576 629
Riserva LEGGE 19/3/1983 n. 73 20.000
Riserva LEGGE 30/12/1991 N. 413 9.193
—_
29.822

Non si prevede che verranno effettuati utilizzi di tali riserve che ne determinino la tassazione.

8.5 PASSIVITA SUBORDINATE (VQCE 110)

PRESTITO OBBLIGAZIONARIC SUBORDINATO 15/10/97-15/10/2002 T.V. 500.000

Il prestito & stato emesso in concomitanza dell'ingresso della Banca nell'azionariato del Banco di
Sicilia SpA e possiede i requisiti per Ja computabilita nel patrimonio di vigilanza: ha durata di 5 anni,
non prevede la facolta di rimborso anticipato e in caso di liquidazione sara rimborsato solo dopo che
saranno stati soddisfatti tutti ghi altri ereditori non ugualmente subordinati.

8.6 UTILE DELL'ESERCIZIO (vocE 170)
Ammonta a L. 57.922 milioni e il risultato & ampiamente commentato nella Relazione sulla Gestione.

8.7 PATRIMONIO E REQUISIT! PFRUDENZIALI DI VIGILANZA AL 31.12.98
CATEGORIE/VALDRI . IMPORTO

A, PATRIMONIO DI VIGILANZA

A.1. PATRIMONIO DI BASE ] 2.514.267
A.2. PATRIMONIO SUPPLEMENTARE 446,637
A3 ELEMENT DA DEDURRE 14.040

Aud PATRIMORID D7 ViGILANIA -2.946.864
. P ...................,...‘...‘....‘...u--.......‘........:..... ——— e, . .‘.l
B. REQUISITI PRUDENZIALI O VIGILANZA

B.1. RiscHi o1 arepito 482.511%
B.2. RISCHI DI MERCATO 28.21
DI QUL RISCHI DEL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO RISCHI DI CAMBIO 28211
B.3. ALTRI REQUISITI PRUDENZIALI

B.4. TOTALE REQUISTI PRUDENZIALI 510,722

............. . RN R |
C. ATIVITA Di RISCHIO £ COEFFKOENTI Dt VIGILANZA

C.1. ATTIVITA DI RISCHIO PONDERATE (*) 7.296.029
C.2. PATRIMONIO Di BASE/ATYIVITA DI RISCHIO PONDERATE 34,46%
C.3. PATRIMONIO DI VIGRANZA/ATTIVITA DN RISCHIO PONDERATE 40,39%
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONS NEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO PER GLI ESERCIZI CHIUSI
AL 3% DICEMBRE 1997 E AL 31 DICEMBRE 1998 {Imrorm v atianot ot Lme)

Capitale Riserva , Riserva
sociale fegale statutaria
SaLDt AL 31 picemsre 1936 2.082,0 76,7 1354
DesTIRAZIONE DELL'UTILE 1996:
- Ariserve 44 12.-
- A capitale sociale 66,3

- A fondo di iniziative di studi e ricerche

- A fondo di beneficienza

{MPUTAZIONE BMPOSTA PATRIMONIALE (16,5}
Unie DELL'ESERQIZIO 1997

SaLpi AL 31 DICEMBRE 1997 2.148,3 81,1 130,9
Destivaziong pet'Unie 1997:

- Ariserve 29 8,1
- A capitale sociale 44 -

- A fondo iniziative di studi e ricerche

- A fondo beneficenza

IMPUTAZIONE IMPQSTA PATRIMONIALE .7
ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCHI BANCARE GENERALI

UTLe DEW'ESERCZIO 1998

SatDi AL 31 Dicemase 1998 2.192.3 84, 1313
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Riserve Fondo rischi . Utile Patrimonio
nvalutazione bancari delfesercizio . netto
generali
29,8 17 87,2 2.428,1
16,4
{66,3)
4.3 4.3)
0,2) 0,2}
{16,5)
58,- 58,-
29,8 17 58,- 2.465,1
1,-
44,7}
(2.8 (2,8)
{0.2) 0.2)
amn
45 45
57,9 57,9

298 62 57.9 2.557,3
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SEZIONE 9§
ALTRE VOCI DEL PASSIVO

9.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 50 "ALTRE PASSIVITA"

1998 1997
RITENUTE D'ACCONTO E IVA DA VERSARE 1.866 1.719
ONERI PREVIDENZIALI DA VERSARE 2.482 2.905
SOMME DA ATTRIBUIRE AL FonDO L. 295 o
A {STITUT! PER CREDTN BinanZiak L 227777 . 25.230 22.992
CONTROPARTITA DELLA VALUTAZIONE DELLE
OPERAZION! "FUORI BILANOO™ §5.833 44,478
DEBIMI VERSC FORNITOR 13.875 11.157
DeBM PER COMPETENZE DIPENDENT! MATLIRATE E RELATIVI CONTRIBUT! 6.922 9.199
PREME INCASSATI SU OPZION! 671 -
ALTRE PASSIVITA. 7.977 3.140
{
144.856 95.590
9.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 60 "RATE! E RISCONTI PASSIVT
1998 1897
RATE! PASSIVIS
- su debiti verso banche 63.265 94,527
- su debiti versa clientela 2.982 1.792
- su debiti rappresentati da titoli 133.842 $72.003
- su prestiti subordinati 4,271 6.866
- su differenziali contratti derivati 62.312 49.961
- su contributi da riversare a Fondo L. 295/73 2.330 1.986
- altri R 2.349 447
RISCONTI PASSIVZ A
- su crediti verso banche 1.298 442
- su operazioni "fuori bilancio” 43.811 13.229
- altri 774 6
317.234 241.25%
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SEZIONE 10
LE GARANZIE E GLI IMPEGNI

10.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "GARANZIE RILASCIATE"
: 1998 1987
_JI
A) CREDM D! FIRMA DI NATURA COMMERCIALE 28.708 -
8) CREDITI DI FIRMA DI KATURA FINANZIARIA 256.753 257.991
¢} ATTIVITA COSTITUITE IN GARANZIA - -
285.461 257.991
10.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 “IMPEGNI"
1998 1997
_=
A) IMPEGNI AD EROGARE FONDI A UTILZZO CERTO:
PER RIFINANZLAMENTI ED ALTRI CREDIM A BANCHE 161.677 290.846
PER FINANZIAMENT) A CLIENTELA 956.345 264.028
PER CREDITt FINANZIAR: L, 227177 557.146 789.767
PER OPERAZIONI DI PROJECT FINANCING 395.190 467.224
PER ACQUISTO TITOU 968
4
2.071.326 1.811.865
10.3 ATTTVITA COSTITUITE IN GARANZIA DI PROPR] DEBIT]
Non ve ne sono allz data di bilancio.
10.4 MARGINI ATTIVT UTILIZZABILI St; LINEE D] CREDITO
1998 1997

1
1

A) BANCHE CENTRALI - -
#) ALTRE BANCHE 728,737 580.929
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10.5 OPERAZION] A TERMINE

Categorie di operazioni Di copertura Di negoziazione Altre operazioni

. -
1.  COMPRAVENDITE
1.1 Trrou
- acquisti 968
- vendite
1.2 VawTe
- valute contro valute
- acquisti contro lire
- vendite contro lire

2. DEPOSITI E FINANZIAMENT!
- da erogare 26.000
- da ricevere 65.000

3. CONTRATTI DERIVATI
3.1 CON SCAMBIO DI CAPITALL
a) Titoli
- acquisti
- vendite
b) Valute
- valute contro valute 133.184
- acquisti contro lire 135.125
- vendite contro lire 753.496
¢)” Altri valori
- acquisti
- vendite
3.2 SENZA SCAMBIO DI CAPITALI
a) Valute
- valute contro valute
- acquisti contro lire
- vendite contro lire

b) Altri valori
- acquisti 6.303.774 483.553
- vendite 4.431.644 1.018.514

Fra i contratti derivati "senza scambio di capitali - sltri valori" sono inclusi, sia negli acquisti che
nelle vendite contratti di “basis swaps” per un importo di 2.278.774 milioni.
Le operazioni di cui sopra denominate in valute aderenti all'euro ammontano 2 41.14} milioni di lire.

SEZIONE 11
CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

11.1 GRANDI RISCHI
1998 1997

A) AMMONTARE . 1.014.484 2.273.95
8) Numero ' 1 3
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11.2 DISTRIBUZIONE DEI CREDITI VERSO CLIENTELA PER PRINCIPAL] CATEGORIE DI DEBITORI

1998 1997

A) S$Tam 640,115 434.755
B) ALTR: ENTI PUBELIO 170.982 7.421
€} IMPRESE NON FINANZIARIE 2.549.575 1.996.859
D) ENTI FINANZIARI 364.348 471.176
E) FAMIGUE PRODUTTRICI v 248 274
F) ALTRI OPERATOR! 7.954 2.1
3.733.222 2.912.656

11.3 DISTRIBUZIONE DE! CREDIT] VERSO IMPRESE NON FINANZIARIE E FAMIGLIE PRODUTTRIC! RESIDENT]

s
1

A) 17 BRANCA D1 ATTIVITA ECONOMICA: Prodotti energetici 114.787
B) 2" BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Mezzi di trasporto 101.698
€) 3~ BRANCA Dt ATTIVITA ECONOMICA; Minerali e prodotti 93.730
D) 4* BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Prodotti tessili 90.320
E) 57 BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Macchine agricole industriati 89.208
F} ALTRE BRANCHE 535.849
11.4 DISTRIBUZIONE DELLE GARANZIE RILASCIATE PER PRINCIPALI CATEGORIE DI CONTROPART]
- 1998 1997
—
A} S7an
8) ALTRI ENTI PUBBLICI
¢) BancHE $7.982 125.564
D) IMPRESE NON FINANZIARIE 216.884 104.745
£) ENTI FINANZIARI 10.595 27.682
F} FAMIGUE PRODUTTRICH
G) ALTRI OPERATORI
285.451 257.991
11.5 DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA
VocilPaesi ftalia Altri Paesi della U.E. Altri Paesi Totale
1. Amvo .
1.1 CREDIMI VERSO BANCHE 5.529.159 13.057 862.683 6.404.899
1.2 CREDITI VERSO CUENTELA 1.616.350 144.855 1.972.017 3.733.222
1.3 Titou 1.878.283 107.886 254.574 2.240.743
[P, - - e il e o gorniran . e -3
2. Passvo
2.1 DEBM VERSO BANCHE 3.222.290 2.960.321 75516 % 6.258.127
2.2 DEBM VERSO CLIENTELA T a8 71.747 43.125 114,920
' 2.3 DEBIT RAPPRESENTATI Da TITOU 4.433.930 - - 4433930
2.4 ALTRI CONT 500.000 ~ - 500.000
L
3. GARANIIE £ IMPEGM] 1.385.780 270,639 700.368 2.356.787



Camera dei Deputati — 313 - Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

11.6 DISTRIBUZIONE TEMPORALE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA
‘ Durata determinata
VocifDurate residue
3 vista fino a 3 mesi oftre 3 mesi fino
a 12 mesi
1, Amvo
1.1 Tmou peL TESORO RIFINANZIABILI 770 - -
1.2 CRECITI VERSD BANCHE 58.014 457.947 1.198.714
1.3 CREDITI VERSO CLIENTELA 43.840 98265 774337
1.4 OBBUGAZIONI E ALTRI TITOU A REDDITO FISSO - 71177 52.163
1.5 OQPERAZIONI “FUCR! BILANCIO* 275.000 2.357.784 2.216.589
2. Passivo
2.1 DEBITI VERSO BANCHE 96.745 2.038.658 2.651.809
2.2 Depim VERSO CLIENTELA 9730 37.450 7.760
2.3 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOL!
- obbligazioni ? - -
- certificati di deposito - - -
- altri titoli - - -
2.4 PASSIVITA SUBORDINATE - - -
2.5 OPERAZION! "FUOR! BILANCIO® 225.000 2.600.771 3.808.593
11.7 ATTIVITA E PASSIVITA IN VALUTA
1998 1997
A) Armvita (*)
1. CREDITI VERSO BANCHE 1.184.698 1.534.979
2. CREDM VERSO CLENTELA 2.104.848 1.732.394
3. Titou 445.898 471.398
4. ParTECIPAZIONI 12.802 11.672
5. AU CONTI 3 2
3.748.249 3.750.445
8) PassviTa (#%)
1. DeBm VERSC BANCHE 2.949.981 3.471.037
2. Deam VERSO CUENTELA 108.611 €5.200
3. Depm RAPPRESENTAT! DA TITOL 135.12% -
4, AmcoNm - -
e rereee e s SRR bR et - . [T |
3.193.747 . 3.536.237
(*} di cui valute aderenti all’euro . 681.872 -.

(**)di cui valute aderenti all'euro €99.013 -
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Durata determinata Durata indeterminata
oltre 1 anno fino a 5 anni oltre 5 anni
tasso fisso tasso indicizzato tasso fisso tasso indicizzato
162.253 1.638 317.064 -

1,031,155 2.747.580 244,069 667.251 169
825.076 865.144 360.170 733.214 33.176
340.174 634.466 302.504 358.526 -

3.041.717 167.000 3.014,394 - -

o s ....41
771,205 435.029 100.546 164.135 -

- 16.855 43.125 -

923.780 825.000 355.148 2.330.000 -

- 500.000 - - -

3,091,239 167.000 1.179.881 - -
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SEZIONE 12
GESTIONE E INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI

12.3 CUSTODIA E AMMINISTRAZIONE D1 TITOLI
1998 1997

-

€) TTOU DI PROPRIETA DEPOSITATI PRESSO TERZI 3.051.842 1.451.577

12.5 ALTRE OPERAZION]
I rendiconti dei Fondi gestiti per conto dello Stato sono riportati in separato fascicolo.
A fronte delle gestioni per conto del Tesoro sono stati iscritti nel conto economico Lire 55.000
milioni nella voce Commissioni Attive.
Di tale ammontare, alla data di bilancio, ¢ ancora soggetta alla formale approvazione da parte
del Ministero del Tesoro la parte relativa al secondo semestre 1998 pari a Lire 26.601 milioni.

| PRIRCIPAL! FONDI GESTITI SONO | SEGUENTI

- FoNDO conTriut L. 295/73 2.517.498
- Fonpo contrisum L. 1142/66 € L. 35/95 155.027
- Fonpo rotanvo L. 227/77 £ L. 49/87 12.103.540
- Fonpo roTaTIVO L. 394/81 890.081

Per quanto riguarda il passaggio a Simest SpA della gestione di alcuni di tali fondi si rimanda a quan-
to indicato nella Relazione sulla Gestione.

Inoltre l'art. 59, comma 31, della legge 27 dicembre 1997, n. 449 ha previsto lo stanziamento di 3,5
miliardi per il finanziamento di apposita convenzione da stipularsi fra il Mediocredito Centrale e il
Ministero del Tesoro al fine di favorire lo sviluppo dei fondi pensione di cui al D. Lgs 21 aprile 1993,
n. 124 attraverso l'attivita di promozione & formazione nonché attraverso l'individuazione e la costi-
tuzione di modelli di riferimento per la valutazione finanziaria e il monitoraggio dei portafogli dei
fondi. Per conseguire tale scopo nel marzo '99 & stata costituita la "Societ per lo sviluppo del mer-
cato dei fondi pensione per azioni” (MEFOP S.p.A.) utilizzando i 3,5 miliardi delle assegnazioni
effettuate, liquidate il 14 dicembre 1998 e wansitoriamente appostate nel ¢/¢ bancario intestato a
*MCC art. 59 L. 449/37 comma 31"

Tale societ3, temporaneamente controllata al 100% dal Mediocredito Centrale, sara aperta all'in-
gresso dei fondi pensione che ne faranno richiesta ¢, entro il termine di 2 anni dalla sottoscrizione
della convenzione, dovra promuovere la costituzione di un'apposita Fondazione a cui devolvera a
titolo gratuito il patrimonio di cui & titolare, determinando, dunque la sostanziale neutralita dell’o-
perazione sulla situazione patrimoniale del Mediocredito Centrale S.p.A. —

Inoltre, cosi come gi avviene nella gestione di altre disponibilita rivenienti dal Tesoro, in base a
disposizioni di legge e relative convenzioni, si provvedera con cadenza annuale ad inoltrare al
Ministero del Tesoro apposita rendicontazione delle attivita svolte dalla suddetta societa.
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PARTE C - INFORMAZION! SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1
GLI INTERESS!

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI"

1998 1997

A) SU CREDITI VERSO BANCHE 434.985 536.825
oI ot

- SU CREDITI VERSO BANCHE CENTRALI 864 1.625

8) SU CREDIM VERSO CLIENTELA 243.200 160.788
DI cui:

- SU CREDITI CON FOND! DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE - -

€) SU TITOU A REDOITO FISSO 115.497 94 812

p} ALTRI INTERESSI ATTIVY 1.661 3.199

E)} SALDO POSITIVO DEI DIFFERENZLALI SU OPERAZIONI "Di COPERTURA" 14.568 -

809.911 795.624

1.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 "INTERESS] PASSIV] E ONERI ASSIMILATT"

1998 1997

A} SU DEBM VERSO BANCHE 424.563 485.722
$) SU DERM VERSD CLIENTELA ’ 16.268 14.075
€) SU DEBIT RAPPRESENTATI DA TITOU . 197268 95.281
=14 ' .

- $U CERTIFICAT: Di DEPOSITO - -

D) SU FONDI DI TERZ! IN AMMINETRAZIONE - -
E} SU PASSIVITA SUBORDINATE 25.955 6.776
F) SALDO NEGATIVO DE DIFFERENZIALI SU OPERAZIONT “Oi COPERTURA® - 217

664.054 606.07
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1.3 DETTAGLIO DELLA VOCE 10 "INTERESS! ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATT

1998 1997
A} SU ATTIVITA IN VALUTA 263.938 223.794
DI CUI RELATIVI AD ATTIVITA DENOMINATE NELLE VALUTE ADERENTI ALL'EURO 48.888 -

1.4 DETTAGLIO DELLA VOCE 20 "INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATY

1998 1997
A} SU PASSIVITA IN VALUTA 225.515 197.793
DI CUI RELATIVI AD PASSIVITA DENGMINATE NELLE VALUTE ADERENT] ALLEURO 38.529 -
SEZIONE 2
LE COMMISSIONI
2.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 40 “COMMISSIONI ATTIVE"
1998 1997
4
A)  GARANZIE RILASCIATE a79 510

8) SERVIZ! DI INCASSO E PAGAMENTO - -

¢) SERVIZI Dt GESTIONE, INTERMEDIAZIONE E CONSULENZA:
1. NEGOZIAZIONE Dt TITOU - -
2. NEGOTIAZIONE O VALUTE 276 338
3. GESTIONI PATRIMONIAL! - -
4, CUSTODIA £ AMMINISTRAZIONE DI TITOL - -
5. COLLOCAMENTO DI TITOLI 527 534
6. ATTIVITA DI CONSULENZA 39 1,928
7. VENDITA A DOMICILIO Dy TITOLI, PRODOTT € SERVIZI - -
8. RACCOLTA DI ORDIN - -

0) ESERCIZIO DI ESATTORIE E RICEVITORIE - -
E) ALTRI SERVIZI 93.092 95.457

4
1

94.913 98.767

Gli altri servizi comprendono tra Yaltro commissioni per la gestione di fondi pubblici (per 68,751
milioni) nonché commissioni su operazioni creditizie (per 19.825 milioni).

2.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 50 "COMMISSIONI PASSIVE"

1998 1997

A) SERVIZI DI INCASSO E PAGAMENTO 354 50
8) SERVIZ) DI GESTIONE € INTERMEDIAZIONE

1. NEGOZIAZIONE D1 TITOL ' 237 34

2. NEGOTAZIONE DI VALUTE 276 339

3. GESTION! PATRIMONIALI - -

4. CUSTODIA € AMMINISTRAZIONE Di TITOU 76 7

S. COLLOCAMENTO DI TITOU 4.705 1.762

6. VENDITA A DOMICIUG DI TITOL, PRODOTR £ SERVIZI - -

¢} AL SERVIZI 10343 3.873

15.991 6.065

Gli altri servizi comprendono per la maggior parte commissioni su operazioni creditizie (9.913 miliond).
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SEZIONE 3
I PROFITTI € LE PERDITE DA OPERAZIONI FINANZIARIE

3.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 60 “PROFITTI/FPERDITE DA OPERAZIONI FINANZIARIE"
VacilQperazioni Operazioni su titoli Operazioni su valute Alftre operazioni
- - {
A.1 RIVALUTAZION! 90.985 XXX 290
A.2 SVALUTAZIONI (5.861) XXX {73.400)
B I L e R .__,l
B.  ALTRI PROFITTI/PERDITE (2.855) 1.075 14.284
{
ToTaLl 82.269 1.075 (*) {58.826)
1. TiToLl o1 STaTO 15.684
2. ALTRI TITOU DI DEBITO 78.085
3. TiIToL DI CAPITALE 399
4. CONTRATTI DERIVATI SU TITOLI (11.899)
(") per adeguamento al cambio di fine anna attivitd & passivitd in valuta. Con riferimento a quanTo richiesto dafi'art. 21, c. &, del D, Lgs 24
giugno 1398 n. 213 le differente cambio originate dalf'applicazione slie attivitd, passivitd e nperazioni futed bilancio denominate refle valute
aderenti all'Euro, o comungue varisbill in funzione delf'andamento dei tassi di cambio &i tali valute, dei rispettivi tassd df conversione
ammontano a L. 43.848 milioni (quelle negative) & a L, 44.201 milioni (queile pasitive), con una sbilancio positive di L. 353 milioni,
Nei profitti su operaziani in titoli sona inclusi L 19.396 milioni relativi alls cessione di titoli provenienti originariamente dal comparto
immobilizzato; inoltre sono presenti L 15,600 milioni relativi alia velutazione di aitri titoll trasferiti & pncora in partafoglio.

SEZIONE 4
LE SPESE AMMINISTRATIVE

4.1 NUMERO MEDIO DEl DIPENDENT! PER CATEGORIA
Al 31112198 Al 31112/97 Media
)
A} DirigenT 23 22 22
B) FUNZIONARI 150 135 143
C} RESTANTE PERSONALE 433 432 433
{
606 589 597

Con riferimento al trasferimento alla Simest delle attivita di gestione degli interventi di sostegno
finanziari all'internazionalizzazione del sistema produttivo (art. 25 del D.Lgs 143/98) dal 1 gennaio
1999 sono stati teasferiti n. 118 dipendenti.

4.2 LE "ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE" SONO COSt COMPOSTE:
1998 1997
- COMPENSI A COMPONENT! ORGANI COLLEGIALI 1.925 1.755
- COMPENSI A PROFESSIONISTI ESTERNI 13.912 9.730
- SPESE POSTALL, TELEGRAFICHE E TELEFONICHE 3.080 2.728
- SPESE Dt VIGILANZA E PULIZIA LOCALI 2.993 2,908
- SPESE LOCAZIONE UFFIQ- - ) 2.447 - - *.B21s
= SPESE PER FORMAZIONE ED ALTRE RELATIVE A PERSONALE 3.068 . 2.729
- IMPOSTE INDIRETTE E TASSE . 4,290 .5.357
- CANONI PER SERVIZI VARL 2.148 1.596
- SPESE PER ENERGIA ELETTRICA, ACGUA, RISCALDAMENTO E CONDIZIONAMENTO 902 717
- MANUTENZIONE IMMOBILL, MOBIU E IMPIANTI 5.168 3.343
= SPESE PER CANCELLERIA, STAMPATI E PUBBLICAZIONI VARIE 1,990 1.642
= PREMI D1 ASSICURAZIONE 246 429
- SPESE DI PUBBLICITA E RAPPRESENTANZA 2.816 3.745
« CANONI LOCAZIONE MACCHINE 1.166 BE5
- SPESE VIAGGIO . 2908 2.476
- CONTRIBUTI AD ASSOCIAZION] 724 251
~ DivErs ’ 749 718
50.232 42.804
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Le spese che sono state poste a carico del "Fondo per iniziative di studi e ricerche” sono le seguenti:
1998 1997

- Borse o sTUDIC MARCO Fanno E GUiDo Caru 656 697
- SPESE PER INDAGINI E RICERCHE STATISTICHE 1.288 . 2.158
- QUOTE ASSOQATIVE A CENTR! DI RICERCA 773
- ALTRE 263 164
2.207 3.792

SEZIONE 5
LE RETTIFICHE, LE RIPRESE E GLI ACCANTONAMENTI

5.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 “RETTIFICHE DI VALORE 5U CREDITI
E ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI"
1998 1957
A) RETTIFICHE Dt VALORE SU CREDIT 75.209 47.360
DI Cul:
- Rettifiche forfettarie per rischio paese 50.359 47.360
- Altre rettifiche forfettarie - -
B) ACCANTONAMENT) PER GARANZIE E IMPEGN! 1.626 965
Dt Ut
- Accantonamenti forfettari per rischio paese 1.626 965
- Altri accantonamenti forfettari - -

5.2 RIPRESE DI VALORE SU CREDIT! E SU ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGN] (Voce 130) 1997

H
1

- DA RIVALUTAZIONE CREDM 1.928 14.315
- DA INCASSO INTERESS DT MORA ED ALTRI CREDIT) PRECEDENTEMENTE SVALUTAT 2.594 2.227
J

4.520 16.542

5.3 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIAL £Vocz 90)
. . 199 1997
- AMMORTAMENTO iIMMOBILI ‘ . 4235 .74
- AMMORTAMENTO MOBILI E IMPIANTI 2.560 1916
- AMMORTAMENTO SOFTWARE 5.460 3.306
+» AMMORTAMENTO SPESE STRAORDINARIA MANUTEMZIONE LOCALI DI TERZI 330 412
- AMMORTAMENTO COSTO SUBENTRO CONTRATTO LEASING IMMOBILIARE 3,584 3.584
+ AMMORTAMENTO ALTRE IMMOBILIZZAZION| IMMATERIALI 634 553
]
16.813 © 13522

5.4 ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONER! {VOCE 100)
Non ne sono stati effettuati.
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5.5 ACCANTONAMENTO AL FONDO RiSCHi 5U CREDITI {VOCE 140)
Non ne sono stati effettuati.

5.6 VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCH! BANCAR! GENERALI [VOCE 210)

E stato incrementato di 44.986 milioni rispetto all'esercizio precedente.
1938 1997

44,986 -

5.7 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONT FINANZIARIE (VOCE 15%98

1997

- SVALUTAZIONE SU TITOLI (MMOBILIZZATI 5.172
- SVALUTAZIONE PARTECIPAZION| 1.116 2.451
i Eehte ¥ om e —— {

La svalutazione dei titoli immobilizzati & stata effettuata a fronte del rischio paese degli emittenti.
La svalutazione della partecipazione si riferisce alla Italrating DCR SpA che nel corso dell'esercizio
ha abbattuto il capitale per perdite. :

SEZIONE 6
ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO

6.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "ALTRI FROVENTI DI GESTIONE"
1998 13597
- RIMBORSG OMERI PERSONALE DISTACCATO 2.189 1404
- COMPENSI PER RISTRUTTURAZIONE CREDITI EXPORT 106 1.203
- DA SOCIETA DEL GRUPPO PER PARTECIPAZIONE A ORGANI COLLEGIAL 137 78
= RECUPERI DI IMPOSTE DA CLIENTELA 2.385 1.836
- Diversi 4.983 1.082
d
9.800 5.603
6.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110 "ALTRI ONERI D! GESTIONE"
1998 1997
- 1
- CANONI DI LEASING 4.159 4.741
4.159 4.741
6.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 180 “FPROVENTI STRAORDINARI"
1958 1997
—
- UTIL 5U CESSIONE DI TITOLI IMMOBILZZATI - 42.874 5.890
- IMPOSTE PREPAGATE RELATIVE AGU ESERCIZ! "97 E PRECEDENT: 25.447
- SOPRAVVENIENZE ATTIVE 4,718 2.483
3
73.039 B.373
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6.4 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 190 "ONERI STRAORDINARI"
1998 1997
- ONERI ESODO PERSONALE 1.564 1.231%
- SOPRAVVENIENZE PASSIVE 1.909 -974
- PERDITE CESSIONE IMMOBILIZZAZIONI MATERLAL! 61 38
.l
3.534 2.243

6.5 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 220 "IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO"
1998 1997
4
- IMPOSTA SUL REDDITO DELLE PERSONE GIURIDICHE (IRPEG) 12.701 {*) 54.138
- IMPOSTA REGIONALE SULLE ATTVITA PRODUTTIVE (IRAP) 5.256 (**) -
- IMPOSTA LOCALE $in REDDMM (ILOR) - 23.147
« {MPOSTE FONDO PENSIONE INTERNO 9 111
18.056 77.396
(™) AL NETTO O IMPOSTE MREPAGATE PR 31.648 aniom.
") AL NETYO O IMPOSTE PREPAGATE PER 3. 467 MiLIONL.

Nell'esercizio & stata introdotta I'fRAP che ha sostituito, tra le altre imposte, 'ILOR e che, rispetto
a questultima, viene applicata su un imponibile differente, specialmente per quanto riguarda gli
oneri per il personale e le partite straordinarie. Per fimalitd comparative, in mancanza di tale modifi-
ca legislativa I'onere per ILOR sarebbe stato pari a circa 6,5 miliardi, considerando anche !'effetto

teorico delle imposte prepagate di 13,8 miliardi.

SEZIONE 7
ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

7.1 DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DE! PROVENTI

Il Mediocredito centrale non ha una propria organizzazjone territoriale all'estero né in Italia in quan-
to ¢ operativa la sola sede di Roma. Si elenca pertanto la distribuzione dei proventi distinti tra atti-
vita finanziaria [talia e attivitd a favore delle esportazioni:

italia Export Totali
- =
10. INTERESSt ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATS 569.409 240.502 809.911
30. DivIDENDI ED ALTAI PROVENTI 15,999 - 15.999
40, CoMMISSIONI ATTIVE ) 44818 50.095 94 913 -
60. PROFITTI DA OP. FINANZIARIE . 23.443 1.075 24518
70. ALTRI PROVENTI Di GESTIONE 8.302 1.498 9.800

1
1

Totau . 661.971 293.170 955.141
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

SEZIONE 1
GLI AMMINISTRATORI E I SINDACI

1.1 CoMPENSI
1998 1857
A} AMMINISTRATORI o 1.295 1.081

l 8) SINDAQ . - 148 7150

SEZIONE 2
IMPRESA CAPOGRUPPO O ENTE CREDITIZIO COMUNITARIO CONTROLLANTE

Ai sensi dell'art. 24 del D.Lgs 87/92 ed in considerazione della rilevanza delle partecipazioni, la
Banca ha altresi predisposto, il bilancio consolidato del Gruppo alla stessa data, che viene presenta-
to nell'apposita sezione. Le risultanze economico-patrimoniali del bilancio consolidato sono analo-
ghe a quelle che si sarebbero prodotte nel bilancio di esercizio qualora le partecipazioni comprese
nell'area di consolidamento fossero state valutate con il metodo del patrimonio netto.
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| progetto di bilancio relativo all'esercizio 1998, composto dallo stato

patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa ed accom-
pagnato dalla relazione sulla gestione é stato redatto nell’osservanza delle
norme previste dal Decreto Legislativo n. 87 del 27/1/92 e delle successi-
ve disposizioni applicative della Banca d'Italia.

Lo Stato Patrimoniale evidenzia le seguenti risultanze:

Attivita L. 14.452438.455.434
Passivitd L. 14.393.006.842.209
Utile dell'esercizio L. 57.921.613.225
Le Garanzie ¢ gli Impegni figurano in calce allo Stato Patrimoniale per: L. 2.356.787.411.924

11 Conto cconomico espone i seguenti valori:

Rendite ¢ profitti L. 1.032.700.624,929
Spese ed oneri L. 4974.779.001.704
Utile dell’esercizio L. 37.20613.228

La Nota integrativa indica i criteri di valutazione seguiti e riporta dettagliate intorma-
zioni sullo Stato patrimoniale ¢ sul Conto economico i cui dati sono ratfrontati con quelli

dell'esercizio precedente.
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I.a Relazione sulla gestione illustra in modo esauriente la situazione dulls Banca
¢ l'andamento della gestione, nel suo complesso ¢ nei vard settori in cui essy ha
operato, nonché e principali variazioni verificatesi rispetto al precedente eserci-
zio e fornisce le informazioni relative ai fatti di rilievo avvenuti dopo fa chiusu-
ra del 31 dicembre 1998.

1 Rendiconti delle gestioni speciali, dei fondi rotativi e degli altri tondi aflidati in
gestione dallo Stato al Mediocredito Centrale, esposti in allegato al hilandio, ripor-
tano i risultati delle rispettive contabilita sulle quali sono state effettuate sepurate
o specifiche relazioni.

Il Consiglio di amministrazione, nella nota integrativa, ha illustrato i criteri di valu-
tazione adottati per la formazione del progetto di bilancio ed il Collegio ne ha veri-
ficato I'applicazione. Tali criteri sono conformi alle norme in vigore e, ove previsto,
sono stati concordati con lo stesso Collegio.

In particolare:

@ ! crediti sono valutati secondo il valore di presumibile realizzo determinato in
base a pracessi di valutazione su base analitica in relazione alle specifiche situa-
zioni di solvibilita del debitore; per i crediti vantati nei confronti di contraparti
estere ¢ non coperte da specifiche garanzie si & tenuto conto della metodologia
di valutazione concordata nel Gruppo di lavero ABI/Banca d'ltalia.

e | titoli immobilizzati sono valutati al costo di acquisto rettificato dallo scarto di
ernissione nonché dallo scarto di negoziazione calcolati secondo il principio
della competenza wemporale. I titoli sono oggetto di svalutazione in presenza di
deterioramento duraturo della situazione di solvibilita dell’emittente nonché
della capacita di rimborso del debito da parte del paese di residenza dell’emit-
tente stesso salvo la presenza di idonee garanzie.

@ [ titoli non immobilizzati sono valutati, se quotati in mercati regolamentati, al
valore di mercato determinato dalla media aritmetica dej prezzi rilevati nell'ul-
‘timo mese dell'esercizio, mentre se non quotati, al minore fra il costo di acqui-
sto, calcolato secondo il metodo LIFQ, e il valore presunto di realizzo con rife-
rimento all’andamento del mercato, alla situazione di solvibilita dell'emittente
nonché alla capacita di rimborso del debito da parte del Paese di residenza del-

I’emittente stesso salvo la presenza di idonee garanzie.

e l.c garanzie rilasciate che comportano 'assunzione di rischi di credito sono iscritte
al valore complessivo dell'impegno assunto e sono valutate con i medesimi cri-
teri utilizzati per i crediti per cassa.

e Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto eventualmente ridotte in
relazione a perdite di valore ritenute durevoli; i dividendi sono contabilizzati
nell'esercizio in <ui sono incassati unitamente al relativo credito d'imposta
ove spettante.

® Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo delle
spese incrementative e delle rivalutazioni, effettuate in applicazione di specifi-
che leggi, rettificate delle quote di ammortamento basate suil'utilita attuale e

futura dei beni e servizi acquisiti.
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& Lc¢immoebilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso dol Collegio
Sindacale ove richiesto, al costo di acquisto e ammartizzate in relavione adla loro
prevista utilita futura.

e [cattivitd, le passivita e le operazioni “fuori bilancio” a pronti in valuta sono
valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di chiusura defl esercizio
ad eccezionc delle partecipazioni estere che sono iscritte al cambio storico.

® [ debiti sono esposti al loro valore nominale.

® l.e obbligazioni "zero coupon” sono contabilizzate al loro valore di sottoscrizione
aumentato degli interessi maturati ad intervalli annuali in corrispondenza con
la data di emissione.

® | ratei e i risconti, sia attivi che passivi, sono stati determinati sccondo i criteri
della competenza temporale ¢ sono esposti nelle specifiche voci.

® 1] Fondo imposte ¢ tasse risulta adeguato rispetto all'onere fiscale da assolvere
in base alle attuali disposizioni.

e [l Fondo per il trattamento di fine rapporto risulta congruo alla data del
31/12/1998.

® Per quanto riguarda il Fondo Integrazione Pensioni ¢ stata effettuata una
valutazione peritale di un attuario indipendente dalla quale é risultata la con-
gruita dello stesso.

o Gli altri "Fondi per rischi ¢d oneri” seno relativi ad vneri diversi per il personale
(premio di produttivita ed operi per ferie non godute), ad acecantonarnenti a
fronte di controversie legali, ad accantonamenti a fronte di garanzie e impegni
nonché al Fondo per iniziative di studi ¢ ricerche ¢ al Fondo beneficenza previ-
sti dallo Statuto.

@ Le opcrazioni fuori bilancio sono riportate al valore di mercato, se rientranti
nell'attivita di negoziazione; se stipulate con finalita di copertura, la lore valu-
tazione & coerente con quella applicata alle attivita e passivita oggetto della rela-

tiva copertura.

Inoltre:

la Banca ha provveduto ad applicare, a partire dal corrente bilancio, il principio
della competenza economica sulle differenze temporanee rivenienti dalla liscalita
anticipata efo differita, originate dalla diversita delle norme che presiedono la
redazione del bilancio civilistico da quello fiscale (principio contabile n. 12 del
IASC); gli effetti della variazionc di tale criterio sono stati ampiamente illustrati
nella nota integrativa (Parte A -"criteri di valutazione” punto n. 8).

Il Collegio Sindacale ha seguito costantemente la gestione della Banca, parteci-
pando a tutte [e riunioni del!’ Assemblea, del Consiglio di Amministrazione e del
Comitato Esecutivo. Nel corso delle verifiche e dei controlli effettuati durante le-
sercizio, ha accertato la regolare tenuta dei libri obbligatori & la corrispondenza
delle scritture ai relativi documenti; inoltre in occasione delle periodiche riunioni
collegiali sono state assunte informazioni direttamente dalla funzione di

"Revisione Interna”.
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In relazione alle nuove Istruzioni della Banca d'Ttalia (Cap. XXXIX Istruzioni di
vigilanza) il Collegio Sindacale rileva come i costanti ¢ continui contatti con la fun-
zione di “Revisione Interna” del Mediocredito Centrale, tradizionalmente tenuti gia
ben prima dell'emissione della norma, pongano quest’organe in linea con i requi-
siti di qualita dettati dalla Banca d'lalia; attenzione altresi data all’esame, duran-
te le sedute sindacali o con verifiche dirette, dei processi operativi aziendali, fa tro-
vare nuovamente il Collegio in posizione aderente alle nuove [struzioni.

11 Collegio Sindacale attesta pertanto che il Bilancio corrisponde alle risultanze dei
libri e delle scritture contabili, che sono state osservate le norme di legge per la
valutazione del patrimonio detla Banca e che il Bilancio & redatto con chiarezza ¢
rappresenta in modo veritiere e corretto la situazione patrimoniale, economica e
{inanziaria della Banca.

Il Collegio Sindacale esprime parere favorevole all'approvazione del progetto di
bilancio al 3171271998, nonché alla ripartizione degli utili cosi come proposta dal

Consiglio di Amministrazione in conformita alle norme di legge e di statuto.

It Collegio Sindacale
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Revisions & organizzazione contabile

KPMG Sp.A. Teletono (06) BOZET .1
Via Entare Petrolini, 2 Telefax {06) 8077475
00197 Roma

Relazione della societa di revisione sul bilancio di esercizio

Agli Azionisti del
Mediocredito Centrale S.p.A.

l Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio d'esercizio del Mediocredito
Centrale S.p.A. al 3] dicembre [$98.

2 Il nostro esame € siato svolto secondo gl statuiti principi di revisione ¢, in conformuta u
tali principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplinano it bilancio
d'esercizio, interpretate ed integrate dai corretti principi contabilt enunciati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

3 1l bilancio presenta a fini comparativi i valori dell'esercizio precedente. Per if giudizio sul
bitancio dell'esercizio precedente si fa riferimento alla relazione emessa da aitro revisore
in data 14 aprile 1998,

4 A nostro giudizio, il sopra menzionato bilancio nel suo complesso & stato redatto con
chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiero e corretto la sitvazione patrimoniale ¢
finanziaria ed il risultato economico del Mediocredito Centrale S.p.A. per l'escrcizio
chiuso al 31 dicembre 1998, in conformitd alle norme che disciplinano il bilancio
d'esercizio, richiamats nel secondo paragrafo.

5 Come indicato nella nota integrativa, la Societd, in base a quanto previsto dal principio
contabile intermazionale IAS n.12 in tema di contabilizzazione delle imposte differite
attive ¢ passive, ha deciso di considerare I'effetto contabile delle differenze temporanee
rivenienti dalla fiscalitd anticipata c/o differita. Gli effetti derivanti dall'applicazione del
nuovo principio contabile somo classificati nel conto economico tra i ‘proventi
straordinari’ per le imposte differite attive riferite agli esercizi 1997 e precedents, e in
diminuzione delle ‘imposte sul reddito d’esercizio’ per quelle riferite all’esercizio 1998

Soh pet KDoA
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iR

KPMG

Pagina 2

6 La socicth detiene partecipazioni di controllo ¢, in ottemperanza alla vigente normativa,
ha redatto il bilancio consolidato di gruppo. Tale bilancie rappresenta un‘integrazione del
bilancio d'esercizio ai fini di un'adeguata informazione sulla situazione patrimoniale,
finanziaria ed economica della societd e det gruppo. Il bilancio consolidato ¢ stato da noi
esaminato ¢ lo stesso, con la relativa relazione della societd di revisione, viene presentato
contestualmente al bilancio di esercizio.

Roma, 14 aprile 1999

Giuseppe Scimone
Socio
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PREMESSA

7 esercizio 1998 ha rappresentato un anno di consolidamento del Gruppo

bancario Mediocredito Centrale sotto un duplice aspetto.

Da un lato si é registrato U'inserimento di nuove societa-prodotto destinate ad
aumentare ¢ miglorare Uofferta della Banca. Tutte le societa del Gruppo, a volte
costituite in partnership con operatori specializzati, agiscono con lo scopu di offrire
al cliente-impresa un ventaglio il piir possibile ampio di prodotti ¢ servizi per le esi-
genze di finanza straordinaria.

Dall'altro lato, é stato preparato l'inserimento nel Gruppo del Banco di Sicilia
e delle sue controllate. Tale fase si é conclusa con il relativo provvedimento della

Banca d'Italia avente decorrenza 11 marzo 1999.

IL. GruppO MEDIOCREDITO CENTRALE

Nel corso del 1998 la Banca d'ltalia ha autorizzato l'inclusione nel perimetra del Gruppo bun-

cario delle seguenti societa: MC Gestioni, Fondi Immobiliari [taliani, Mediocredito Centrale

do Brasil LTDA < Sofitech.
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MEDIOCREDITO CENTRALE SpA

;

CONSOLIDAMENTO
INTEGRALE

VALUTAZIONE AL
PATRIMONIO KETTO

VALUTAZIONE
AL COSTO

(100,00 MEDIosiM SpA ™" {40,8) BANCO DI SiCILIA SpA ™ {60,00) FONGE IMMOHBILARL ITALIANT SpA **
R B e R Lt e e T
(100,00) | MC GesTiont SGRPA *- y 31 MEDIOTRAE SpA 2,00 [98,00)| MCC bo Brasit LTDA *»
" . e R e TR S
S L T ———
(31,30) EUROPROGETTL & Ftnanza SrA (25,00} | AGITEC SrA®
—— R R SRS e T
{59,54) SOFIA SpA ** 99.5| SOHITECH Sri™* )
SOFIPA INTERNATIONAL SA ** 99,99y (59,55) {racraning DCR SrA (9,95) | SraesT SPA.

(65.00) MEzZOGIORNO FUTURO SpA * 5,00 ¥
Y TR

CONSOLIDAMENTO PROPORZIONALY

S+R INVESTIMENTI
F GESTIONI Spa

S e ey

50,00

FINTECH SpA *
IS T AT

\

T . s VRS

* Sociatd sottaposte ad influenza notevole ai sensi dell'are. 19, 1°c, D.Lgs. 87/92.
** Socletd facenii parte del gruppo bancario Mediocredito Centrale.

Si segnala che Mediocredito Centrale do Brasil LTDA, Fondi Invnobiliari Italiari SpA, Agitec SpA e Softtech Srl, ai sensi degli artt. 29 ¢ 36, camma 4
del D. Lgs. n. §7/92, non sona state incluse nel consolidamenia in quanto trattasi di imprese la oni entitg ¢ irrilevante ai Jini dell’art, 2, comma 3,
dello stessa decreto. In particolare, si evidenza che la Fondi Immobiliari ltaliani SpA chiudera il primo assvcivia 0 31 dicsmbee 1090,

U U

{17,39) | EUROMEZZANINE 2 SCA

e - PETTE.
“3m|G-PL-LP

e 4 T AT A

ALTHE PARTECIFAZIONI

i
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La Mediotrade, benché controllata direttamente dal
Mediocredito Centrale con una quota partecipativa
del 93,11%, non viene ricompresa nel perimetro del
Gruppo in considerazione della sua attivita che, ai
sensi della normativa di Vigilanza, non & strumenta-
le all’attivita bancaria.

In relazione alla partecipazione nel capitale
sociale della Italrating DCR, si evidenzia che a con-
ferma del carattere temporaneo della posizione di
azionista di maggioranza rivestita dat Mediocredito
Centrale, nei primi giorni del 1999 si & conclusa la
cessione da parte del Mediocredito Centrale a
Cerved SpA del 10% del capitale delia societd. A
seguito di tale operazione, la quota posseduta dai
Mediocredito Centrale nel capitale di Italrating
DCR & passata dal 59,55% al 49,55%.

Le societa Mediocredito Centrale do Brasil
LTDA, Fondi Immobiliari Italiani, Agitec e Sofitech,
ai sensi dell’art. 29 e dell’art. 36, comma 4, del decre-
to 87/92, non sono state incluse ne] consolidamento
fini dell’art. 2, comma 3, dello stesso decreto. In par-
ticolare, si evidenzia che la Fondi Immebiliari Italiani
chiudera il primo esercizio il 31 dicembre 1999.

Dal 1995 il Gruppo Mediocredito Centrale ha
ottenuto il riconoscimento, da parte della Banca
d’Italia, di Gruppo “abilitato”, beneficiando quin-
di della maggiore operativita nell'ambito deile
acquisizioni di partecipazioni industriali prevista
dalla normativa della Banca d'Italia,

Nella tabella a pagina 102 viene rappresenta-
to graficamente il Gruppo Mediocredito Centrale
e le sue principali partecipazioni societarie al 31
dicembre 1998.

ANDAMENTO DEL GRUPPO

il Gruppo Mediocredito Centrale mostra al 31
dicembre 1998 un totale delle attivita consolida-
te pari a 15.597 miliardi di lire, in aumento di
1.421 miliardi rispetto al dato al 31 dicembre
1997 (14.176 miliardi di lire), di cui 14.453

miliardi di pertinenza del bilancio individuale
della Capogruppo.

La struttura patrimoniale non ha subito signi-
ficative medifiche rispetto all'esercizio preceden-
te. In particolare, il totale attivo del Gruppo evi-
denzia le seguenti principali variazioni:

- un aumento per 735 miliardi di lire dei crediti
verso clientela che passano da 3.040 miliardi di
lire a 3.775 miliardi, il cui peso percentuale sul
totale dell"attivo & pari al 24%;

- un incremento delle obbligazioni e altri titoli a
reddito fisso per 802 miliardi di lire che passano
da 1.172 a 1.974 miliardi. Il peso percentuale sul
totale dell’attivo & pari al 12,7%.

Dal lato del passivo, la principale variazione patri-
moniale rispetto all'esercizio precedente & ascrivibi-
le alla emissione di nuovi prestiti obbligazionari, che
passano da 2.150 miliardi di lire a 4.434 miliardi.

L'andamento economico del Gruppo evidenzia
un risultato netto positive di 95,4 miliardi lire, in
aumento di 27,9 miliardi rispetto al dato dell'eser-
cizio precedente. 1l risultato netto di pertinenza
della Capogruppo ammonta a 57,9 miliardi di lire.

Nella pagina seguente sono rassunti i risultati
delle societa del Gruppo consolidate con il meto-
do integrale e proporzionale, nonché di quelle
valutate al patrimonio netto. In relazione alle
dimensioni e alla rilevanza della partecipazione, &
riportata una breve descrizione dell'andamento
consolidato del Gruppo Banco di Sicilia.

SOCIETA CONSOLIDATE
CON IL METODO INTEGRALE

Sofipa SpA
Il 1998 ha confermato un andamento -positivo,

grazie ad un significativo impegno della societa
sul fronte delle dismissioni, finalizzato alla rota-

Senato della Repubblica
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zione delle partecipazioni, ad un'attenta gestione
del portafoglio e al favorevole andamento dell'at-
tivita di consulenza.

La merchant bank del Gruppo ha realizzato
complessivamente 5 nuovi investimenti e 5
aumenti degli investimenti in essere, per un valo-
re complessivo di 5,6 miliardi di lire.

Sono state attuate 6 dismissioni di partecipa-
zioni, 3 rimborsi di quote di capitale da parte di
fondi di investimento e la diminuzione di valore
di una partecipazione a seguito di un'operazione
di scissione ¢ conferimento, per un totale di 24,5
miliardi di lire; le cessioni di partecipazioni, in
particolare, hanno determinato plusvalenze per
19,8 miliardi di lire. Si segnalano, inoltre, la con-
versione in azioni di un prestito obbligazionario in
portafoglio per 0,3 miliard; di lire, cessioni e rim-
borsi di altri prestiti obbligazionari convertibili
per complessivi 16,9 miliardi di lire.

In alto si riporta una tabella riepilogativa del-
l'attivita svolta dalla societa nel settore dalla sua
costituzione al 31 dicembre 1998.

il risultato della gestione operativa & pari a
29,4 miliardi di lire; nell’'ambito di tale voce, i

_contributi derivanti dalla gestione partecipa-

zioni sono risultati pari a 24,8 miliardi di lire,
al netto delle svalutazioni per 0,9 miliardi e
degli accantonamenti su partecipazioni e cre-
diti per 0,8 miliardi.

La voce commissioni e compensi per servizi
ha raggiunto 4,6 miliardi di lire, anche grazie
all'attivitd di consulenza alla gestione di fondi

comuni di tipo chiuso.

(importi in miliardi di lire} Partecipazioni PO.C. Totale N° SOCIETA’

Investimenti 3898 73,6 463,4 116

Disinvestimenti (363,3) (17.1) (380,4) (74)

Altre operazioni {1) 811 (55,7} 25,4 {7}

Situazione al 31.12.98 107.6 0.8 108.4 35

1} Le "altre operazioni” si riferiscong prevalentemente a plusvalenze da cessioni, rimborsi e conversioni di P.O.C.. operazioni di'
incerporazioni e di svalutazioni di partecipazioni.

I risultato della gestione finanziaria, volta sia
al massimo contenimento dei rischi che ad un'at-
tenta programmazione degli impieghi, colloca il
rendimento medio sulla liquidita intorno al 4%.

L'utile ante imposte ammonta a 25,1 miliardi
di lire, al nerto degli accantonamenti specifici sul
portafoglio partecipazioni ¢ crediti in sede di
gestione caratteristica,

L'utile netto ammonta a 13,9 miliardi di lire
rispetto a 19,2 miliardi del 1997.

In considerazione dell'ingresso dell'ltalia nell'a-
rea del'EURQ, della crescente globalizzazione dei
mercati, dello sviluppo della borsa e della pia dif-
fusa confidenza degli imprenditori con strumenti
finanziari innovativi, la Sofipa prevede di prosegui-
re ad ottenere risultati significativi conservando un
ruolo di rilievo nel mercato di riferimento.

La Sofipa ha in portafoglio n. 232.687 azio-
ni proprie da 10.000 lire di valore nominale
cadauna, per un valore di bilancio complessivo
di 3.631.085.850 lire, invariato rispetto all'anno
precedente. )

Il personale della Sofipa al 31 dicembre 1998
& costituito da 32 dipendenti, di cui 5 dirigenti, 7

_ funzionari, 19 impiegati ¢ un commessa. _

Sofipa International SA

La Sofipa International SA, con sede a Bruxelles,
effettua iniziative di investimento a carattere
internazionale.

Nel corso dell’esercizio & stato completato il ver-
samento dell'aumento di capitale della societa,
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deliberato net 1997, per un importo pari a 150
milioni di Fbl, portando Y'investimento complessi-
vo della controllante Sofipa 3 28,9 miliardi di lire.

La societa chiude I'esercizio 1998 con un utile
di 21 milioni di Fbl {circa 1 miliardo di lire).

11 portafoglio della Sofipa International & com-
posto essenzialmente da partecipazioni nel setto-
re finanziario (fondi d'investimento e societa di
gestione} e in societd industriali operanti princi-
palmente nel settore farmaceutico, informatico e
telecomunicazioni. Dall'inizio della sua operati-
vita, la societa ha effettuato 11 investimenti per
un valore di carico netto di ¢irca 500 milioni di
Fbl (pari a 12,4 miliardi di lire). Nel corso del
1998 la societi ha realizzato due nuovi investi-
menti ed ha portato a completamento un investi-
mento gia in essere, per un importe complessivo
di 104,3 milioni di Fbl; sono state inoltre parzial-
mente rimborsate alcune quote di fondi, per un
importo pari a 8,5 milioni di Ffr.

La societa non ha dipendenti.

Mezzogiorno Futuro SpA

Sul finire dell’esercizio 1998, la Mezzogiorno
Futuro ha istituito il suo primo fondo, denomina-
to “Mezzogiorno Impresa - Fondo Comune di
Investimento Mobiliare di tipo Chiuso™. Il fondo,
di ammontare complessivo di 70 miliardi di lire,
interamente sottoscritto, ha anche realizzato il
suo primo investimento in un'impresa di Taranto.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998
un utile netto di 153 milioni di lire (28
milioni nel 1997) derivante principalmente
dalla maturazione di interessi sulle giacenze
di liquidita.

La societa non ha impiegato dipendenti.

Mediosim SpA

Mediosim chiude Vesercizio 1998 con un utile
netto di 7,7 miliardi di lire rispetto ai 3,7 miliardi

dell’esercizio precedente. Il risultato deriva dal con-
corso di alcuni fattori positivi: incremento dell'att-
vita di negoziazione, acquisizione di nuova cliente-
la, proseguimento dello sviluppo di servizi finanzia-
ri innovativi in favore di piccole e medie imprese.

I dati di bilancio evidenziano ricavi di gestio-
ne totali, al netto delle commissioni e degli inte-
ressi passivi, per complessivi 42,1 miliardi di lire
contro i 23,1 dell'esercizio precedente.

Al 31 dicembre 1998, il totale dei costi della
gestione ordinaria presenta un saldo pari a 23,6
miliardi di lire rispetto ai 16,3 miliardi del 1997,
imputabile prevalentemente ai maggiori costi
direttamente legati alla accresciuta operativita
della societa.

L'attivita di negoziazione in titoli per conto
terzi, pari 2 20,6 miliardi di lire, ha subito un
incremento di 10,8 miliardi rispetto al dato del-
l'esercizio precedente.

I volumi di valori mobiliari negoziati per
conto terzi nel 1998 ammontano a 61.471 miliar-
di di lire contro i 26.826 miliardi dell’esercizio
precedente.

[ ricavi per l'attivita di consulenza e copertura
del rischio cambio delle imprese sono stati pari a
8,5 miliardi di lire, contro i 6 miliardi del 1997.

Sono state effettuate operazioni di colloca-
mento per un totale di 128 miliardi di lire, gene-
rando commissioni nette per 6,1 miliardi.

L'attivita di gestione patrimoniale ha generato
commissioni nette per 0,7 miliardi di lire, di cui
0,2 miliardi rappresentate da commissioni di
performance, con un incremento del 110% rispet-
to all’esercizio precedente.

L'attivita di consulenza nel settore della finanza
di impresa ha generato commissioni per 0,5 miliar-
di di lire, derivanti da mandati per la ristrutturazio-
ne organizzativa e finanziaria e per l'organizzazione
di finanziamenti di piccole e medie imprese.

Al 31 dicembre 1998 il numero dei dipen--
denti dellza Mediosim SpA & pari 2 63 unitd (3
dirigenti, 17 funzionari e 43 impiegati).
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MC Gestioni SGRPA

La MC Gestioni SGRPA (partecipata al 100% da
Mediosim) evidenzia nel suo primo anno  di vita
un utile parni 2 5 milioni di lire, dovuto alla matura-
zione di interessi sulle giacenze di liquidita.

Nel carso dell’esercizio, la societa é stata auto-
rizzata dal Ministero del Tesoro all'istituzione di
sette fondi comuni aperti, sottoponendo i relativi
regolamenti all’esame dei competenti settori
dell'Crgano di Vigilanza. Sulla base del buon
andamento del mercato si prevede il consolida-
mento dell'attivita di gestioni patrimoniali indivi-
duali ed una buona partenza della raccolta nel set-
tore dei fondi comuni.

SOCIETA CONSOLIDATE
CON IL METODO PROPORZIONALE

FinTech SpA

La FinTech SpA societa di venture capital dedi-
cata al settore della filiera informatica-teleco-
municazieni-multimediale, & la prima SFIS
{Societd Finanziaria per ['Innovazione e lo
Sviluppo) italiana.

La societi evidenzia al 31 dicernbre 1998 un
risultato negativo di 1,1 miliardi di lire, essenzial-
mente legato alla fase di start-up, che scaturisce da
proventi finanziari per 0,3 miliardi di lire e da costi
per 1,4 miliardi di lire [l risultato delia gestione
finanziaria colloca il rendimento medio della liqui-
dita intorno al 4%. Sotto il profilo patrimoniale, si
evidenzia l'aumento di capitale da 10 a 20 miliardi
di lire sottoscritto dai soci al fine di aumentare la
capacitd operativa, anche alla luce di specifiche
disposizioni normative, Nel 1998 & stato realizzato

+il primo investimento nel capitale di una societa

operante nel settore della telefonia.

Al 31 dicembre 1998 il numero dei dipen-
denti della FinTech SpA & pari a 3 unita (1 diri-
gente e 2 impiegati).

S5+R Investimenti e Gestioni SpA

La societa, iscritta all'Albo delle Societa di
Gestione del Risparmio (SGR), & partecipata in
misura paritetica da Sofipa e Rolo Banca 1473 e
gestisce il fondo comune di investimento mobilia-
re chiuso denominato “Obiettivo Impresa”.

Al 31 dicembre 1998 la societi evidenzia un
utile netto di 107 milioni di lire, mentre 'organi-
co risulta composto da una unita,

SOCIETA CONSOLIDATE AL PATRIMONIO NETTO
Gruppo Banco di Sicilia

Al 31 dicembre 1998 il Gruppo Banco di Sicilia

presenta un utile consolidato di 61,9 miliardi di

lire, inferiore di 6,4 miliardi rispetto a quanto

registrato al 31 dicembre 1997. [l totale delle atti-

vitd ¢ pari a 57.714 miliardi di lire contro i 59.465

miliardi dell’anno precedente.

Relativamente agli aggregati patrimoniali si

rileva, rispetto all’esercizio 1997:

- un incremento del 66% della voce “titoli del
tesoro e valori assimilati al rifinanzjamento
presso Banche Centrali”, passata da 5.668
miliardi di lire a 9.420 miliardi;

- un incremento del 30% della voce “obbliga-
‘zioni ed altri titoli di debito”, attestatasi a
4.084 miliardi di lire.

A fronte di tali incrementi si evidenzia una
diminuzione sia dei "crediti verso banche”, passa-
ti da 9.394 miliardi di lire a 5.031 miliardi al

netto delle partite infragruppo, sia dei “crediti

verso clientela”, anch'essi in diminuzione da
31.861 miliardi di lire a fine 1997 a 28.527
miliardi a fine 1998,

L'incremento del portafoglio titoli ¢ in mas-
sima parte riconducibile alla posizione in titoli
del] Banco di Sicilia, connessa all’attivazione del
D.M. 27/9/74 conseguente all'acquisizione
della Sicilcassa.

Senato della Repubblica



Camera dei Deputati

- 341 —

- XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

La raccolta diretta con clientela si & attesta-
ta a 40.989 miliardi di lire, in diminuzione di
1.175 miliardi (pari a -2,8%), mentre la raccol-
ta da banche risulta al 31 dicembre 1998 pari a
5.920 miliardi di lire, inferiore al dato del 1957
(6.417 miliardi).

I mezzi patrimoniali consolidati ammontano al
31 dicembre 1998 a 2.730 miliardi di lire, a fronte
dei 2.637 miliardi dell’anno precedente.

Riguardo al risultato netto consolidato, pari a

(dati in miliardi di lire)

bilancio chiuso a dicembre 1997, in quanto
quest'ultimo comprende 'operativita della ex
Sicilcassa limitatamente agli ultimi quattro mesi
dell’anno.

Il bilancio evidenzia un utile di periodo di
47,8 miliardi di lire, superiore ai 30,9 miliardi
fatti registrare I'anno precedente.

Di seguito sono riportati gli aggregati econo-
mici che lo compongono a confronto con gli stes-
si dati a dicembre 1997:

Dicembre 1997

Dicembre 1998

R

MARGINE DI INTERESSE 1.392,3 1.089,5
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 2.007,1 1.611,3
COST1 OPERATIVE 1.355,0 1.166,8
Personale 958,9 863,2
Altri Costi operativi 396,1 303,6
RET/RIP. VALORE IMMOBIL. MAT. IMMAT, 1738 64,5
RISULTATO DI GESTVONE 478.3 380.0
ACCANT., RETTIF. E RIPRESE Di VALORE 497.3 429.8
Rettifiche/Riprese di valore su crediti 388,7 339.8
Rettifiche/Riprese di valore su Imm. Fin, 29,8 16,0
Accantonamento al Fondo Rischi su Crediti 22,8 43,9
Accantonamento per Rischi e Oneri 56,0 30,0
UTILE ATTIVITA ORDINARIA {19,0} {49,8)
UmE LoRDO 108.3 33,9
UmE NeTTO 47,8 30,9
—

61,9 miliardi di lire, si evidenziano aggregati
economici con risultati migliorativi rispetto a
dicembre 1997, che si tramutano in un utile ante
imposte pari a 136 miliardi di lire a dicembre
1998, superiore agli 80 miliardi riferiti a] 1997.
Un maggior carico di imposte ha determinato i
rsultato attuale inferiore all’anno precedente
(68,3 miliardi) di 9,4%.

Reldtivamente al risultato individuale del
Banco di Sicilia si precisa che I'esercizio chiuso
al 31 dicembre 1998 viene rappresentato dal
primo bilancio completo del “nuovo” Banco di
Sicilia, ma che esso non & del tutto omogeneo al

It margine d'interesse conseguito nel 1998 &
influenzato dal particolare trend riduttivo del 1998
degli impieghi, che ha portato ad una contrazione
complessiva dell'11,3%, e dalla ricomposizione
della raccolta diretta a favore di forme piu liquide
di provvista e verso il comparto del risparmio gesti-
to. Il margine ha altresi usufruito delle opportunita
insite nell’andamento discendente dei tassi d'inte-
resse mantenendosi sostanzialmente il linea con i
risultati previsti dal Piano Industriale.

1l margine di intermediazione, pari 3 2.007,1
miliardi di lire, presenta un incremento del 24,6%
sul dato riferito al 1997, superiore anche all'anda-
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mento previsto nel Piano Industriale; include { pro-
venti di intermediazione che presentano un incre-
mento di 92,9 miliardi (17,8%) e commissioni
nette per 332,1 miliardi, aumentate di 97 miliardi
rispetto al 1997; tra queste di particolare rilievo &
la componente relativa ai servizi di gestione, inter-
mediazione e consulenza che ha raggiunto i 100
miliardi di lire (58,6 miliardi nel 1997).

I costi del personale pari a 958,9 miliardi di
lire mostrano un aumento di 95,7 miliardi
rispetto al 1997, Tale incremento & dovuto in
parte all'incidenza dei dipendenti ex Sicilcassa
nei costi del personale del 1997 unicamente
per quattro mesi, in parte alla concentrazione
degli esodi incentivati nella seconda meta del-
I'esercizio. Da segnalare la diminuzione del
costo medio pro-capite da 104,8 milioni nel
1997 a 100,5 milioni di lire nel 1998. Le misu-
re adottate in aderenza con le linee tracciate
del Piano Industriale relativamente a tale
aggregata’ manifesteranno ulteriori benefici a
partire dal 1999,

{dati in milioni di Lire)

Tali ammortamenti termineranno nel 2002
determinando benefici strutturali a livello dei
costi del personale. Le rettifiche di valore
su crediti, di cui 70 miliardi di lire riferite a ret-
tifiche forfettarie per rischio paese, evidenziano
un incremento di circa 39 miliardi. Le decise
politiche di svalutazioni ed accantonamenti
effettuate anche quest'anno dal Banco hanno
determinato un utile ordinario negativo (-19
miliardi di lire),

La componente straordinaria segnala un diffe-
renziale positivo di 127,3 miliardi, determinato
in particolare dai proventi derivanti dalle smo-
bilizzo di consistenti volumi del portafoglio
titoli immobilizzato, posti a garanzia dell'antici-
pazione concessa da Banca d'Italia ai sensi del
DM. 27/9/74.

Con riferimento alle altre societa del
Gruppo Banco di Sicilia, di seguito sono ripor-
tati i risultati conseguiti al 31 dicembre 1998
dalle societa consolidate integralmente e al
patrimonio netto:

Risultato 31 dicembre 1998  Quota Gruppo BdS

SOQETA CONSOLIDATE INTEGRALMENTE
Banco di Sicilia international SA

irfis Mediocredito della Sicilia SpA
Basileasing SpA

SOCETA CONSOLIDATE AL PATRIMONIO NETTO
Banca Finnat Euramaerica SpA (*}
SE.TE.SL. SpA (*)

E.A. Fiera del Mediterraneo (*)
Banca Italo-Romena SpA

694 694
4.244 3.979
1.761 1.321
3.493 1.712

17 7
{839) " (276)
(4.507) (1.352)

(*) | risuitati del’esercizio si riferiscona al 31 dicembre 1997,

Relativamente alle rettifiche, occorre evi-
denziare che nella voce “rettifiche di valore
su immobilizzazioni immateriali® sono inclusi
110 miliardi di lire relativi all'ammortamento

degli oneri straordinari di incentivo all'esodo.

Ai fini della redazione del bilancio consolidato, si &
proceduto ad uniformare i criteri di valutazione del
Banco di Sicilia a quelli del Mediocredito Centrale.
Per le ulteriori informazioni al riguardo, si rinvia al
dettaglio riportato nella nota integrativa.
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La Banca d’Italia in veste di Autorita Antitrust, con
provvedimento n. 22 del 3 aprile 1998, nell’auto-
rizzare |'operazione, ai sensi dell'art. 6 comma 2
della legge n. 287/90, tra Mediocredito Centrale,
Banco di Sicilia e Sicilcassa, ha vincolato il Banco
a ridurre nell’arco temporale di due anni di qua-
ranta unita gli sportelli in Sicilia, anche mediante
la loro cessione 2 terzi. Risuita, inoltre, che la
Commissione europea ha aperto una istruttoria

sull'operazione.

Mediotrade SpA

La Mediotrade opera per favorire I'ingresso di
imprese nazionali in Paesi che presentano una
difficile bancabilita, sviluppando soprattutto il
countertrade e |’assistenza finanziaria.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un
risultato negativo di 0,5 miliardi di lire rispetto
all'utile di 0,5 miliardi conseguito nell’esercizio
precedente, imputabile principalmente alla crisi
dei mercati asiatico e russo, nei quali la societa
opera prevalentemente. A fine esercizio la
societa ha registrato un valore della produzione
pari a 1,6 miliardi di lire contro i 2,3 miliardi
del 1997, nonché costi della produzione pari a
2,1 miliardi di lire contro i 1,9 miliardi dell’e-
sercizio precedente.

Europrogetti & Finanza SpA

L'Europrogetti & Finanza fornisce assistenza
in favore delle amministrazioni locali e delle
imprese per la fruizione delle risorse finan-
ziarie previste dalle normative nazionali e
comunitarie.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998
un utile netto di esercizio pari a 1,2 miliardi di
lire, rispetto al risultato negativo di 0,3 miliar-
di di lire dell’esercizio precedente. A fronte del
risultato conseguito, che testimonia il raggiun-

gimento dell’autonomia economico-finanziaria

dopo la fase di start-up, si registra un incremen-
to del volume di affari che si attesta a 19,9
miliardi di lire rispetto a 6,1 miliardi dell’eser-
cizio precedente.

Rtalrating DCR SpA

La Italrating DCR SpA, prima ed unica agen-

zia internazionale di rating operante in ltalia,

i -& iscritta nell’elenco deile agenzie riconosciu-

te ai sensi della normativa di Vigilanza sulla
capital adequacy.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un
risultato negativo di 1,9 miliardi di lire, deter-
minato essenzialmente da ricavi pari 2 0,5
miliardi di lire che, seppur in aumento di 0,2
miliardi di lire rispetto al precedente esercizio,
permangono ancora non adeguati a far fronte ai
costi gestionali, stante il lento sviluppo del mer-
cato di riferimento.

A fronte di perdite evidenziate nel corso del-
'anno, che hanno portato il capitale sociale sotto
i livelli previsti dal codice civile, la societa ha
ridotto il capitale da 3 miliardi di lire a 516 milio-
ni di lire per ricostituirlo fino a 2,1 miliardi di lire.
II Mediocredito Centrale, in funzione delle pro-
spettive e dei piani di sviluppo, ha partecipato pro
quota all'operazione.

Sulla base dei risultati dell'esercizio, si &
ritenuto opportuno abbattere il valore di cari-
co della partecipazione, mediante la valutazio-
ne della stessa secondo il metodo del patrimo-
nio netto. Il valore di carico della partecipata al
31 dicerabre 1998 risulta quindi pari a
643.441.492 lire.

LE ALTRE SOCIETA

Fondi Immobiliari Italiani SpA

La Fondi Immobiliari Italiani SpA opera nell’am-
bito della gestione dei fondi immobiliari chiusi,
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Costituita congiuntamente all'lnpdap per la
gestione del primo fondo immobiliare chiuso
ad apporto pubblico sul mercato italiano, la
societa & stata iscritta all'Albo delle Societa di
Gestione del Risparmio (SGR) nel mese di
novembre 1 998.

La societad chiudera il primo esercizio il 31
dicembre 1999.

Mediocredito Centrale do Brasil LTDA

La Mediocredito Centrale do Brasil ITDA,
societd strumentale all'apertura di un ufficio di
rappresentanza a San Paolo, & partecipata per il
98% dal Mediocredito Centrale e per il 2% dalla
Mediotrade SpA.

La costituzione di tale societa & stata
dettata dall’esigenza di individuare un “sog-
getto giuridico” cui intestare i rapporti di
lavaro dei dipendenti dell'ufficio di rappre-
sentanza e la titolarita dei contratti per 1'ac-
quisizione dei servizi necessari alla piena
operativita dello stesso.

La societa evidenzia al 31 dicembre 1998 un
risultato negativo di 30.990,88 real.

Agitec SpA

L'Agitec SpA fornisce assistenza alle piccole e
medie imprese per la realizzazione di programmi
di innovazione e di investimento tecnologico.

La societd evidenzia al 31 dicernbre 1998 un
risultato negativo di 242 milioni di lire (dati di
preconsuntivo} rispetto a quello dell’esercizio

" precedente, pani a 140 milioni, imputabile princi-
palmente ai costi sostenuti per 'avvio di una fase
pienamente operativa, che si prevede raggiungeri
risultati positivi gia dal prossimo anno. In tale
contesto, si individuano l'avvio da parte della
societd di numerosi progetti e la stipula, nei primi
mesi del 1999, di una convenziene con il
Ministero dell'Industria.

Sofitech Srl

La Sofitech Srl, di cui Sofipa ha acquisito il con-

trollo quasi totalitario (99,5%), realizza iniziati-

ve volte alla privatizzazione e allo sviluppo
delle piccole e medie imprese in Russia e gesti-
sce, per conto della Bers, il West Russia Regional
Venture Fund.

Nel corso del 1998 la Sofitech ha perfeziona-

i to un accordo di collaborazione con Norum Ltd,
! societa che gestisce il North West Russia Regional

Venture Fund. L'accordo, pur senza apportare
modifiche di rilieve ai contratti originariamente
firmati con la Bers, prevede 'unificazione dei due
fondi e la gestione congiunta degli stessi da parte

i di Sofitech e Norum, al fine di conseguire econo-
i mie di scala e migliorare le opportunita di medio
i e lungo termine.

Sofitech, dopo aver coperto, nel corso del mese

i di ottobre 1998, le perdite pregresse mediante

abbattimento del capitale sociale da 200 a 120
milioni di lire, chiude |'esercizio con una perdita di
36,5 milioni di lire, legata essenzialmente alla crisi
che ha investito 'economia russa.

ATTIVITA DI STUDIO E RICERCA

L'attivita di studio e ricerca realizzata dalle
societa del Gruppo, pur non riconducibile all'ac-

! cezione industriale del termine, & stata costante-
i mente rivolta alla creazione a allo sviluppo di
! nuove opportunits, sia in termini di investimento

che di nuovi prodotti/servizi da offrire alla clien-
tela, con particolare riguardo alle problematiche
relative alla crescitz ¢ alla competitivita delle pic; 7
cole e medie imprese.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE

Il Gruppo Mediocredito Centrale continuera, nel

i corso del 1999, a perseguire gli obiettivi strategi-

ci avviati nel corso dell'anno soprattutto per cid
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che attiene alla riorganizzazione deile partecipa-
zioni connessa alla recente estensione del perime-
tro bancario Mediocredito Centrale sino a ricom-
prendere le societa gia facenti parte del Gruppo
Banco di Sicilia.

Infatti, pur essendo Mediocredito Centrale e
Banco di Sicilia due realta scarsamente sovrappo-
ste, sara necessario adettare alcuni provvedimenti
di razionalizzazione delle rispettive partecipazio-

ni, al fine di poter beneficiare maggiormente di
una serie di sinergie e di complementarieti indu-
striali delle singole realta aziendali operanti all'in-
terno del Gruppo.

Lavvenuta costituzione del “nuovo” Gruppo
bancario, oltre ad accrescere le potenzialita del
Mediocredito Centrale nella realizzazione di
alleanze strategiche, contribuisce ad aumentarne

il valore intrinseco.
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 1998 (Mo of urs)
Voci deif*attivo 1998 1997
—
10. CASSA F DISPONIBILITA PRESSQ BANCHME CENTRALI E UFFICI POSTALI 40 137
20. TiroL DEL TESORD E VALORI ASSIMILATI AMMISSIBILI )
AL RIFINANZIAMENTO PRESSQ BANCHE CENTRALI 481.725 699.107
30. CREDITI VERSO BANCHE: 7.041.507 7.261.305
) a) a vista 55.720 120.194
b) aitri crediti 6.985.787 7.141.11
40, CREDITI VERSO CUENTELA 3.774.641 3.039.558
50. QBBUGAZIONI £ ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO: 1.973.992 1.172.182
a) di emittenti pubblici 945,928 952.199
b) di banche 713.310 154.453
di cui:
titoli propri 14.955
¢} di enti finanziari 125.262 10.000
d) di aitri emittenti 189.492 55.530
60. AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOU A REGDITO VARIABILE 175.023 12.728
70. PARTECIPAZION! 1.241.304 1.250.640
a) valutate al patrimonio netto 1.105.096 1.090.950
b) altre 136.208 159.690
80. PaRTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO 6.716 g.
a) valutate al patrimonio netto 0 0
-b} altre 6.716 0
110.IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 13.426 13.433
di cui:
- costi di impianto 397 620
- avviamento 0 0
120. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 123.468 119.972
140. AZIONI O QUOTE PROPRIE 3.631 3.631
{VALORE NOMINALE 2.327)
150, ALTRE ATTIVITA 407.227 326.747
160. RATE! E-RISCONT! ATTIVL: 354.451 276.384
a) ratei attivi 304.189 260.583
b) risconti attivi 50.262 15.801
di cui:
- disaggio di emissione su titoli 97 125
TOTALE DELL'ATTIVO - - - © 15.597.154 14.175.824
GARANZIE E IMPEGN! (Mwom o1 Lmz)

Voci 1998 1897
10. GARANZIE RILASCIATE 284.620 237.270
- altre garanzie 284.620 237.270
20. IMPEGNI 2.151.826 1.846.558

]
o
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secue STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (Mnion or use)

Vaci del passivo 1998 1997
—
10. DEBITI VERSO BANCHE: 6.891.227 7.779.706
a) avista 100.852 3.916
b} a termine o con preavviso 6.790.375 7.775.790
20. DEBITI VERSO CLIENTELA: 239.085 A43.796
a) a vista 10.029 i}
b} a termine o con preavviso 229.056 443.796
30. DeBiTi RAPPRESENTATI DA TITOLL 4.433.930 2.150.002
a) obbligazioni 4.433.930 2.150.002
- 50. ALTRE PASSIVITA 209.363 145893
" 60. RATEI E RISCONTI PASSIVI 325.514 245.375
a) ratei passivi 271.194 231.698
b) risconti passivi 54.320 13.677
70. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORD SUBORDINATO 24,093 23:176
80. FONDI PER RISCHI ED ONERI: 125.486 130.208
a) fondi di quiescenza e per obblighi simili 8.880 8.824
b) fondi imposte e tasse 89.655 105.817
<) fondi di consolidamento per rischi 0 0
d)- altri fondi 26.951 15.567 .
90, FONDI RISCHI SU CREDITI 20.000 40.000
"100. FONDO PER RISCHI BANCARL GENERALI 72.475 24.654
110. PassiviTA SUBORDINATE 500.000 500.000
120. DIFFERENMZE NEGATIVE DI CONSOLIDAMENTO 9.019 9.019
130. DIFFERENZE NEGATIVE DI PATRIMONIQ NETTO 64.588 86.654
140, PATRIMONIO DI PERTINENZA DI TERZI (+/-) 123.646 122.893
150, CAPITALE 2.192.319 2.148.221
170. RISERVE: 241.170 228.949
a) riserva legale 83.985 81.084"
¢) riserve statutarie 131.266 130.941
d) altre riserve 25.919 16.924
180: RISERVE DI RIVALUTAZIONE 29.822 29.822
200. UniLe (PERDITA) D'ESERCIZIO 95.414 67.456
15.997.151 14.175.824 .

TOTALE DEL PASSIVO
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (Mion o1 ung)

Voci 1998 1997
4
10. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 840.726 831.944
di cui:
- su crediti verso clientela 251.635 168.071
- su titoli a reddito fisso 130.140 116.044
20. INTERESSt PASSIVI E ONER! ASSIMILATI (678.009) (625.824)
di cui:
- su debiti verso la clientela (25.184) (21.882)
- su debiti rappresentati da titoli (223.223) (95.281)
30. DIviDENDI E ALTRI PROVENTI: 3924 6.011
a) su azioni, quote e altri titoli a reddito variabile 166 38
b} su partecipazioni 3.758 5.953
40. COMMISSION! ATTIVE 127.401 112.946
50. COMMISSIONI PASSIVE (20.798) {7.748})
60. PaorirT (PERDITE) DA OPERAZIONI FINANZIARIE 34.268 18.049
70. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 34.293 40.680
80. SPESE AMMINISTRATIVE; {158.060) (143.363)
a) spese per il personale {92.714) (89.157)
di cui:
- salari e stipendi (67.588) (62.122)
- oneri sociali (19.312) (21.269)
- trattamento di fine rapporto (4.548) (4.386)
~ - trattamento di quiescenza e simili {1.266} (1.380)
b) altre spese amministrative (65.346) {54.206)
90. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI
MATERIAL! E IMMATERIALY (19.304) {16.114)
110. ALTR! ONER! O1 GESTIONE {4.200) {5.067)
120. RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTH
PER GARANZIE E IMPEGNI (77.583) {48.787)
130. RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENT!
PER GARANZIE E IMPEGNI 4.539 16.588
140. ACCANTONAMENTI Al FONDI RISCHI SU CREDITI (0) {2.500)
150. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE {7.362) (16.426)
170. Umu (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI VALUTATE
AL PATRIMONIC NETTO 30.491 404
{
180. UmLE (PERDITA) DELLE ATTIVITA ORDINARIE 110.326 160,793
e z o . . |
190.PROVENT! STRADRDINARI 78.931 10.920
200. ONERI STRAORDINARI {5.766) (3.170)
]
210. Umite (PERDITA} STRAORDINARIO 73.165 7.750
]
230.VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI SBANCARI GENERALI (47.821) (1.515)
240. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO (34.228) {91.753)
250. UTie (PERDITA) D'ESERCIZIO DI PERTINENZA D) TERZI 6.028 7.819
A
260. Unie (PERDITA) DELL'ESERQZIO 95.414 67.456
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO PER L'ESERCIZ10 CHIUSO
AL 31 DICEMEBRE 1998 E AL 31 DICEMBRE 1997 (Impoam IN MILARD! DI LIRE)

al 31 dicembre 1998

al 31 dicembre 1997

FOND! UTILIZZAT! ED IMPIEGATH
RIPRESE DI VALORE ED UTILIZZO O FONDI GENERAT DALLA GESTIONE:

Ll

- Riprese di valore su crediti 4,5 16,6
- Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie - -
. Utilizzo fondi di quiescenza e per obblighi simili 0,7 0,5
- Utilizzo fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 3,3 3.7
- Altri fondi 14,2 138,4
- Variazione del patrimonio netto delle societa’ incluse

nell'area di consolidamento - 85,2
- Differenze di cambio da conversione de! patrimonio netto

delle societa' incluse neil'area di consolidamento - -
- Utili di partecipazioni valutate al patrimonio netto 3 0,4
INCREMENTO DE! FONDI IMPIEGATI:
- Cassa e disponibilita’ liquide - 0,1
- Titoli 754,1 760,3
- Crediti verso banche - 202,6
- Crediti verso clientela 808,1 1.225,4
- Partecipazioni 13 1.031,2
- Immobilizzazioni materiali 11,5 31,7
- Immobilizzazioni immateriali 11,3 5.5
- Altre voci dell’attivo 158,6 105,2
DECREMENTO DEI FONDI RACCOLTI!
- Differenze negative di patrimonio netto
- Delle-Societd incluse neil'area di consolidamento - -
- Debiti verso banche - -

L]

TOTAL FONDI UTILIZZAT] ED IMPIEGAT: 2.820,9 3.606,8
FOND!I GENERATI E RACCOLT
FONDI GENERAT} DALLA GESTIONE:
- Utile d'esercizio 95,4 67,4
- Rettifiche di valore su immaobilizzazioni immateriali e materiali 19,3 16,1
- Rettifiche di valori su ¢rediti 77,6 48,8
- Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie 7.4 16,4
- Perdite di partecipazioni valutate al patrimonio netto 0,5 -
- Accantonamenti dei fondi di quiescenza e per obblighi simili 0,7 0.8
- Accantonamento al fondo trattamento di fine rapporto

di lavoro subordinato 4,3 4.1
- Accantonamenti ad altri fondi 137.3 104,7
- Variazione del patrimonio netto

delle societd incluse nell’area di consolidamento 22,3 -
- Differenze negative di pattimonio netto - 86,7

delle societa’ incluse nell'area di consclidamento
INCREMENTO DE) FOND! RACCOLTI
- Debiti verso banche - 481,8
- Debiti verso clientela e debiti rappresentati da titoli 2.079,2 2.093,9
- Passivita' subordinate - 500,0
- Altre voci del passivo 157 186,71
AUMENTC DI CAPITALE A PAGAMENTO! :
- Capitale
- Sovrapprezzi di emissione azioni
DECREMENTO DEl FONDI IMPIEGAT!:
- Cassa e disponibilita’ liquide 0,1 -
- Crediti verso Banche 2198 -

'y

TOTAU FOND! GENERATI E RACCOLT) 2.820,9 3.6068 - ..




PAGINA BIANCA
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PARTE A - CRITER!I DI VALUTAZIONE

SEZIONE 1
L’'ILLUSTRAZIONE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

1l bilancio consolidato del Gruppo Mediocredito Centrale & stato redatto sulla base

dei criteri e principi contabili, di seguito illustrati, nel rispetto della normativa civi-

listica e di vigilanza vigente {in particolare D.Lgs. 27-1-92, n. 87 e circolare della

Banca d'Italia n. 166 del 30-7-92 e successivo aggiomamento):

- il valore di carico delle controllate consolidate integralmente & stato eliminato in.
contropartita dei patrimoni netti delle societi stesse alla data di prima applica-
zione della normativa ovvero alla data dei successivi acquisti. Le differenze che
ne sono scaturite sono esposte alla voce “differenze negative di consolidamen-
ta”; ai terzi estemi al Gruppo sono attribuite le quote di patrimonio netto e di
risultato economico di Joro spettanza (voce “patrimonio di pertinenza di terzi”).”
Si & provveduto all’allineamento ai principi contabili di Gruppo nonché all'eli-
sione delle partite infragruppo con ['unica eccezione delle obbligazioni emesse
dalla capogruppo che risultano di proprieta di una societa consolidata integral-
mente in quanto tali titoli sono detenuti esclusivamente per esigenze di nego-
ziazione e sono iscritti al valore di mercato. L'eventuale elisione non avrebbe
comunque prodotto effett significativi sul conto economico e sul patrimonio

netto di Gruppo;
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convertito in lire al cambio a pronti corrente alla data di chiusura dell'esercizio.
Le differenze derivanti dalla conversione del patrimonio netto della controliata
sono state ricomprese fra le “Riserve” nella sottovoce d) “altre riserve”;

- per le partecipate consolidate con il metodo proporzionale {in quante controllate
pariteticamente con altre imprese) sono stati ripresi gli elementi dell'attivo e
del passivo nonché i costi, i ricavi e le operazioni “fuori bilancio” secondo il
criterio della proporzione con la partecipazione in esse posseduta;

- sono state valutate con il metodo del patrimonio netto il Banco di Sicilia S.p.A.,
la Europrogetti e Finanza SpA, nonché societa controllate che non esercitano
attivitd creditizia; finanziaria o strumentale, La controllata Fondi Immobiliari
Italiani SpA chiuderi il suo primo bilancio al 31/12/99. Per le altre partecipazioni
rilevanti si & tenuto conto della significativita dei totali di bilancio come previsto
anche dalle istruzioni della Banca d'Italia in materia di vigilanza consolidata. Le
differenze risultanti sono esposte alla voce “differenze negative di patrimonio
netto” nonché nella voce del conto economico consolidato “utile delle parteci-
pazioni valutate al patrimonio netto”. B

1. CREDITI, GARANZIE E IMPEGNI

I crediti, comprensivi di capitale a scadere e di capitale e interessi scaduti e non
incassati, sono valutati secondo il valore presumibile di realizzazione tenendo
conto della specifica situazione di solvibilita del debitore; inoltre, per quelli vanta-
ti nei confronti di controparti estere non coperti da specifiche garanzie si & prov-
veduto ad una prudente valutazione del rischio generico commisurate all'apprez-
zamento del “rischio Paese” per il quale si & tenuto conto della metodologia di valu-
tazione concordata nell’ambito del Gruppo di lavoro ABI/Banca d'Ttalia. Le svalu-
tazioni effettuate sono annullate in tutto o in parte qualora vengano meno i moti-
vi che le hanno originate.

Le garanzie rilasciate che comportano I assunzione di rischi di credito sono iscritte al
valore complessivo dell'impegno assunto ¢ sono valutate con i medesimi criteri uti-
lizzati per i crediti per cassa. Gli impegni ad erogare fondi sono iscritti per I'importo
da regolare. Le previsioni di perdita relative alle garanzie ed impegni sono fronteggia-
té da un apposito accantonamento alla voce “Fondi per rischi ed oner - altri fondi”.

2. TITOLI E OPERAZIONI “FUORI BILANCIO" (DIVERSE DA QUELLE SU VALUTE)

2.1 Titoli immobilizzati

I titoli di proprieta che costituiscono immobilizzazioni finanziarie sono quelli
destinati ad essere mantenuti durevolmente in portafoglio a scopo di stabile inve-
stimento. Tali titoli sono valutati al costo di acquisto rettificato degli scarti di emis-
sione nonché dello scarto di negoziazione in senso stretto come previsto dalle
apposite istruzioni della Banca d'Italia.

I titoli immobilizzati sono oggetto di svalutazione in presenza di deterioramento
duraturo della situazione di solvibilita dell’emittente nonché della capacita di rim-
borso del debito da parte del Paese di residenza dell’emittente stesso, salvo la pre-
senza di idonee garanzie; il valore originario viene corrispondentemente ripristinato
negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della rettifica di valore effetruata.
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2.2 Titoli non immobilizzati

Sono detenuti per esigenze di tesoreria e negoziazione e sono valutati:

- quelli quotati in mercati regolamentati al valore di mercato determinato quale
media aritmetica dei prezzi rilevati nell'ultimo mese dell'esercizio;

- quelli non quotati al minore fra il costo di acquisto, determinato secondo il
metodo LIFO, e il valore di presunto realizzo determinato con riferimento
all'’andamento del mercato, alla situazione di solvibilita dell’'emittente nonché
alla-capacita di rimborso del debito da parte del Paese di residenza dell'emittente
stesso. } trasferimenti tra i comparti dei titoli immebilizzati e non immobilizzati
sono effettuati sulla base del valore di libro dei titoli stessi alla data dell'opera-
zione, determinato secondo i criteri del portafoglio di provenienza. I titoli trasfe-
riti, ed ancora presenti in portafoglio alla data di chiusura dell'esercizio, sono valu-
tati secondo i criteri del comparto di destinazione.

I titoli emessi dalla Capogruppo in portafoglio sono valutati con gli stessi crite-
ri utilizzati per i titoli di altri emittenti.

Le svalutazioni effettuate sono annuilate in tutto o in parte qualora vengano
meno i motivi che le hanno originate.

Si & altresi tenuto conto della quota di competenza dello scarto di emissione.

2.3 Operazioni “fuori bilancio” {diverse da quelle su valute) A

Le operazioni “fuori bilancio” sono valutate separatamente rispetto alle attivita e
passivita iscritte in bilancio. Per le operazioni economicamente collegate & stato
applicato il principio della coerenza valutativa. I contratti derivati posti in essere a
copertura di titoli non immobilizzati e per finalita di negoziazione sono valutati a]
valore di mercato. Per quelli non quotati in mercati organizzati l'adeguamento al
valore di mercato e iscritto in bilancio solo nel caso in cui evidenzi una perdita.
Analoghi contratti posti in essere a copertura di operazioni di provvista o impiego,
compresi i titoli immobilizzat, sono valutati al costo.

I differenziali relativi ai contratti di copertura sono registrati nelle voci accese agli
interessi attivi e passivi secondo il criterio della competenza temporale, in modo
coerente ai costi ed ai ricavi prodotti dalle attivitd/passivita coperte. | contratti di
compravendita di titoli ancera da regolare sono valutati secondo criteri coerenti

con quelli adottati per i portafogli di pertinenza.
3. PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione eventual-
mente ridotto in relazione a perdite di valore ritenute durevoli ad eccezione di
quelle consolidate con il metodo del patrimonio netto. I1 valore originario viene
ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della rettifica di
valore effettuata. I dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui sono incassa-

ti unitamente al relativo credito d'imposta ove spettante.
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4. ATTIVITA E PASSIVITA IN VALUTA {INCLUSE LE OPERAZIONI “FUORI BILANCIO")

Le attivita, le passivita e le operazioni “fuori bilancio” a pronti denominate in valu-
ta sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di chiusura dell’ eser-
cizio, ad eccezione delle partecipazioni estere che sono iscritte al cambio storico.
L'effetto di tale valutazione viene imputato a conto economico nel quale sono
incluse anche le differenze cambio, calcolate sulla base dei rispettivi tassi di con-
versione, relative alle attivita, passivita e operazioni fuori bilancio denominate
nelle valute aderenti all’euro o comunque variabili in funzione dell'andamento dej
tassi di cambio di tali valute. I finanziamenti in lire erogati a fronte di provvista BEI
e CECA in valuta sono valutati al cambio di fine anno in quanto prevedono clau-
sole di indicizzazione finanziaria collegate al tasso di cambio della lira con una
determinata valuta o paniere di valute. Le differenze di cambio a carico del Tesoro
sono iscritte alla voce ” Altre attivita”. | costi e ricavi in valuta sono rilevati ai cambi
correnti alla data dell'evento contabile. Le operazioni “fuori bilancio” a termine
sono valutate ai corrispondenti cambi a termine in vigore a fine esercizio; I'effetto
di tale valutazione viene imputato a conto economico, [ differenziali relativi alle
operazioni “fuori bilancio” di copertura sono registrati nelle voci accese agli inte-
ressi attivi e passivi coerentemnente ai costi e ai ricavi generati dagli elementi coper-

ti, secondo il principio della competenza economica.
5. IMMOBILIZZAZION] MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo delle
spese incrementative e delle rivalutazioni effettuate ai sensi delle Leggi n. 576/75,
n. 72/83, n. 413/91 e sono ammortizzate in quote costanti in relazione alla Joro
residua possibilita di utilizzazione.

6. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previe consenso del Collegio
Sindacale ove richiesto, al costo di acquisto € ammortizzate in relazione alla loro
prevista utilitd futura in quote costand, in un periodo di cinque anni, ad eccezio-
ne delle spese di acquisto di software (tre esercizi).

7. ALTRI ASPETTI

I ratei e i risconti, attivi e passivi, sono calcolati secondo il principio della compe-
tenza temporale e risultano esposti nelle specifiche voci previste. Si & reso neces-
sario riclassificare le spese relative ai buoni pasto, ora esposte fra le “altre spese
amministrative” anziché fra le “spese per il personale” sulla base di quanto previsto
dal documento interpretativo del principio contabile n. 12 del Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri secondo il quale tali oneri sono da con-
siderare “per servizi” e non “per il perscnale”.
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[ debiti sono contabilizzati al valore nominale, Le obbligazioni del tipo “Zero
Coupon” sono contabilizzate al valore di sottoscrizione aumentato degli interessi
maturati ad intervalli annuali in corrispondenza con la data di emissione. Il fondo
rischi su crediti & destinato a fronteggiare rischi soltanto eventuali insiti nella massa
dei crediti erogati; non ha quindi natura rettificativa delle poste patrimoniali.
I1 fondo per il trattamento di fine rapporto del personale viene determinato in
conformita alle disposizioni di legge € dei contratti di lavoro vigenti.
11 fondo di quiescenza rappresenta il debito maturato alla data della situazione per
pensioni integrative ed e determinato sulla base di una perizia attuariale effettua-
ta da un professionista.

11 fondo imposte e tasse riflette I'accantonamento effettuato a fronte delle imposte di

competenza non ancora liquidate nonché gli oneri presunti sul contenzioso in essere.

Gli altri fondi per rischi ed oneri rappresentano accantonamenti a fronte di per-

dite, oneri o debiti di natura determinata, di esistenza probabile o certa, dei quali

tuttavia alla data della situazione sono indeterminati o I"ammontare o la data di

sopravvenienza: trattasi di oneri stimati a fronte di controversie legali, oneri rela-

tivi al personale, accantonamenti a fronte di garanzie rilasciate; inoltre trova evi-

denza il fondo per iniziative di studi e ricerche ed il fondo beneficenza alimen-

tati, come da Statuto, in sede di ripartizione degli utili di esercizio. Con riferi-

mento agli oneri relativi al personale i relativi accantonamenti sono stati iscritti

alla voce 80 “spese per il personale” del Conto Economico, in conformita alle

disposizioni della Banca d'Iralia. Inoltre I'ammontare degli oneri relativi agli

assegni“straordinari e relativi contributi previdenziali erogati ai dipendenti del

Banco di Sicilia ammessi a fruire del processo di agevolazione all’esodo previsto

daila L. 449 del 27/12/97 sono iscritti nella voce “Immobilizzazioni immateria-

1i" ed ammortizzati in cinque esercizi.

8. MODIFICA DE1 CRITERI DI VALUTAZIONE

Come riportato nel bilancio individuale, si & provveduto ad applicare il principio
contabile n. 12 del IASC - (International Accounting Standard Committee) che
impone, in applicazione del criterio della competenza economica, di considerare
|'effetto contabile delle “differenze temporanee” rivenienti dalla fiscalita anticipa-
ta e/o differita, originate dalla diversita delle norme che presiedono alla redazione
del bilancio d'esercizio da quelle che regolamentano la determinazione del reddi-
to imponibile. Tale modifica & stata gia ampliamente illustrata sia sui Criteri di
valutazione che sulla Nota Integrativa individuale. Resta inteso che le attivita per
imposte prepagate, nel rispetto del principio generale della prudenza, vengono
iscritte nel momento in cui sussiste la ragionevole certezza del loro recupero sulla
base delle previsioni circa I'andamento dei futuri redditi imponibili. Tale vaiuta-
zione verra effettuata alla fine di ogni esercizio per verificare la permanenza della

condizione di recuperabilita.
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L'introduzione di tale principio ha comportato i seguenti effetti sul risultato eco-

nomico e la situazione patrimoniale: :

- iscrizione di attivitd per imposte prepagate (Voce 150 " Altre attivita"} riferite
agli esercizi 1997 e precedenti, con correlata imputazione al Conto Economico
“Proventi straordinari” [Voce 190) di un importo pari a 25,4 mld;

- iscrizione di attivitd per imposte prepagate (Voce 150 “Altre attivita") riferite
all’ esercizio 1998, imputate al Conto Economico in riduzione delle “Imposte
sul reddito dell' esercizio” {voce 240) di un importo pari a 37,6 mld; inoltre si
¢ tenuto conto di imposte prepagate di societd partecipate consolidate con il
metodo del patrimonio netto per un importo di 15,7 miliardi che ha contribuito
ad incrementare la voce 130 “Differenze negative di patrimonio netto”.

A fronte della complessiva iscrizione all'attivo di 63 mid, I'effetto positivo sull'u-

tile netto dell’esercizio & stato di 15 miliardi circa in quanto i restanti 48 miliardi

sono stati accantonati al Fondo per rischi bancari generali {voce 230 del Conto

Economico e voce 100 dello Stato Patrimonisle].

SEZIONE 2
LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENTI FISCALI

2.1 Rertifiche di valore effettuate esclusivamente in applicazione di norme tributarie
2.2 Accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di norme tributarie

Non sono stati effettuati accantonamenti o rettifiche di valore esclusivamente in
applicazione di norme tributarie.



Camera dei Deputati — 361 — Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

PARTE B - INFORMAZION! SULLO STATO PATRIMONIALE
CONSOLIDATO

SEZIONE 1

1 CREDITI
1.1 DETTAGLIO DELLA VOCE 30 "CREDITI VERSO BANCHE"
1998 1997
—
CREDITY VERSO BANCA D'ITALIA - -
CREDIM VERSO ALTRE BANCHE CENTRALI 15 15.850
CREDITI VERSQ ALTRE BANCHE:
~ PER OPERAZIONI PRONTI CONTRO TERMINE 612.627 90.541
- f£R pePOSIM MID E ¢/c 152.400 96.460
- PER RIFINANZIAMENTI 4.185.557 5.114.329
- PER CREDM FINANDIARI L. 227/77 870.269 982.517
- PER OF. Di "PROJECT FINANCING® . 43.30M 18.784
- PER FINANZIAMENT L. 100/90 4.481 4.979
= ALTRI CREDITI - 937.839
= ALTRI CREDITI A BREVE TERMINE 20.000 -
- ALTR! CREDITI A MEDIO TERMINE 1.152.857 -
3
7.041.507 7.261.305
1.2 DETTAGLIO DELLA VOCE 40 "CREDITI VERSO CLIENTELA"
1998 . 1997
FiINaNZIAMENTI L. 17/92 570 2.595
FINANZIAMENT) L. 100/90 E L. 19/91 340.652 228.825
CREDM FINANZIARY L. 227777 1.152.026 1.132.767
OF. D1 "PROJECT FINANCING " 1.056.939 757.865
OP. PRONTI CONTRO TERMINE 62.983 62.307
ALTRI CREDM - 855.199
- ALTRI CREDTTI A BREVE TERMINE 320.64% -
- ALTRI CREDIT! A MEDIQ TERMINE 840.822 -
)
3.774.641 3.039.558
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1.3 CREDITI VERSO CLIENTELA GARANTITI
1998 1997
i
- DA IPOTECHE 150.908 185.424
- Da peGNI SUL
1. Depositi di contanti 2.293 6.258
2. Titoli 50.519 31.884
3. Altri valori - -
t
203.720 223.566
: !
- DA GARANZE O
1. Stati 715817 810.720
2. Altri enti pubblici - -
3. Banche 450,732 416.225
4. Altri operatori 684.000 281.929
1
1.850.549 1.508.874
1
1.4 CREDITt IN SOFFERENZA (INCLUSI INTERESS! DI MORA)
: 1998 1997
7.603 258

1.5 CREDITI PER INTERESSI DI MORA
I crediti per interessi di mora, maturati per L. 2.929 milioni, sono stati integralmente rettificati.

1.6 DETTAGLIO DELLA VOCE 10 "CASSA £ DISPONIBILITA PRESSO BANCHE CENTRALI E UFFICI POSTALL™
: 1998 1997
i

DiSPONIBILITA DI CASSA 39 27
DEPOSITI POSTALS 1 110
—

40 137
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1.7 SITUAZIONE DEL CREDITI PER CASSA AL 31.12.98 - BANCHE .
CATEGORIE/VALORI ESPOSIZIONE LORDA RETTIFICHE DI VALORE ESPOSIZIONE NETTA
COMPLESSIVE

|
A. Crepimi pusg
A.1. SOFFERENZE
A.2. INCAGU
A.3. CREDITI IN CORSO 01 RISTRUTTURAZIONE
A.4. CREDITI RISTRUTTURAT)

A.5. CREDITI NON GARANTITI VERSO 18.242 5.544 ‘ 12.698
PAESI A RISCHIO
B.  CREDITI N BONIS 7.028.809 0 7.028.809

1.8 SITUAZIONE DEI CREDIT! PER CASSA AL 31/12/98 - CLIENTELA
CATEGORIE/VVALORI ESPOSIZIONE LORDA RETTIFICHE ©I VALORE ESPOSIZIONE NETTA
COMPLESSIVE

A. CREDIT DUBBI
A.1, SOFFERENZE 20.274 12.671 7.603 -
A.2. INCAGL 46.527 12.903 33.624
A3, CREDIT IN CORSO D! RISTRUTTURAZIONE
A.4. CREDITI RISTRUTTURATI
A.5. CREDITI NON GARANTITT VERSO

PAgSI A RISCHIO 533.565 107.253 . 426.312
B CREDITI IN BONIS 3.317.350 10.248 3.307.102
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SEZIONE 2
ITITou

2.1 I TITOLI IMMOBILIZZATI

1998 1997
VocitValori Valore di Valore di Valore di Valore di
hilancio mercato bilancio mercato

1. Tirou b DEBITO
1.1 Titoli di Stato

- quotati 578.839 638.850 864.031 943.878

- non quotati
1.2 AutRI TiTOU

- quotati 256.029 251.757 9.990 10.520

- non quotati 703.672 708.931 505.932 520.034
2. TiTou pi CAPITALE

- quotati

- non quotati 7.300 71.517 7.668 7.670
Totau 1.545.840 1.607.055 1.387.621 1.482.102

2.2 VARIAZION! ANNUE DEI TITOLL IMMOBILIZZATI

1998 1997
A, ESISTENZE INIZIALI 1.387.621 906.185
I
B. AUMENTI
B1. Acquisti 986.989 818.352
B2. Riprese di valore
B3. Trasferimento dal portafoglio non immobilizzato 40.873
B4. Altre variazioni 71.749 10.839
i
C. DiMinuzion
C1. Vendite 268.163 143.007
C2. Rimborsi 80.311 187.972
C3. Rettifiche di valore 5.172 3.000
di cui:
- svalutazioni durature 5.172 3.000
C4. Trasterimenti al portafoglio non immobilizzato 535.597
CS. Altre variazioni 52.149 13.776

D. RIMANENZE FINALI 1.545.840 1.387.621
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2.3 TITOLI NON IMMOBILIZZAT(
1998 1997
VocifValori Valore di Valore di Valore di Valore di
bilancio mercato bilancio mercato
1. TiTOL DI DEBITO i
1.1 Titoli di Stato
- quotati 502.350 502.386 309.240 309.240
- non quotati
1.2 Altri titoli
- quotati 263.406 263.403 35.438 35.438
- non quotati 151.422 154.163 146.657 146.693
2. TivOU DI CAPITALE
- quotati’ 164.520 165.484 4.052 4.052
- non quotati 3.202 4,080 1.009 1.009
—
ToTAL 1.084.900 -1.089.516 496.396 496.432
2.4 VARIAZIONT ANNUE DEI TITOLI NON IMMOBILIZZAT!
1998 1937
A, ESISTENZE INIZIALI 496.396 217.163
t
B. AumMmENT
B1. Acquisti
- Titoli di debito
+ Titoli di Stato 5.711.330 3.651.879
+ Altri titoli 842.042 1.786.494
= Titoli di capitale 1.085.306 329.993
B2. Riprese di valore e rivalutazioni 100.234 15.698
B3. Trasférimenti dal portafoglio immobilizzato 535.597 ’
B4. Altre variazioni 28.509 6.142
1
C. DimiNuzZIONI
C1. Vendite e rimborsi
- Titoli di debito
+ Titoli di Stato 5.715.686 3.543.455
+ Altri titoli 1.006.227 1.629.385
- Titoli di capitale 930.163 333.531
C2. Rettifiche di valore 8.355 1.461
C3. Trasferimenti al portafoglio immobilizzato 40.873
C4. Altre variazioni 13.210 3.141
[
¥
D. RIMARENZE FINALI 1.084.900 486.396
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SEZIONE 3
LE PARTECIPAZIONI

3.1 PARTECIPAZIONI RILEVANTY

Denominazioni (1) (2} (3)

A. IMPRESE INCLUSE NEL CONSOLIDAMENTO
A1 METODO INTEGRALE

1. SOFIPA SpA ROMA 1 321.233
2. MEDIOSIM SpA MILANO 1 59,598
3. SOFIPA INTERNATIONAL S.A. BRUXELLES 1 28.265
4, MEZZOGIORNOC FUTURO SpA ROMA 1 8.681
5. MCC GESTIONI SpA MILANG 1 2.005
A2 METODO PROPORZIONALE
1. S+R INVESTIMENT! E GESTIONI SPA MILANO 7 . 8.788
2. FINTECH SPA TORINO 7 14,834
B. PARTECIPAZION! VALUTATE AL PATRIMONIO NETTO
1. Banco o1 Siciua SeA PALERMO 8 0
2. MEDIOTRADE SPA ROMA 1 3.221
- 3. Itawraning DCR SPA MILANO 1 1.081
4. EUROPROGETT E FINANZA SPA MHILANC 8 19.302
C.  ALTRE PARTECIPAZION! RILEVANTI (*)
1. MeoocreonTo CENTRALE DO BrasiL LTDa S.PAOLO (Brasite) 1 266
2. FOND! IMMOBILIARI [TALIANI SPA ROMA 1 -
3. SOFITECH SRL ROMA 1 85
4, AGITEC SPA ROMA 8 1.618
5. Nicotra Fin. SeA MILANO 8 13.486
6. TRE Esse Fin. SPA ROMA 8 1.220
7. Soc¢. I1. MoniT. SPA ROMA 8 2.119
8. BemM GEARS SRL CHIET) 8 (5.335)
9. Mansse SpA ROMA 8 2534
LEGENDA
{1 Sede = - o -

{2} Tipo di rapporta:
1 = controllo ex art. 2359 c.c.. comma 1, n.] (maggioranza dei diritti di voto neil'assemblea ordinaria)
2 = controflo ex art. 2359 c.c, comma 1, n. 2 {influenza dominante nelfassembles ordinaria)
3 = controfio ex art. 23 T.U.,, comma 2, n. 1 (accordi con aitri soci}
4 = aitre farme di contralio
5 = direzione unitaria ex art. 26, comma 1, del “decreto”
& = direzione unitaria ex art. 26, comma 2, del "decreto”
7 = controllo congiunto
& = impresa associata
(3) Patrimonio netto
4) UtilelPerdita
{5) Rapporto df partecipazione:
(5.1) Impresa partecipente
{5.2) Quota %
{6) Disponibilith voti nell'assemblen ordinaria
(7} Valore di bilancio consolidato

Ai sens! delf'art. 29, comme 4, del D.Lgs. 87192 fe imprese elencate non sono state intluse nel consolidamento in quanto trattasi di imprese Ia cui entith
& irrflevante ai fini detl’art. 2, comma 3, dello stesso decreto. La Fondi Immobiliarl Italiani SpA chiuderd il prima bitancio al JI 12.99.
I dad indicati per if Banco dif Sicilia SpA sono quelli relativi al bilancia consolidato.

-~

s
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4 (5) (6) {7)
(5.1) (5.2)

13,991 MEDIOCREDITO CENTRALE SPA 59,54% 59,54% -
2712 MEDIOCREDITO CENTRALE SPA 100% 100% -
1.009 Sofipa SeA, 99,99% 99,99% -

153 MEDIOCREDITO CENTRALE SPA 65,-% 65,-% -
SOFIPA SPA 5.-% 5,-% -

5 MEDIOSIM SPA 100% 100% -

107 SoriPa SPA 50-% 50-% -
{1.061) MEDIGCREDITO CENTRALE SPA, 50-% 50-% -
0 MEDIOCREDITO CENTRALE SPA 40,88% 40,38% —-

. {531) MEDIOCREDITO CENTRALE SPA 93,11% 92,77% -

(1.879) - MEDIOCREDITO CENTRALE SPA 59,55% 59,55% -
1.208 MEOIOCREDITO CENTRALE SPA 31,8% 31.8% -

42} MEDIOCREDITO CENTRALE SPA 98,-% 98,-% 332
- MEDIOCREDITO CENTRALE SPA 60,-% 60,-% 6.300
(36) SoFiPA SPA 50,-% S0,-% 84
(242) MEDIOCREDITC CENTRALE SPA 25,-% 25.-% 500
15 SoFipa SPA 30,-% 30,-% 6.940
(9) SOFtPa SPA 36,59% 36,59% 0
(555) SOFtpA SPA 20,-% 20,-% 200
{105} SOFIPA SPA 40,-% - 40,-% 0

1.148 Soripa SPA 33,61% 33.61% 1.200
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3.2 ATTIVITA E PASSIVITA VERSO IMPRESE DEL GRUPPO
1998 1997

s

A) ArmwiTa
1. Crediti verso banche
di cui:
- subordinati
2. Crediti verso enti finanziari
di cui:
- subordinati
3. Crediti verso altra clientela
di cui:
- subordinati
4. Obbligazioni e altri titoli di debito
di cui:
- suboardinati
B) PassniTA
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso enti finanziari
3. Debiti verso altra clientela
4. Debiti rappresentati da titoli 9.000 (*) 9.000
5. Passivitd subordinate
C) GARANZIE E IMPEGN!
1. Garanzie rilasciate
2. Impegni

{*). Trattasi di obbligazioni emesse dalla Capogruppo e detenute dalia controliata Mediosim SpA per fini di negoziazione.

3.3 ATTIVITA E PASSIVITA VERSO IMPRESE PARTECIPATE (DIVERSE DALLE IMPRESE DEL GRUPFO)
1998 1997

A} ATTivITA
1. Crediti verso banche 46.472 -
di cui;
- subordinati
2. Crediti verso enti finanziari 1.279 4.567
di cui:
- subordinati
3. Crediti verso altra clientela
dicui ) - .
- subordinati
4. Obbligazioni e altri titoli di debito 750 1.100
di cui:
- subordinati

8) PassMTA )
1. Debiti verso banche 458.301 -
2. Debiti verso enti finanziari
3. Debiti verso altra clientela
4. Debiti rappresentati da titoli 2.105 650
5. Passivita subordinate

C) GARANZIE £ IMPEGN)
1. Garanzie rilasciate - -
2. lmpegni 2,207 -
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3.4 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "PARTECIPAZIONI"

1998 1997
—t
A) N BANCHE
1. Quotate
2. Non quotate 1.097.297 1.088.635
8) IN ENTI FINANZIARI
1, Quotate
2. Non quotate 49.826 54.609
C) ALTRE
1. Quotate 17.755 952
2. Non quotate 76,426 106.444
1.241.304 1.250.640

3.5 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 80 "PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO"
Sono costituite da Fondi Emmobiliari Italiani SpA, Sofitech stl e Mediocredito Centrale do Brasil Lida.

1998 1997

1
4

A) IN BANCHE

1. Quotate

2. Non quotate
B) [N ENTI FINANZIARI

1. Quotate

2. Non guotate 6.384 -
c) ALTRe

1, Quotate

2. Non quotate 332

-

6.716 0
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3.6 VARIAZIONI ANNUE DELLE PARTECIPAZION]

3.6.1 PARTECIPAZIONI IN {MPRESE DEL GRUPPO
Sono incluse in questa tabella la Fondi Immuobiliari [taliani SpA (per 6.300 milioni) che chiudera il
primo bilancio al 31.12.99, nonché Mediocredito Centrale do Brasil (per 332 milioni) e Sofitech srl
(per 84 milioni) che non sono state consolidate integralmente dato ['ammontare modesto,

1998 1997
{
A. ESISTENZE INIZIAU 4] 0
1
B. AuUMENTI
B1. Acquisti 6.865 0
B2. Riprese di valore
83. Rivalutazioni
B84. Altre variazioni 90 0
1
C. Dimnuziom
C1. Vendite 1} 0
C2. Rettifiche di valore 239 0
di cui:
- svalutazioni durature 239 0
C3. Altre variazioni V] 0
|
D. —~RIMANENZE FINALI 6.716 0
I
E. RIVALUTAZIONI TOTALI 0 0
F REVTIFICHE TOTAL 239 o
3.6.2 ALTRE PARTECIPAZIONI
1998 1997
A, ESISTENZE INIZIALI 1.250.640 148.754
|
B. AuMmENT
B1. Acquisti 17.965 1.081.531
B2. Riprese di valore
B3. Rivalutazioni 8.9
R4 Alra variazioni .. = . . - - oo o= - 433 919611 T
. I
C. Dmvinuziom
C1. Vendite 27.064 80.747
C2. Rettifiche di valore 2.446 13.425
di cui:
- svalutazioni durature 2.446 13.425
C3. Altre variazioni 7.203 5.084
1
D. RIMANENZE FINALI 1.241.304 1.250.640
|
E. RIVALUTAZIONI TOTALI 13.309 4.390
1
F. RETTIAICHE TOTALl 23.934 23.893
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SEZIONE 4
LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIALI
4.7 VARIAZIONI ANNUE DELLE IMMOBILIZZAZION|I MATERIALI
1998 1997
A, ESISTENZE (INIZIALI 119.972 94993
|
B. AuUMENTI
B1. Acquisti 11.576 31.853
B2. Riprese di valore
83. Rivalutazioni
B4, Altre variazioni 14 66
: ]
C. DIMINUZIONI
C1. Vendite 130 164
C2. Rettifiche di valore
a) ammortamenti 7.962 6.672
b) svalutazioni durature
3. Altre variazioni 2 104
|
D. RIMANENZE FINALI 123.468 119.972
i
E. RIVALUTAZION! TOTALH 31.661 31.661
|
F.  RETTIFICHE TOTAL
a) ammortamenti 39.020 34.038
p) svalutazioni durature
4.2 VARIAZIONI ANNUE DELLE IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI
. 1998 1997
]
A. ESISTENZE INIZIALL v 13,433 17.323
B. AuMENTI
B1. Acquisti 9,599 5.814
B2. Riprese di valore
B3. Rivalutazioni
B4. Altre variazioni 1.737
|
C. DiminuziON
C1. Vendite
C2. Rettifiche di valore
a) ammortamenti 11.342 9.442
b) svalutazioni durature
C3. Altre variazioni 1 262
]
D. RIMANENZE FINALI 13.426 13.433
|
E. RIVALUTAZION! TOTAL
|
£ RETTIFICHE TOTALI
a) ammortamenti 36.228 27.287

b) svalutazioni durature
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SEZIQONE 5
ALTRE VOCI DELL'ATTIVO

5.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 150 "ALTRE ATTIVITA"
1998 1997
Creom verso ' ERario 55.096 31.289
ACCONTI D'IMPOSTA E RITENUTE SUBITE 48.786 99.245
RIVALUTAZIONE DEBIT! IN VALUTA VERSO BE! € CECA
CON GARANZIA DEL TESORO SUL RISCHIO DI CAMEIQ 57.819 88.135
CREDITI PER COMMISSIONI RELATIVE A GESTIONI PUBBLICHE IN CONVENZIONE 43.080 30.658
ONERI E COMMISSIONI DA RECUPERARE SU OPERAZIONI (N “POOL" 4.569 7.405
CONTROPARTITA DELLA VALUTAZIONE DELLE OPERAZIONI "FUQRI BILANCIO" 81.404 37.256
CREDITI D'IMPOSTA $UI DIVIDEND! 418 -
ATTIVITA PER IMPOSTE PREPAGATE DELL'ESERCIZIO 37.660 -
ATTIVITA PER IMPOSTE PREPAGATE DI ESERGIZI PRECEDENTI 25.447 -
PREMI PAGATI SU OPZION 2.615 -~
VARIE 50.333 32.759
-1
407.227 326.747
5.2 COMPOSIZIONE DELLA YOCE 160 "RATEI E RISCONT! ATTIVI"
1993 1997
RATEI aTrivi:
- $U CREDITI VERSO BANCHE 68.913 > 95.860
+ $U°CREDIT VERSO CLIENTELA 39.557 31.844
- 5U TITOU DI PROPRIETA 41,295 44,093
= SU DIFFERENZIALY CONTRATTI DERIVATI 149.869 84.966
- SU CONTRIBUTI DA FONDO L, 295/73 2,706 1.946
- ALTRI 1.849 1.874
RisconNT ATTTVI:
- SU COMMISSION! DI ORGANIZZAZIONE PRESTITI OBBLIGAZIONARI .
E PRESTITI ESTERI 47.959 14.243
- SU CANONI DI LOCAZIONE ED ALTRI 466 733
- DISAGGIO DI EMISSI.ONE OBBLIGAZION) 97 125
« ALTRI 1.740 700
354.451% 276.384
. SEZIONE 6. S lem e Cime e == Teo - =
I DEBITI
6.1 DETTAGLIO DELLA VOCE 10 "DEBITI VERSO BANCHE"
* 1998 1997
|
CONTI CORRENT) PASSIV| 170.214 2.646
PROVVISTA A FRONTE DI CREDITI FINANZIARI
L. 227777 ED ALTRI FINANZIAMENT 2.607.863 3.172.758
ProvwisTa su MID 1.555.200 2.061,600
ProwwisTA oA B.E.L 1.596.895 1.947.804
COPERAZIONI PRONTI CONTRO TERMINE 961.055 594,898
6.891.227 71.779.706
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6.2 DETTAGLIO DELLA VOCE 20 "DEBITI VERSO CLIENTELA
1998 1997
4
MiNISTERG DEL TESORO - MUTUO DI €Ut ALLA LEGGE 1087/57 48 142
ProvvisTa DA CECA 24.689 32,664
OPERAZION! PRONTt CONTRO TERMINE 161.202 370.262
ALTRA PROVVISTA : 53.146 40.728
[ 3 ]
239.085 443.796
6.3 DETTAGLIO DELLA VOCE 30 "DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLL"
1998 1997
O8BLGAZION! ORDINARIE IN LIRE 4.433.930 2,150,002
SEZIONE 7
I EONDI
7.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 90 "FONDI RISCHI SU CREDITI”
1998 1997
- A FRONTE D! RISCH! $U CREDITI SOLTANTO EVENTUAL 20.000 40.000
7.2 VARIAZIONI NELL'ESERCIZIO DEI "FONDI RISCHI SU CREDITI" (VOCE 90)
1998 1997
A, ESISTENZE INIZIALI 40.000 37.500
[
8. AumenT
B1. Accantonamenti 0 2.500
B2. Altre variazioni '
[
C. Dmmmuzion
C1. Utilizzi 20.000
C2. Altre variazioni .
1
D. RIMANENZE FINALI 20.000 40.000

7.3 COMPOSIZIONE DELLA SOTTOVOCE 80 D) "EONDI PER RISCHI ED ONERI: ALTRI FONDI”

1998 1997
. . _ 1
- Fondo per iniziative di studi e ricerche 4.415 3.822
- Fondo beneficenza . 12 38
» Fondo oneri diversi per il personale 15.758 6.479
- Fondo controversie legali (*) 4.263 4.263
- Accantonamenti a fronte di garanzie e impegni 2.503 965
-t
26.951 15.567
(*} La consistenza di tale fondo accoglie ia stima delle prevedibill passivitd, determinate analiticamente e con il supporto dei consulenti
legali, a fronte di azioni giudiziali in essere.
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7.4 FONDQ IMPOSTE E TASSE
1998 1997

89.655 105.817

L'accantonamento fronteggia gli oneri per IRPEG e ILOR nonché per l'imposta sostitutiva rela-
tiva al 2° semestre '98.

Come previsto dall’art. 3, comma 107, della legge 549/95 si & tenuto conto della deducibilita in nove
quote costanti delle svalutazioni di crediti non dedotte fiscalmente al 31/12/94 (ammontanti origi-
nariamente a complessivi 70,1 miliardi). Inoltre si & tenuto conto delle svalutazioni '95, '96 e ‘97 che

" ai sensi dell'art. 71 del T.U.LR. sono deducibili in quote costanti in 7 esercizi (ammontanti originaria-

mente a complessivi 30 miliardi).Relativamente all'esercizio 1998 le svalutazioni che saranno dedotte
nei successivi sette esercizi ammontano a circa 78 miliardi.

La rimanente parte del fondo copre gli oneri presunti su contenzioso ancora in corso.

Per quanto riguarda gli effetti delle variazioni gia precedentemente illustrate al punto 8 nei criteri
di valutazione si rimanda alla sez. 6.5 - Altre voci del conto economico.

SEZIONE 8
IL CAPITALE, LE RISERVE, IL FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI
E LE PASSIVITA SUBORDINATE

8.1 CaprTaLE (vOCE 150)

Capitale sociale versato: 2,192.319 milioni. E' interamente posseduto dal Tesoro. Nell'esercizio si &
incrementato di 44.098 milioni, pari alla quota del Dividendo allo Stato per 1'esercizio ‘96, come
previsto dall'art. 1 della legge 30/12/1991 n. 412.

8.2 FONDO RISCHI BANCARI GENERALI (VOCE 100}

1l fondo per rischi bancari generali ammonta a L. 72.475 milioni,

Si & incrementato nell'esercizio di 47.821 milioni. Come previsto dalla normativa & destinato alla coper-
tura del rischio generale d'impresa.

8.3 RISERVE (VOCE 170)

1) Riserva legale L. 83.985 milioni. Si & incrementata nell'esercizio di L. 2.901 milioni.
2) Riserva statutaria: L. 131.266 milioni. E' incrementata nell'esercizio di L. 325 milioni.
3} Altre riserve L. 25.919 milioni. Derivano dal consolidamento delle societd controllate.

8.4 RISERVE DI RIVALUTAZIONE {VOCE 180}

RisERvA LEGGE 2/12/1975 N, 576 L 629
Deavs 1650 105301883 w73 —=- == o - ' a 20.000
RISERVA LEGGE 30/12/1991 n. 413 9,193
29.822

f— —— ]

Nen si prevede che verranno effettuati utilizzi di tali riserve che ne determinino la tassazione.

8.5 PASSIVITA SUBORDINATE (vock 110}

1
PRESTITO OBBLIGAZIONARIO SUBORDINATO 15/10/97-15/10/2002 T.V. 500,000
e —— }

Il prestito & stato emesso dalla capogruppo in concomitanza dell’ingresso nell'azionariato del Banco
di Sicilia ¢ possiede i requisiti per la computabilita nel patrimonio di vigilanza: ha durata di 5 anni,
non prevede la facolta di rimborse anticipato e in caso di liquidazione sara rimborsate solo dopo che
saranno stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati.
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8.6 DIFFERENZE NEGATIVE DI CONSOLIDAMENTO (VOCE 120)

Ammontano a L. 9.019 milioni e si riferiscono per 9.092 milioni al consolidamento di Sofipa Spa che
sono stati compensati da 73 milioni di differenze positive relative al consolidamento della Mediosim
SpA. Tali importi derivano dalla compensazione delle differenze negative originarie con le differenze
positive relative a successivi acquisti di azioni delle stesse societd; le differenze negative prima delle
compensazioni ammontano a 11.215 milioni per Sofipa SpA e 168 milioni per Mediosim SpA.

8.7 DIFFERENZE NEGATIVE DI PATRIMONIQ NETTO (VOCE 130)
Ammontano a L. 64.588 milioni e si riferiscono al Banco di Sicilia SpA per 64.331 milioni ¢ alla
Europrogetti e Finanza SpA per 257 milioni.

8.8 PATRIMONIO DI PERTINENZA DI TERZI (VOCE 140)
Ammonta a L. 123.646 milioni al netto dei dividendi assegnati e si riferisce ai terzi soci di Sofipa
SpA e di Mezzogiorno Futuroe SpA.

8.9 AZIONI O QUOTE PROPRIE (VOCE 140 DELL'ATTIVO}
Ammontano a 3.631 milioni € sono costituite da 232.687 azioni di Sofipa SpA.

8.10 UTILE DELL'ESERCIZIO (VOCE 200)
Ammonta a L. 95.414 milioni e presenta una variazione incrementativa, rispetto al 1997 pari a

27.958. milioni.

8.11 PATRIMONIO E REQUISITI PRUDENZIAL! DI VIGILANZA AL 31.12.98
CATEGORIE/NVALOR ' IMPORTO

]
-1

A. PATRIMONIO DI VIGILANZA

A.1. PATRIMONIO DI BASE 2.779.274
A.2. PATRIMONIO SUPPLEMENTARE 446.637
A.3 ELEMENTI DA DEDURRE 14.382
A.4 PATRIMONIO DI VIGILANZA 3.211.529

B. REQUISITI PRUDENZIALI DI VIGILANZA

B.1. RisCHI DI CREDITO 560.443
B.2. RISCHI DI MERCATO 42.849
of Cut:

RISCHI DEL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO 41.922
RISCHI DI CAMBIO . 927
B.3. ALTR! REQUISITI PRUDENZIALI

B.4. TOTALE REQUISITI PRUDENZIAL 603.292

4
Ll

C. ATTIVITA DI RISCHIO € COEFFICIENTI Dé VIGILANZA

C.1. ATToviTA DI RISCHIO PONDERATE (*) 7.541.150
C.2. PATRIMONIO DI BASE/ATTIVITA Dt RISCHIO PONDERATE 36,85%
C.3. PATRIMONIO DI VIGILANZAJATTIVITA DI RISCHIO PONDERATE 42,59%

(') TOTALE REQUISITI PRUDENZIALI MOLTIPLICATI PER IL RECIPROCO DEL COEFHCIENTE MINIMO OBBLICATORLO FER § RISCHI Dt CREDITO.
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PROSPETTO DELLE VARIAZION] NEI CONTI DEL PATRIMONIO NETTO
DI PERTINENZA DEL GRUPPO (IMrORN IN MILARDI DI LIRE}

Capitale Riserve
sociale

PATRIMONIO NETTO ALL' 1/1/98 2.148,3 228,9

DesTINAZIONE DELL'UTILE 1997

- a Riserve 20,5

- a Capitale sociate 44

- a Fondo iniziative di studi e ricerche

- a Fondo beneficenza

ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCH! BANCAR) GENERAU

VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTC DELLE SGCIETA INCLUSE

NELL'AREA DI CONSOLIDAMENTO E RETTIFICHE MINORS 1.7

UTILZZO CELLE RISERVE PER IL PAGAMENTO ‘ :
DELLIMPOSTA PATRIMONIALE (9.9)-
DIFFERENZE D! CAMBIO DA CONVERSIONE

DEL BILANC! ESPRESS! IN VALUTA ESTERA -

UTiLe DeLL'ESERGZIC 1998

PATRIMONIO NETTO AL 31/12/98 2.192.3 2412

SEZIONE 9
ALTRE VOCi DEL PASSIVO

9.1 COMPOSIZIONE DELLA VQCE 50 "ALTRE PASSIVITA"
1998 1997

J
1

RITENUTE D'ACCONTO DA VERSARE 2,963 2,383
ONERI PREVIDENZIALI DA VERSARE 2.916 3.928
SOMME DA ATTRIBUIRE AL Fonpo L. 295 o

A ISTITUTI PER CREDITI FINANZIARI L. 227/77 25.230 22,992
CONTROPARTTA DELLA VALUTAZIONE DELLE

COPERAZION! “FUORI BILANCIO" 131.756 73.664
DeBM VERSO FORNITOR! . 16.16% 13.305

DEBM PER COMPETENZE DIPENDFNTI MATLIRATE .. .ox. . === B
E RELATIVI CONTRIBUT) 13.781 11.887
PREMI INCASSATI SU OPZIONI ' 671 ,-

ALTRE PASSIITA 15.885 ' 17.734

- |
1

209.363 145.893
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Riserve Fondo rischi Diff. utite Totale
rivalutazione bancari negative di netto
generali consolid. e di
patr. netto
1

29,8 24,6 9s,7- 67,5 2.594.8

(20,5} -

(44} -

(2,8 (2.8)

(0.2) 0.2)

47,9 47.9

(22,1) (20,4)

(9,9)

95.4 95,4

29,8 72,5 73,6 95.4 2.704,8
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9.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 60 "RATEI E RISCONTI PASSIVI™
7998 1997
RATEI PASSIVI:
- su debiti verso banche 63.265 95,126
- su debiti verso clientela 2,822 2,629
- su debiti rappresentati da titoli 133.842 72.003
- su prestiti subordinati 421 6.866
- su differenziali contratti derivati 62.312 52.374
- su contributi da riversare a Fondo L. 295/73 2.330 1.986
- altri 2.352 714
RISCONT! PASSIVI;
- su crediti verso banche 3.767 442
- su operazioni “fuori bilancio” 49,430 13.229
- altri 1.123 [
{
325.514 245375
SEZIONE 10
LE GARANZIE E GL! IMPEGNI
10.1 COMPCSIZIONE DELLA VOCE 10 "GARANZIE RILASCIATE"
1998 7997
]
A) CREDITT DI FIRMA Dt NATURA COMMERCIALE : 26.767 -
8) CREDITI DI FIRMA Dt NATURA FINANZIARIA 256,753 237.170
) ATTIVITA COSTITUITE IN GARANZIA 1.100 100
. |
284.620 237.270
10.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 "IMPEGNI"
1998 1997
4
A) IMPEGNI AD EROGARE FONDI A UTILIZZC CERTO - 1.846.558
= PER RIFINANZIAMENTI ED ALTRI CREDITI A BANCHE 161.677 -
- PER FINANZIAMENTS A CUENTELA 956.345 -
- PER CREDITI FINANZIARI L. 227777 557.146 -
= PER OPERAZIONI D) PROJECT FINANCING L . 395190 . | = -
—-—- | = - —PmacQusTo O™ o 81.468 -
8) IMPEGNI AD EROGARE FONDI A UTILIZZO INCERTO - -
e |
2,151,826 1.846.558
10.3 ATTIVITA COSTITUITE IN GARANZIA DI PROPRI DEBITI
15538 1997

OBBUGAZIONI E ALTRI TITOLI DI DEBITO 100 100
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10.4 MARGINT ATTIVI UTILIZZABILI SU LINEE DI CREDITO

1998 1997

A) BANCHE CENTRALI - _
B) ALTRE BANCHE 826.507 701.801
826.507 701.801

10.5 OPERAZIONI A TERMINE

Categorie di operazioni

Di copertura Di negoziazione

Altre operazioni

]
-4

1. COMPRAVENDITE

1.1 Titou
- acquisti 81.468
- vendite 6.093
1.2 VaLuTE
- valute contro valute 151.824
- acquisti contro lire 863.962
- vendite contro lire 1.348.154
1
2. DEPOSITI € ANANZAMENTI
- da erogare 26.000
- da ricevere 65.000
1
3, CONTRATTI DERIVATI
3.1 CoN SCAMBIO DI CAPITALI
a) Titoli
- acquisti 2.165
- vendite 1.545
b) Valute
- valute contro valute 133.184
- acquisti contro lire 135.12% 272.736
- vendite contro lire 753.496 282.105
¢} Altri valori
- acquisti
- vendite
3.2 SENZA SCAMBIO DI CAPITALI
a) Valute
- valute contro valute
- acquisti contro lire 905.925
- vendite contro lire 377.943
b) Altri valori
- acquisti 6.403.744 1.066.359
- vendite 4.598.210 1.593.641

Fra j contratti derivati "senza scambio di capitali - altri valori® sono inclusi, sia negli acquisti che nelle

vendite contratti di "basis swaps” per un importo di 2.415.620 milioni.
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SEZIGNE 11

CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

11.1 GRAND! RISCH!

1938 1997

A) - AMMONTARE 1.014.484 2.360.607
8} NuMErRo 1 3
4

1.014.485% 2.360.610

11.2 DISTRIBUZIONE DE! CREDITI VERSO CLIENTELA PER PRINCIPALI CATEGORIE DI DEBITORI

1998 1997

A) STam 640.115 434755
B) ALTRI ENTI PUBBLIC) 170.982 7.221
¢} IMPRESE NON FINANZIARIE 2.583.219 2.022.209
D} ENTI FINANZIARI 372.123 572,728
€} FAMIGUE PRODUTTRIC! 248 274
F) ALTRI OPERATORI 7.954 2171
3.774.641 3.039,558

11.3 DISTRIBUZIONE DE! CREDIT! VERSO IMPRESE NON FINANZIARIE E FAMIGLIE PRODUTTRICI RESIDENTI

1
-1

A) 1A BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Prodotti energetici 114.787
B) 2% BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Mezzi di trasporto 101.698
€} 3 BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Prodotti tessili, cuoio e

calzature, abbigtiamento 93.730
D} A" BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA: Minerali e prodotti a base

di minerali non metallici 90.320
E} 5™ BRANCA DI ATTIVITA ECONOMICA! Prodotti alimentari, bevande

e prodotti a base di tabacco 89.808
F) ALTRE SRANCHE 545.992
11.4 DISTRIBUZIONE DELLE GARANZIE RILASCIATE PER PRINCIPALI CATEGORIE DI CONTROPARTI

- —_ - s - S e me == s T = i598 = R SEpgy /T
A) STATI
B) ALTRI ENTI PUBBLIC
C) BANCHE 53.834 125.564
D} IMPRESE NON FINANZIARIE 220191 104,745
E) ENTI INANZIAR! 10.595 6.961
£) FAMIGUE PRODUTTRICI
G) ALTRI OPERATORI
284.620 237.270
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11.5 DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

VocilPaesi ftalia Altri Paesi della U.E. Altri Paesi Totale
-1

1. Amvo

1.1 CREDITI VERSO BANCHE 5.993.381 185.443 862.683 7.041.507

1.2 CREDITI VERSO CLIENTELA 1.633.332 169.292 1.972.017 3.774.641

1.3 TiTou 2.260.367 115.662 254711 2.630.740
(|

2. Passvo

2.1 DEBIM VERSO BANCHE 3.838.294 2.977.417 75.516 6.891.227

2.2 DEBITI VERSO CLIENTELA 2.343 193,617 43.125 239.085

2.3 DEBITt RAPPRESENTATI DA TITOU 4.433.930 - - 4.433.930

2.4 ALTRI CONTI ‘ 500.000 - - 500.000
!

3. GARANZIE £ IMPEGNI 1.465.439 270.639 700.368 2.436.446
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11.6 DISTRIBUZIONE TEMPQORALE DELLE ATTIVITA £ DELLE PASSIVITA

Durata determinata

VocilDurate residue

a vista fing a 3 mesi oltre 3 mesi fino
a 12 mesi
1. Amvo
1.1 Tirou DEL TESORC RIFINANZIABILY 770 - -
1.2 CREDM VERSO BANCHE 90.120 1.062.449 1.198.714
1.3 CREDITI VERSO CUENTELA 47.779 126.555 778.227
1.4 OBBUGAZION! € ALTRI TITOL A REODITO FiSSO - 71.514 79.077
1.5 QPERAZIONI "FUOR! BILANCIO® 275.000 2.552.017 2.738.568
2. Passivo
2.1 DE8IM VERSO BANCHE 100.853 2.662.4N 2.656.988
2.2 DEBITI VERSO CUENTELA 17.010 103.322 58.773
2.3 DeBm RAPPRESENTATI DA TITOL!
- obbligazioni 2 - -
- certificati di deposito - - -
- altri titoli - - -
2.4 PASSIMITA SUBORDINATE - - -
2.5 OPERAZIONI “FLORI BILANCIO® 225.000 2.787.575 4,335.864
11.7 ATTIVITA E PASSIVITA IN VALUTA
1998 1997
A} ATTIVITA ,
1. CREDM VERSO BANCHE 1.188B.955 1.539.291
2. CREDITI VERSO CLIENTELA 2.107.722 1.732.394
3. Titou 453.600 477.762
4,  PARTECIPAZION 36.792 27.014
5. ALTRI CONT 54 1"

di cui reiativi ad attivitd denominate nelle valute aderenti all’EURO per 711.084 milioni.

B)  PassmviTA

1. DeBimi VERSO BANCHE 2.949.981 3.471.037
2. DEBITI VERSO CLIENTELA 109.043 65.200
3. DeBim RAPPRESENTAT DA TITOLI 135.125 -
4.  ALTRI CONTI 72 -

3.194.221 3.536.237

di cui relativi ad attivith denominate nelle valute aderenti alFEURO per 699.172 milioni.
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Durata determinata Durata indeterminata
oltre 1 anno fino a 5 anni oltre 5 anni

tasso fisso tasso indicizzato tasso fisso tasso indicizzato
162.253 1.638 317.064 - -
1.031.155 2.747.580 244.069 667.251 169
825.076 870.444 360.170 733.214 33.176
408.449 703.169 302,690 40%.093 -
3.197.561 472.695 3.042.676 35.207 -

]

771.205 435.029 100.546 164.135 -
- 16.855 43,125 - -
923.780 825.000 355.148 2.330.000 -
- 500.000 - - -
3.287.183 - 434733 1.215.088 28.282 -

SEZIONE 12
GESTIONE E INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI

12.1 NEGOZIAZIONE DI TITOL!
1998 1957
A)  Acquism
1. Regolad 31.325.325 14.839.992
2. Non regolati 221.510 170.449
B) VENDITE
1. Regolate 29.699.698 11.820.067
2. Non regolate 224.766 164.099
61.471.299 26.994.607
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12.2 GESTIONI PATRIMONIALI
7938 1997
i
A} PATRIMONIO GESTITO 401.977 97.828
B) CONFERIMENTI 340.852 71.269
C) PRELIEVI 42.087 4.936
784.916 174.033
Si riferiscono alla controllata Mediosim SpA.
12.3 CUSTODIA E AMMINISTRAZIONE DI TITOLI
1998 1987
A) TITOLI DI TERZI IN DEPOSITO 545.140 258.853
8) TITOL! Dt TERZI DEPOSITAT! PRESSO TERZ! 544,791 . 30944
C) TITOLI DI PROPRIETA DEPOSITATI PRESSO TERZI 3,904,564 1.783.547
-
4.994.495 2.073.344

12.4 INCASSO DI CREDITI PER CONTO Di TERZL: RETTIFICHE DARE E AVERE.
L'attivita non viene svolta,

12.5 ALTRE OPERAZIONI

I rendiconti dei Fondi gestiti per conto dello Stato sono riportati in separato fascicolo.

L/art. 59, comma 31, della legge 27 dicernbre 1997, n. 449 ha previsto lo stanziamento di 3,5 miliar-
di per il finanziamento di apposita convenzione da stipularsi fra il Mediocredite Centrale ¢ il
Ministero del Tesoro al fine di favorire lo sviluppo dei fondi pensione di cui al D. Lgs 21 aprile 1993,
n. 124 attraverso ['attivita di promozione e formazione nonché attraverso l'individuazione e la costi-
tuzione di modelli di riferimento per la valutazione finanziaria e il monitoraggio dei portafogli dei
fondi. Per conseguire tale scopo nel marzo ‘99 & stata costituita la “Societa per lo sviluppo del mer-
cato dei fondi pensione per azioni” (MEFOP S.p.A.) utilizzando i 3,5 miliardi delle assegnazioni
effettuate, liquidate il 14 dicembre 1998 e transitoriamente appostate nel ¢/c bancario intestato a
MCC art. 59 L. 449/97 comma 31"

_ Tale societa, temporaneamente controllata al 100% dal Mediocredito Centrale, sar3 aperta all'in-
gresso dei fondi pensione che ne faranno richiesta e, entro il termine di 2 anni dalla sottoscrizione
della convenzione, dovra promuovere la costituzione di un'apposita Fondazione a cui devolveri a
titolo gratuito il patrimonio di cui & titolare, determinando, dunque la sostanziale neutralita dell'o-
perazione sulla situazione patrimoniale del! Mediocredito Centrale S.p.A. Inoltre, cosi come gia
avviene nella gestione di altre disponibilita rivenienti dal Tesoro, in base a disposizioni d legge e rela-
tive convenzioni, si provvedera con cadenza annuale ad inoltrare al Ministero del Tesoro apposita
rendicontazione delle attiviti svolte dalla suddetta societa.
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PARTE C - INFORMAZION] SUL CONTO ECONOMICO
CONSCLIDATO

SEZIONE 1
G INTERESSI

1.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 10 "INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATT"
1998 1997
A) SU CREDITI VERSO BANCHE 441.602 543.775
DI CuiL
- SU CREDITI VERSO BANCHE CENTRAL 864 1.625
8) SU CREDITI VERSQ CLIENTELA 246.837 168.071
DI CUIL
- SU CREDITI CON FONDI 01 TERZI IN AMMINISTRAZIONE - ’ -
€} SuU TITOW A REDDITO FISSO 134.960 116.044
D) ALTRI INTERESS! ATTIVE 1.866 4.054
E) SALDO POSITIVO DEI DIFFERENZIALI SU OPERAZIONI " D) COPERTURA™ 15.461 -
—
840.726 831.944

1.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 20 "INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI"
1958 1997
_=
A) SU DEBITI VERSO BANCHE 433.479 500.495
B) SU DEBITI VERSO CLIENTELA 21.307 21,882
¢) SU DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI 197.268 95,281
ol cul;
- SU CERTIFICATI DI DEPOSITO - -
D) U FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE - -
E} SU PASSIVITA SUBORDINATE 25.955 6.776
£) SALDO NEGATIVO DEJ DIFFERENZIAL SU QPERAZIONI DI COPERTURA® 0 1.390
1
§78.009 625.824
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1.3 DETTAGLIO DELLA VOCE F0 “INTERESS! ATTIVI E PROVENT! ASSIMILATI"
1958 1997
1
A} SU ATTIVITA IN VALUTA 264.053 224.705
01 CUI RELATIVI AD ATTIVITA DENOMINATE
NELLE vALUTE ADERENTI ALL'EURO 48.937
1.4 DETTAGLIO DELLA VOCE 20 "INTERESSI PASSIVI & ONECRI ASSIMILATI"
1998 1997
- |
A} SU PASSIVITA IN VALUTA 225.700 198.354
DI CUI RELATIVI AD ATTIVITA DENQMINATE
NELLE VALUTE ADERENTI ALL'EURO 38.578 .
SEZIONE 2
LE COMMISSIONI
2.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 40 "COMMISSIONI ATTIVE"
1998 1957
1
A} GARANZIE RILASCIATE 979 488
8) SERVIZI D! INCASSO E PAGAMENTO - -
€) SERVIZI DI GESTIONE, INTERMEDIAZIONE E CONSULENZAS
1. Negoziazione di titoli 23.551 10.297
2. Negoziazione di valute 276 338
3. Gestioni patrimoniali 1.242 423
4. Custodia e amministrazione di titoli 33 -
5. Collocamento di titoli 6.875 1.886
6. Attivita di consulenza 475 1.928
7. Vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi - -
8. Raccolta di ordini 951 1
9. Gestione di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari - 1.034
0} ESERCIZIO DI ESATTORIE E RICEVITORIE - -
) ALTRI SERVIZI: 43.019 96.551
127.401 112.946

Gli altri servizi comprendono tra I'altro commissioni per la gestione di fondi pubblici (per 68.751
milioni) nonché commissioni su operazioni creditizie (per 18.825 milioni).

2.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 50 "COMMISSIONI PASSIVE"

1998 1997
- . !

A) SERVIZI O INCASSO E PAGAMENTO 354 143

8) SERVIZI DI GESTIONE E INTERMEDIAZIONE: .

1. Negoziazione di titoli 3.122 601

2. Negoziazione di valute 736 725

3. Gestioni patrimoniali ) 563 98

4, Custodia e amministrazione di titoli - 346 32

5. Collocamento di titoli : 4.875 1.982

6. Vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi - -

C) ALTRI SERVIZI : 10.802 4.109
—

20.798 7.748

Gli altri servizi comprendono per la maggior parte commissioni su operazioni creditizie
{9.913 miilioni).
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SEZIONE 3
[ PROFITTI E LE PERDITE DA OPERAZIONI FINANZIARIE

3.1 COMPOSIZIONE DFLLA VOCE 60 "PROFITTI/PERDITE DA QPERAZION! FINANZIARIE"
VocifOperazioni Operazioni su titoli Operazioni su valute Altre operazioni
—_—
A,1 RivALUTAZION 101.619 XXX 419
A2 SVALUTAZION! (8.231) XXX {77.426)
1
B. ALTRI PROFITTI/PERDITE {2.265) 9.915 10.837
{
ToTaL 90.523 9.915 {(66.170})
1. TiToul bt STATO . 15.250
2. ALTRI TITOLI Dt DEBITO 77.920
3. TiTOLI DI CAPITALE 9.465
4. CONTRATTI DERIVATI SU TITOLI {12.112)

SEZIONE 4
LE SPESE AMMINISTRATIVE

4.1 NUMERO MEDIO DEI DIPENDENT! PER CATEGORIA
1998 1997
; {
a) DIRIGENTI 31 27
g} FunzionaR! 165 161
¢) RESTANTE PERSOMALE 498 492
1
694 680
. .
4.2 LE "ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE™ SONO COSl COMPOSTE:
1
- COMPENSI A COMPONENT! ORGANI COLLEGIALL 4.325 3.201
- COMPENSI A PROFESSIONISTI ESTERNI 16.382 11.655
- Servizi CED BoRsa ' 2.236 1.421
- SPESE POSTAL!, TELEGRAFICHE E YELEFONICHE 4038 3.405
- SPESE LOCAZIONE UFFIC!, VIGILANZA, PULIZIA LOCALI, ENERGIA ELETTRICA ETC. 12.431 7.087
- SPESE PER FORMAZIONE PERSONALE E ALTRE SPESE 3.487
- {MPOSTE INDIRETTE E TASSE ) 4,418 6.616
- MIANUTENZIONE IMMOBILI, MOBILI E IMPIANT! 5.537 3.620
- SPESE PER CANCELLERIA, STAMPAT| E PUBBLICAZIONL VARIE 2.855 2.075
«~ SPESE VIAGGIQ, PUBBLICITA, RAPPRESENTANZA £ CONTRIBUTI ASSOCIATIVI 7.102 7.188
- DnRrsi 2.535 6.240
i
65.346 52.508
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Le spese che sono state poste a carico del "Fondo per iniziative di studi e ricerche” sono le seguenti:

1998 1997
- BORSE D1 STUDIO MARCO FANND £ Guioo Carlr 656 897
- SPESE PER INDAGINI E RICERCME STATISTICHE 1.288 2.158
- QUOTE ASSOCIATIVE E CONTRIBUT! A CENTRI OF RICERCA 0 773
- ALTRE 263 164
2.207 3.792
SEZIONE 5
LE RETTIFICHE, LE RIPRESE E GLI ACCANTONAMENTI
5.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 "RETTIFICHE DI VALORE SU CREDIT!
E ACCANTONAMENTI PER CARANZIE E IMPEGNI"
1998 1997
H
A) RETTIFICHE DI VALORE 5U CREDITI 75.957 471.822
DI cut
- Rettifiche forfettarie per rischio paese 50.35% 47.360
- Altre rettifiche forfettarie - -
B) ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI 1.626 965
Dt €Ul
- Accantonamenti forfettari per rischic paese 1.626 . 365
- Altri accantonamenti forfettari . - -
|
- 77.583 48.787
5.2 RIFRESE DI VALORE SU CREDITI E SU ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNT (VOCE 130)
1998 1997
) f
- DA RIVALUTAZIONE CREDIT] 1.945 14.361
- INCASSO INTERESSI DI MORA PRECEDENTEMENTE SVALUTATI 2.594 2.227
3
4,539 16.588
5.3 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZION] MATERIALI E IMMATERIALI (VOCE 90)
1998 1997
- AMMORTAMENTO IMMOBILI 4235 3.742
- AMMUORTAMENTO MOBILI E IMPIANT] 3.730 2,930
= AMMORTAMENTO SOFTWARE E ALTRE IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI 11.339 9.442
—
19.304 16.114

5.4 ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI {VOCE 100)
Non ne sono stati effettuati.

5.5 ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCHI SU CREDITI (VoCE 140}
Non ne sono stati effettuati.
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5.6 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE {VOCE 150)
Ammontano a 7.362 milioni e si riferiscono a partecipazioni per 2.190 milioni e a titoli immobiliz-
zati per 5.172 milioni.

5.7 UTILI DELLE PARTECIPAZIONI VALUTATE AL PATRIMONIO NETTO (VOCE 170)
Ammontano a 30.491 milioni e si riferiscono al Banco di Sicilia per 30.985 milioni al netto di 494
milioni relativi alla partecipazione Mediotrade SpA.

5.8 VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI BANCAR! GENERALI (VOCE 230}
E' stato accantonato l'importo di L. 47.821 milioni.

SEZIONE &
ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO

6.1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 70 "ALTRI PROVENTI DI GESTIONE"
1598 1997
1
- PROVENTI PER ATTIVITA DI "MERCHANT BANKING” 19.759 31982
- PROVENTI PER ATTIVITA DI "M&A™ ' 2.478 -
- COMPENSI PER RISTRUTTURAZIONE CREDITI EXPORT 106 1.203
- RIMBORSI ONER! PERSONALE DISTACCATO ' 2.189 1.404
- RECUPERI DI IMPOSTE DA CLIENTELA 2.385 1.836
- Diverst 7.376 4,255
|
34.293 40.680
6.2 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 110 "ALTRI ONER! DI GESTIONE"
' 1998 1997
- CANONI Di LEASING v 4.200 4.778
- PERDITE PER ATTVITA DI " MERCHANT BANKING " 0 275
- Diversi 0 14
. 4,200 5.067
6.3 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 190 "PROVENT! STRAORDINARI"
. 1998 1997
J
- {UJTIL) SU CESSIONE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 0 5.893
- SOPRAVVENIENZE ATTIVE 5.055 5.023
- UTiu Da CESSIONE TITOL IMMOBILIZZATI 48.085 -
- UTIL DA CESSIONE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALS 6 -
- IMPOSTE PREPAGATE RELATIVI A ESERCIZI PRECEDENTS 25.447 4
- AR 338 -
—1
78.931 10.920
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6.4 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 200 "ONERI STRAORDINARI"
1998 1997
- ONERI E5ODO PERSONALE 1.564 1.681
- SOPRAVVENIENZE PASSIVE 2.095 1.4
- SVALUTAZIONE PARTECIPAZICN 2.045 -
» PERDITE CESSIONE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 62 68
5.766 3.170

6.5 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 240 "IMPOSTE SUL REDDITO DELL ESERCIZIO"
1998 1997
|
- |MPOSTA SUL REDDITO DELLE PERSONE GIURIDICHE (IRPEG) 25.459 (*} 66.057
- IMPDSTA REGIONALE SULLE ATTIVITA PRODUTTIVE {IRAP) 8.670 (**) -
- IMPOSTA LOCALE su1 repoim (ILOR) - 25.585%
- IMPOSTE FONDO PENSIONE INTERO 99 1
34.228 91,753
(*) al netto di imposte prepagate per 34.193 miligni.
(**} al netto di imposte prepagate per 3.467 milioni.

SEZIONE 7
ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

7.1 DISTRIBUZIOGNE TERRITORIALE DEJ PROVENTI
Non & effettuabile in quanto le societa del gruppo operano esclusivamente con uffici aventi sede in
Italia e non vi sono pertanto aree geografiche tra loro significativamente differenti per I'organizza-

zione del gruppo.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI.

SEZIONE 1
GLI AMMINISTRATORI] E | SINDACH

1.1 COMPENSI
1998 1997
1
A) AMMINISTRATORI 1.533 1.167
8) SINDAD - _
1.2 CREDITI E GARANZIE RILASCIATE
1998 N 1997
A) AMMINISTRATORI ) - -
8) SINDACH - -

PROSPETTO DI RACCORDO TRA IL BILANCIO DELLA CAPOGRUPPO E (L BILANCIO CONSOLIDATO

Utile Patrimonio netto (*)
1

BILANCIO CAPOGRUPPO 57.922 2.519.392
ELIMINAZIONE DIVIDENDI INFRAGRUPPO {9.354)
ASSUNZIONE DEI PATRIMONI NETTI E DEI RISULTATI CONSEGUITT
DALLE PARTECIPAZIONI CONSOLIDATE INTEGRALMENTE 22.383 169.059
RETTIFICA PARTECIPAZIONI VALUTATE
AL PATRIMONIO NETTO 30.491 64.538
(QUOTE DI PERTINENZA DI TERZI (6.028) {123,646}
BILANCIC CONSQLIDATO 95.414 2.629.393
{*) Non inclusive dell'utile desercizio .
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[ Bilancio consolidaro del Gruppo' creditizio

M edi&eredz_';é Cenz?ale ¢ s‘taw rédc‘ztté-lin éai;jbﬁnf&i aquan:
:;) dispé,;?o dal D Lgs 0. 87 deb 27/ 1@2 @ 'c,_ig-z_ﬂe sﬁ('cesﬁye dispo-

| siz:iéni .gppl:'cceiizfe della Banca d_-’ltéﬁ'a-. :
A &Drredo del Bilancio gmzsdfda{o & stala presentatg la

Relazione degli Ammiristravori sulla gestione che ilustra ['an-

damenty dellé imprese del Grippo nell‘asercizio.

il Bilancio dells Capogruppo-e quelli delle societa consolidate sono
stati assoggettati 3 sevisione da parte della societs KPMG SpA; per-
tanto tetti i dati wtilizzati pe; la formazione del Bilancié consolidata

sono sttt verificati dat rispettivi revigori.
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Sulla base dell'attivita di controllo st attesta che:

- I'area di consolidamento ¢ stala determinata in modo correito ¢ si estende a
tutte le partecipazioni rilevanti ai sensi degli artt. 25 e 36 del D.Lgs. n.87/92
ad eccezione di quelle elencate nell'apposito prospetto della Nota integrativa
consolidata in quanto ritenute irrilevanti ai fini dell’art. 2, comma 3, dello
stesso decreto;

- irmetodi di consolidamento sono stati applicati correttamente secondo quanto
previsto dalla normativa. 1l vzlore contabile delle partecipazioni detenute
dslla Capogruppo e dalle altre societd del gruppo & compensato, a fronte
deil'assunzione delle attivita e passivita delle partecipate, con la corrispon-
dente frazione di patrimonio netto di pertinenza del Gruppo, secondo il
metodo dell'inicgrezione globale;

- il bilancio della Sofipa International SA, opportunamente riclassificato, & stato
convertito in lire al cambio della data di chiusura dell'esercizio. Le differenze
derivanti dalla conversione del patrimonio netto della predetta societd sono

state ricomprese [ra le “Riserve” nella sottovoce d) “Altre riserve”.

La $+R Investimenti e Gestioni SpA e la Fintech SpA sono state consolidate con
il merodo proporzicnale e pertanto le relative attivita e passivita sono riprese nel
bitancio consolidato in proporzione alle quote di partecipazione possedute.

La Mediotrade SpA, la Italrating DCR SpA. e I'Europrogetti e Finanza SpA sono
state iscritte ad un valore determinato con il metodo del patrimonio netto. Per
quarto attiene if Banco di Sicilia SpA, il consolidamento & avvenuto con il metodo

del patrimonio retto applicato al Bilancio consolidato dello stesso:

- “tutte le altre partecipazioni sone iscritte al costo, ad eccezione di quelle svalutate
per perdite di valore ritenute durevoli;

- sono stati eliminati i rapporti reciproci fra le societa del Gruppo;

- il Collegio Sindacale condivide i principi di consolidamento adottati dalla
Capogruppo per la redazione del bilancio che corrispondono a quelli previsti
dalle disposizioni vigenti in materia; sono altresi condivisi i "Criteri di valuta-
zione" esposti nella Parte A della nota integrativa.

Sulla base delle considerazioni esposte il Collezgio Sindacale attesta che i valor

figuranti nelle varie poste del Bilancio consolidato corrispondono alle risultanze

contabili delia Capogruppo e ai dati comunicati dalle Societa partecipate.

Il Collegio Sindacale
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Revisiong ¢ organizzazions contabile

KPMG SpA . Talefono (06) BO96E .1
Via Ettore Pstrotini, 2 Telstax {06} 8077475
03197 Roma

Relazione della societa di revisione sul bilancio consolidato

Agli Azionisti del |
Mediocredito Centrale S.p. A

1 Abbiatno assoggettato a revisione contabile il bilancio consolidate del Gruppo
Mediocredito Centrale S.p.A. al 31 dicembre 1998.

2 11 nostro csame & stato svolto secondo ghi statuiti principi di revisione ¢, in conformitd a
tali principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplinano il bilancio
consolidato, interpretate ed integrate dai corretti principi contabili enunciati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti ¢ dei Ragionieri.

3 Il bilancio consolidato prescnta a fini comparativi i valori dell'esercizio precedente. Per il
giudizio sul bilancio consolidata dell'escrcizio precedente si fa riferimento alla relazione
emessa da 2liro revisore in data 14 aprile 1998.

4 A nostro giudizio, il sopra menzionato bilancio consolidato nel suo complesso ¢ stato
redatto con chiarezza ¢ rappresenta in modo veriticro e corretto la situazione patrimoniale
¢ finanziaria ed il risultato ecomomico del Gruppo Mediocredito Centrale S.p.A. per
l'esercizio chiuse al 31 dicembre 1998, in conformith alle norme che disciplinano il
bilancio consolidato, richiamate nel secondo paragmafo.

5 Come indicato nella nots integrativa, il Gruppo, in basc a quanto previsto dal principio
contabile intermazionale IAS n.12 in tema di contabilizzazione delle imposte differite
attive e passive, ha deciso di considerare 'effetto contabile delle differenze temporanee
sivenienti dafla fiscalith anticipata /o differita. Gli effetti derivanti dall"spplicazionc del
nuovo principio comtmbile sono classificati nel conto cconomico tra i ‘proventi
straordinari’ per le imposte differite attive riferite agli esercizi 1997 ¢ precedenti, ¢ in
diminuzione delle ‘imposte sul reddito d’esercizio’ per quelle riferite allesercizio 1998.

Roma, 14 aprile 1999

KPMG S.p.A.

tuseppe Scimone
Socio

Samwih
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STATO PATRIMONIALE

Attive

10.
20.

3G

40.
50.

60.
70.
aq.
90.

100.

120.

130.
140.

CAs54 E DISPONIBILITA
CREDITI WENTI CREDITIZI
a) a vista

b) altri crediti

CREDNTE V/ENTI FINANZIARI
a) avista
b) altri crediti

CREDITI VERSO CLIENTELA
OBBLGAZIONI E ALTR! TITOLI A REDDITO FISSO
a) di emittenti pubblici

d)} di altri emittenti

AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI A REDDITO VARIABILE
_ ParTECIPAZIONI

PARTECIPAZION! IN IMPRESE DEL GRUPPO

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIAL)

di cui;

- costi di imp. e di ampliam. L. 141.385.000

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL

AZION! O QUOTE PROPRIE

(VALORE NOMINALE L. 2.326.870.000)

ALTRE ATTIVITA

RATEI E RISCONTI ATTIVI

a) ratei attivi

b} risconti attivi

TOTALE DELL'ATTIVO

31.12.1998

9.244.503

16.202.332.576

32.832.699:290

49.035.031.866

1.698.459.493

44.592.930.117

46.291.429.610
22.225.256.115

22.190.280.500

779.202.149

22.969.482.649
93.675.680.588
78.220.494.047

29.443.410.991
1.605.978.114

441.260.599
3.631.085.850
7.347.538.858

832.849.014

453.652.602

1.286.501.616

_356.182.395.406

31.12.1997

3.007.008

3.740.364.777

7.999.498.865

11.739.863.642

1.251.842.779

125.035.894.761

126.287.737.540
38.511.223.094

22.861.029.000

18.056.476.170

40.917.505.170

1.000.000.000
98.038.786.124
29.244.823.000
2.086.725.097

593.951.507

3.631.085.850

9.258.605.811

1.166.520.108

569.658.844

1.736.178.952

Variazioni

6.237.495

12.461.967.799
24.833.200.425

37.295.168.224

446.656.714
{80.442.964.644)

{79.996.307.930)

(16,285.966.979)

(670.748.500)
(17.277.274.021)

(17.948.022.521)

92.675.680.588

{19.818.292.077)

198.587.991
(480.746.983)

{152.650.908)

{1.911.066,953}

(333.671.094)
(116.006.242)

(449.677.336)
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STATO PATRIMONIALE
Passivo 31.12.1998 31.12.1997 Variazioni
10. DEeBIm WENTI CREDLTIZI
a) a vista - 13.662.725 (13.662.725)
20. DeBM WENTI FINANZIARI
a) avista - 7.092.600.000 (7.092.600.000)
30. DEeBITI VERSO CLIENTELA
a) a vista 20.000.000 6.728.832.000 £.708.832.000

50. ALTRE PASSIVITA

60. RATE! £ RISCONTL PASSIVI
a} ratei passivi

70. TRATTAMENTO D! FINE RAPPORTO
Di LAVORC SUBORDINATO

80. FONDI PER RISCHI ED ONERI
a) fondi imposte e tasse

100. FONDO PER RISCHI FINANZIARI GENERALI
120. CaAPITALE
130. SOVRAPPREZZI D1 EMISSIONE
140. RISERVE
a) riserva legale
b} riserva per azioni proprie
¢} altre riserve

170. UTILE D'ESERCIZIO

TOTALE DEL PASSIVO

GARANZIE E IMPEGNI
10. Garangzie rilasciate
20, IMPEGNI
Garanzie ricevute

5.109.638.935
1.152.222
1.163.142.161

28.654.998.000

28.654.998.000

8.000.000.000
190.000.000.000
66.350.000.060

4.207.125.493
3.631.085.850

35.053.785.845

42.891.997.188
13.991.466.900

356.182.395.406

72.806.194.272
36.126.305.455

4.810.280.238
1.152.222
1.191.002.972
23.771.740.000
23.771.740.000
8.000.000.000
190.000.000.000
66.350.000.000
3.249.335.073
3.631.085.850
29.053.993.322
35.934,414.245

19.155.808.393

363.049.492.795

96.064.873.726
69.957.133.455

299.358.697

(27.860.811)
4.883.258.000

4.883.258.000

957.790.420

5.999.792.523
6.957.582.943
(5.164.341.493)

(6.867.097.389)

(23.258.579.454)
(33.830.828.000)
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Camera dei Deputati

CONTO ECONOMICO

Costi 31.12.1998 31.12.1997 Variazioni
10, INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI 16.075.984 14.287.773 1.788.211
20. COMMISSIONI PASSIVE 128.073.869 104.840.893 23.232.876
40. SPESE AMMINISTRATIVE

a) spese per il personale 5.356.662.822 5.639.182.706 (282.519.884)

di cui:

- salari e stipendi 1. 3.869.234.132

- oneri sociali L. 1.208.024.647

- trattam. di fine rapporto L. 279.404.043

b) altre spese amministrative 5.646.217.245 4.938.334.998 707.882.247

11.002.880.067 10.577.517.704 425.362.363

SO. RETTIFICHE DI VALORE Sk IMMOBILIZZAZIONI

IMMATERIALL E MATERIALI 960.445.880 1.043.598.812 (83.152.932})
60. ALTRI ONERI DI GESTIONE - 275.432.952 (275.432.952)
90. RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E

ACCANTONAMENTI PER GARANZIE £ IMPEGN! 678.947.513 357.358.756 321.588.757

100. RETTIFICHE DI VALORE '

SU IMMOBILIZZAZION] FINANZIARIE 1.074.382.391 12.293.471.328 {11.219.088.937)

110. ONERI STRAQRDINARI 145.074.127 555.992.956 (410,918,829}

120. VARIAZIONE POSITIVA DEL FONDO

PER RISCHI FINANZIAR! GENERALL - 2.000.000.000 (2.000.000.000)

130. IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO 11.100.000.000 11.320.000.000 (220.000.000)

140. UmiLe p'esercizio 13.991.466.900 19.155.808.393  (5.164.341.493)

TOTALE GENERALE 39.097.346.731 57.698.309.567 (18.600.962.836)
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CONTO ECCNOMICO
Ricavi 31.12.1998 321.12.1997 Varfazioni
10. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 10.974.273.265 12.905.660.302  (1.931.387.037)
di cui:

20.

40.
50.

60.
70.

80.

b) su partecipazioni 2.418.821.767
2.418.821.767

PROFITTI DA QPERAZION| FINANZIARIE 467.795.351

RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI

PER GARANZIE E IMPEGNI 19.008.936

RIPRESE Df VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE -

ALTRI PROVENT! DI GESTIONE 25.040.085.149

di cui:

- per attiv. di merchant banking L. 19.758.580.597

PROVENT: STRAORDINARI 177.362.263

TOTALE GENERALE 39.097

- su titoli a reddito fisso L. 3.489.253.90%

DIVIDENDI € ALTRI PROVENT)
a) su azioni, quote e altri titali
a reddito variabile -

.346.731

8.609.375
5.952.925.093

5.961.534.468

426.699.167
46.406.712

3.065.723
35.981.047.663

2.373.855.532

(3.

3.

(10.

{2.

{8.609.375)
534.103.326)

542.712.701)
41.096,184
(27.397.776)

(3.065.723)
940.962.514)

196.533.269)

57.698.309.567 (18.600.962.836)
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STATO PATRIMONIALE
Attivo 31.12.1998 31.12.1997
PARZIALI TOTALI PARZIALI TOTALI
10. Cassa E DISPONIBILITA 8.184.988 12.182.745

20.

30.

40.
50.

60.
70.
80.
20,

100.

110.
140.

150.

CREDITI VERSO ENTI CREDITIZ!
a) a vista

b} altri crediti

CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI
a) a vista

b) altri crediti

CREDITI VERSC CLIENTELA
OBBLIGAZIONI E ALTRI TITGLI
Ot DEBITO

a) di emittenti pubblici
b) di enti creditizi

<) di enti finanziari

d) di altri emittenti
AZIONL, QUOTE £ ALTR| TITOLI
DI CAPITALE

5.646.999.779
558.984.814.656

610.331.055
23.431.382.082

182.141.668.622
9,397.290.241
10.425.000
464.001.894

OPZIONI E ALTRI VALORI ASSIMILATI

PARTECIPAZION|
PARTECIPAZIONI IN
IMPRESE DEL GRUPPO
IMMQBILIZZAZIONI IMMATERIALI
di cui:
- costi d'impianto

e ampliamento
|MMOBILIZZAZIONS MATERIALI
ALTRE ATTIVITA
di cui:
- deposito ¢/o

organi Comp./Gar.
RATEN E RISCONT) ATTIV)
a) ratei attivi
b) risconti attivi

TOTALE DELL'ATTIVO

271.010.000

12.684.719.933

8.186.416.675
388.082.886

938.459.147.561

564.631.814.435

24.041.713.137

436.107.577

192.013.385.757

74.046.172.154
3.345.130.613
2.222.720.908

2.000.000.000
603.850.231

1.407.669.122
65.127.899.078

8.574.499.561

5.516.184.256
90.764.312.793

206,957,457
62.560.311.181

198.036.432.450
10.207.323.867

674.444.160

357.902.013

6.093.897.339

6.170.186.090
281.961.415

96.280.497.049

62.767.268.638

730.626.722

208.918.200.477

4.060.202.883
1.044,704.258
2.822.720.908

705.280.169

1.403.972.824
43.972.268.962

6.452.147.505

429,170.073.140
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STATO PATRIMONIALE
Passivo 31.12.1998 31.12.1997
Passivo PARZIALI ToTAU PARZIALI TOTAL
10, DesiTl VERSO ENTI CREDITIZI 6533.555.784.419 141.686.390.205

20.

30,

5Q.

&0.
70.

80.

90,

100.

130.
150.

180.

a) a vista 3.988.394.906
b} a termine o con preavviso 629.567.389.513
DEBITI VERSO ENTI FIMANZIAR!

a) a vista

b) a termine o con preavviso
DEBITI VERSO CLIENTELA

b) a termine o con preavviso
QPZIONI E ALTRI VALORI
ASSIMILATI EMESSI

ALTRE PASSIVITA

RATEI E RISCONTY PASSIVI

a) ratei passivi

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
Dl LAVORC SUBTRDINATO

FONDI PER RISCHI ED ONER}

b) tondi imposte e tasse 10.875.000.000
¢) altri fondi 6.603.649.264
FONDO PER RISCHI FINANZIAR) GENERALI

6.989.450
159.888.154.011

2.008.400.920

8.437.481.272

CAPITALE

RISERVE

a) riserva legale

d) altre riserve
UTILE NETTO D'ESERCIZIO

261.973.783
1.623.728.763

TOTALE DEL PASSIVO

GARANZIE E {MPEGNI
10. GARANZIE RILASCIATE

20.

IMPEGNI

159.895.143.461
2.008.400.920

4.041.305.226
49.131.819.890
8.437.481,272

1.122.868.550
17.478.649.264

3,190.600.000
50.000.000.000
1.885.702.546

7.711.992.013

938.459.147.561

3.307.500.000

5.991.589.441.822

1.270.217.609
140.416.172.596

2.442
187.308.683.261

1.474.169.183

4.494.141.810

3.096.073.037

74.454.022
60.853.296

187.308.685.803

1.474,169.183

687.963.256
32.615.686.112
4.494.141.310

1.021.261.188
3.096.073.037

2.900.000.000
50.000.000.000
135.307.318

3.750.395.228

429.170.073.140

200.000.000

5.363.888.832.900
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CONTO ECONOMICO

10.

20,
30.
40.

50.

50,

70.
80.

90.

100.
110.
120,

31.12.1998

PrOFITTI (PERDITE)

OA OPERAZIONI FINANZIARIE
di cui:

- su titoli

- su contratti derivati

- 5U valuta

COMMISSIONI ATTIVE
COMMISSIONI PASSIVE

{NTERESSI ATTIVI E PROVENT! ASSIMILATI

di cui;
- su titoli
- su riporti
ed operazioni di pct
- su altri crediti

INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI

di cui:
- su riporti

ed operazioni di pct
- su altri debiti
DiVIDENDI ED ALTRI PROVENTI
a} su azioni, quote

e altri titoli di capitale

b) su partecipazioni
ALTR! PROVENTI DI GESTIONE
SPESE AMMINISTRATIVE
a) spese per il personale
di cui:
- salari e stipendi
- oneri sociali .
- trattam, di fine rapporto
b) altre spese amministrative
RETTIF. VALORE SU IMMOBILIZZAZ.
MATERIALI E IMMATERIALI
ACCANTONAMENT] PER RISCH) € OMERI
ALTRI ONERI DI GESTIONE

Retmicicue ti viatAoe g ceepeTs £ e

PARZIALI

8.310.699.888

(17.221.588.082)

18.132.497.362

15.119.894.669

6.446.952,265
358.100.622

{14.478.161.202)

{1.227.640.762)

165.802.017
7.992.849

(7.246.039.000)

{5.071.116.286)
{1.449,355.867)

(368.398.006)
{8.275.225.451)

ACCANTONAM. PER GARANZIE E IMPEGN!

170.

UTILE DALLE ATTIVITA ORDINARIE

TOTALI
9.221.609.163
31.610.159.513

(4.437.446.515)
21.924.947.556

{16.861.896.335)

173.794.866

427.730.268
(15.521.264.451)

(1.412,286.117)
(6.603.649.264)
(41.614.582)

(68.585.665)

18.411.498.442

37.12.1997

FARZIALI TOTALI

8.302.258.569

2.621.978.876
23.434.737.156
(17.754.457.463)

13.222.579.503

{1.501.533.859)

28.672.213.503

17.317.649.297
11.010.270.167

344,294,039
{25.672.535.253)

(22.977.532.315)
{1.533.616.348)
48.807.133
48.807.133
314.116.360
{14.701.391.891)
(7.944.330.168)
(5.111.227.041)
{(2.098.593.814)
(318.108.738)
(6.757.061.723)
{1.464.881.312)
(37.432.109)
(104.675.000)

7.077.525.644
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secue CONTO ECONOMICO

31.12.1998 31.12.1997
PARZIALI TOTALI PARZIALI FOTALI
180. PROVENTI STRAQRDINARI 497.098.315 211.875.228
190. ONERI STRADRDINARI {31.604.744) (299.005.644)
200, UTILE STRAORDINARIO 465.493.571 (87.130.416)
210, VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI
FINANZIARE GENERAL (290.000.000) (200.000.000)
220, IMPOSTE SUL REDDITQ D'ESERCIZIO {10.875.000.000) {2.940.000.000)
230, UTILE NETTO D'ESERCIZIO 7.711.992.013 3.750.395,228
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STATO PATRIMONIALE
Vodi dell’attivo 31.12.1998 31.12.1997

A. CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
a) parte richiamata =
b} parte non richiamata - -

B. ImMmoBILIZZAZION

I IMMATERIAL
1) Costi d'impianto 24.732.000 38.888.400
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita - -
3) Diritti di brevetto industr.le e di utilizzo

di opere dell'ingegno - -

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti 5.758.333 384.666
5) Avviamento - -
6) Immobilizzazioni in corso e acconti - -
7) Altre 45.249.000 60.332.000

75.739.333 99.605.066

. MaATERIALL
1) Terreni e fabbricati - . -
2) Impianti e macchinario - -
3} Attrezzature industriali e commerciali - -
4) Altri beni 167.244.109 110.687.626

5} immobilizzazioni in corso e acconti - -

167.244.109 110.687.626
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seue STATO PATRIMONIALE
Voci dell’attivo 31.12.1998 31.12.1997

N, FINANZIARIE

1) Partecipazioni in

a) imprese controllate - -

b) imprese coliegate - -

¢) altre imprese 6.407.144 -

6.407.144

2) Crediti

a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi - - -
- altre 12 mesi - - -

b} versc imprese collegate
- entro 12 mesi - -
- altre 12 mesi - -

<) verso controllanti
- entro 12 mesi - - -
- oltre 12 mesi - - -

d) verso altri
- entro 12 mesi - -
- oltre 12 mesi - -

3) Altri titoli . - -
4} Azioni proprie . - B

6.407.144 -

TOTALE IMMOBILZZAZION: 249.390.586 210.292.692
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SEGUESTATO PATRIMONIALE

Voci deil’attivo

31.12.1998

C. ATNIvVO CIRCOLANTE

I, RiManenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione
4) Prodotti finiti e merci
5) Acconti

. Creom
1) Verso clienti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3} Verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4) Verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

S} Verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

329.533.207

391.000.000

1.516.607.092

2.237.140.299

329.533.207

391.000.000

1.516.607.092

31.12.1997

771.199.168

771.199.168

355.260.000

355.200.000

-

.772.130.829

1.772.130.829

2.898.529.997
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seGUESTATO PATRIMONIALE
Voci defl“attivo 31.12.1938 31.12.1997

I, ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COST. IMMOBILIZZAZIONI
1) Partecipazioni in imprese controllate - -
2) Partecipazioni in imprese collegate - -
3) Altre partecipazioni - _
4) Azioni proprie - -
5) Altri titoli - _

IV, DISPONIBILITA LIQUIDE

1) Depositi bancari e postali 1.389.670.582 1.623.399.784

2) Assegni - -

3) Denaro e valoti in cassa 2.849.761 - 2.283.561
1.392.520.343 1.625.683.345

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 3.629.660.642 4.524,213.342

Cr.  RATEI E RISCONTI
- disaggio su prestiti -
- vari 19.016.794 29,589,947

19.016.794 29.589.947

TOTALE DELL'ATTIVO 3.898.068.022 4.764.095.981
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STATO PATRIMONIALE

Voci def passivo

A.  PATRIMONIO NETTO
1. CAPITALE

il.  RISERVA DA SOVRAPPPREZZO AZIONI

Hbis. VERSAMENTO SOC! IN C/CAPITALE
I, RiSERVA 0 RIVALUTAZIONE
IV, RISERVA LEGALE

V. RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO

VI, RISERVE STATUTARIE
Vil.  ALTRE RISERVE

Vilt, UL {PERDITE} PORTATI A NUOVO

IX. UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO;
PERDITA DELL'INTERO ESERCIZIO

PEROITA RIPIANATA IN CORSO D'ANNO

{AsseMBLEA DEL 31.10.96)
UTILE (PEADITA) RESIDUA

TOTALE PATRIMONIO NETTO

B. FONDI PER RISCHI € GNER!

1) Fondi di trattamento di quiescienza e obbl. simili

2) Fondi per imposte
3) Altri

C.- TRATTAMENTO Dt FINE RAPPORTO

D. Desm
1} Obbligazioni
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Debiti verso banche
- entro 12 mesi
7 oftre 12 mesi

4) Debiti verso altri finanziatori

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Acconti
- engro 12 mesi
- pltre 12 mesi

31.72.1998

3.880.500.000

(128.960.015)
(530.961.625)

3.220.578.360

152.714.890
152.714.850

96.318.336

31.12.1997

3.880.500.000

3.168.750.000

(557.557.904)
428.897.889

3.751.839.985

250.000.000
250.000.000

56.705.327
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secue STATO PATRIMONILALE
Voci def passivo 31.12.1998 31.12,1957

6) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 54.886.442 167.140.175

- oltre 12 mesi -

54.886.442 167.140.175
7} Debiti rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

8) Debiti verso imprese controilate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9} Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

10} Debiti verso imprese controllanti
- entro 12 mesi 83.385.161 110.581.906

- oltre 12 mesi -

83.385.161 110.581.906

11) Oebiti tributari
- entro 12 mesi 51.526.156 221.967.048

- oltre 12 mesi -

51.526.156 221,967.048
12) Debiti v/ist, di previdenza

e sicurezza sociale
- entro 12 mesi 45.987.740 44.387.549

- oltre 12 mesi -

45.887.740 44,387,549

13) Altri debiti
- entro 12 mesi 192.670.937 161.773.991

- oltre 12 mesi

192.670.937 161.773.991°

TOTALE DEBITI 428.456.436 705.850.669

E. RATEI E RISCONT! .
- Aggi di emissione su prestiti - -
- Vari - -

TOTALE DEL PASSIVO 3.898.068.022 4.764.395.981
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seGUE STATO PATRIMONIALE

Conti d’ordine 31.12.1998 31.12.1997

1. GARANZIE PERSONALI PRESTATE
3} Fideiussioni
- a favore di imprese controllate
- a favore di imprese collegate
- a favore di controllanti
- a favore di imprese controllate da dette controllanti
- a favore di altri

b) Avalli
- a favore di imprese controliate
- a favore di imprese collegate
- a favore di controllanti
- a favore di imprese controllate da dette controllanti
- a favore dj altri

¢) Altre
- 2 favore di imprese controllate
- a favore di imprese collegate
- a favore di controllanti
- a favore di imprese controliate da dette controllanti
- a favore di altri

2. GARANZIE REAL) PRESTATE
a) Per obbligazioni aitrui
- di imprese controllate
- di imprese collegate
- di controllanti
- di imprese controllate da dette controllanti
- di altri

b) Per obbligazioni proprie, diverse da debiti
¢} Per debit; iscritti in bilancio

3. IMPEGNI DI ACQUISTO E D! VENDITA .
4. At - - 1.400.000.000 1.640.000.000

" 1.400.000.000 1.640.000.000
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CONTO ECONOMICO

A. VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in ltav.ne
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazioni
4) Incrementi di immobil.ni per lavori interni
5) Altri ricavi e proventi

TOTALE VALDRE DELLA PRODUZICNE

B. CoSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie,
di consumo e merci
7} Per servizi
8) Per godimento beni di terzi
9) Per il personale

a) Salari e stipendi 632,183.514

b) Oneri sociali 240.543.201

¢) Trattamento di fine rapporto 44.717.597

e) Altri costi 10.957.167
10} Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammort. imm. immateriali 32.165.733

b) Ammaort. imm. materiali 31.385.745

11) Variazioni detle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci

12) Accantonamenti per rischi

13) Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione

TOTALE COSTO DELLA PRODUZIONE
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTO DELLA PRODUZIONE {A-B)

C. PROVENTI € ONER! FINANZIAR}
15) Proventi da partecipazioni
- da imprese controllate -
- da imprese collegate . -
- altri -

31.12.1998

1.953.170.282

2.210.950
1.555.381.233
31.300.466

969.029.055
139.89%.425

928.401.479

63.551.478

8.116.050

2.140.297.953

(584.916,720)

31.12.1997

2.110.302.989

146.885.500

2.257.188.489

15,997.317
880.813.918
109.117.054

505.645.057
241.630.049
37.215.055
2.858.333
787.348.494

104.998.400
19.795.466

124.793.866

8.044.309
1.926.114.958

331.073.531
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secUECONTO ECONOMICO

31.12.1998 31.12.1997
16) Altri proventi finanziari

a} da crediti iscritti nelle immobilizz.ni - -
- da imprese controllate - -

- da imprese collegate - -

- da controllanti - -

- altri - -
b} da titoli iscritti nelle immobilizzazioni - -
<) da titoli iscritti nell‘attivo circolante - -
d} proventi diversi dai precedenti - -
- da imprese controflate - -

- da imprese collegate - -

- da controtlanti - -

- altri 145.791.802 197.756.449

145.791.802 197.756.44%9
17} Interessi e altri oneri finanziari
- da imprese controliate . - -
- da imprese collegate - -
- da controllanti - -

- altri (2.130.855) {8.797.142)
(2.130.855) (8.797.142)
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIAR] ] 143.660.947 188.959.307

D. RETTIFICHE DI VALORE BI ATTIVITA FINANZIARIE
18) Rivalutazioni
a) di partecipazioni - -
b) di immobilizzazioni finanziarie - -
) di titeli iscritti nell*attivo circolante - -

19) Svalutazioni
a) di partecipazioni - -
b} di immobilizzazioni finanziarie - -
¢) di titoli iscritti neli’attivo circolante - -

TOTALE RETTIFICHE DI VALORE D) ATT.TA FINANZIARIE - . -

E. PROVENTI E ONERI STRAORDINARS
20) Proventi
- plusvalenze da alienazioni - -
- aitri 97.629.259 42.191.037

97.629.259 42.191.037
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stGue CONTO ECON.OMICO

31.12.1998 31.12.1997

21) Oneri
- minusvalenze da alienazioni - -
- imposte esercizi precedenti - -
- altri oneri straordinari {156.035.111) (49.625.986)
(156.025.111) (49.625.986)
FOTALE PARTITE STRAORDINARIE (58.405.852) (7.434.949)
RISULTATG PRIMA DELLE IMPOSTE (499.661.625) 512.597.889
22} Imposte sul reddito dell’esercizio 31.300.000 84.000.000
26) UTLE {PERDITA) DELL'ESERCIZIC (530.961.625) (428.597.889)
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STATO PATRIMONIALE

Attivo 31121998 371.12.1997

PARZIALI TOTAL PARZIALI TOTaLl

A. CREDITI VERSD $OCI PER VERSAMENT)

ANCORA DOVUTI
A.l VERSAMENT! NON ANCORA RICHIAMATI - -
Al VERSAMENTI GIA RICHIAMATI - -

TOTYALE CREDITI VERSO $0C)
PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTE - -

B. IMMOBILIZZAZIONI
8.1 IMmoBILIZZAZIONI IMMATERIALH

Immobiiizzazioni immateriali lorde 669.487.907 662.715.132

Fondi ammortamento

immobilizzazioni immateriali {137.497,556) (65.940.955)

Svalutazione immobilizzazioni

immateriali ) (32.832.600) {41,018,050}
TOTALE IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALL 499.157.751 555.756.127

B.Il IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Immobilizzazioni materiali lorde 239.642.066 218.598.980

Fondi ammortamento

immobilizzaziont materiali (91.480.778) (54.125.678)

Fondi svalutazione

immobilizzazioni materiali 0 0
TOTALE IMMOBILIZZAZION) MATERIALI 148.161.288 164.473.302

B.AN IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 2.164.255 2.900.000

esigibili entro

I"esercizio successivo 2.164.258 2.900.000

esigibili oltre

I'esercizio successivo - -

TOTALE IMMORIEIZZAZINMS © 849.463.294 723,129.429
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secue STATO PATRIMONIALE

Attivo 31.12.1398 31.12.1997

PARZIALI TOTALI PARZIALI TOTALI

C. ATTIVO CIRCOLANTE
C.] RIMANENZE - -
C.1i CREDITI CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZION] 640.977.525 614.854.835
esigibili entro
|'esercizio successivo 640.977.525 . 614.854.835
esigibili oltre
I'esercizia successivo - -
C A ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCOND IMMOBILIZZAZION| - -
C.IV DISPONIBILITA LIQUIDE 789.524.563 1.030.745.007

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 1.430.502.088 1.645.599.842

D. RATEI E RISCONTL ATRIVI
0.1 DISAGGIO Su PRESTITI - -
D.Il ALTRI RATEN E RISCONTI ATTIVI 20.164.579 32.240.630

TOTALE RATEI E RISCONTI ATTIVI 20.164.979 32.240.630

TOTALE DELL'ATTIVO 2.100.150.361

2.400.969.901
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secUESTATO PATRIMONIALE

Passive
PARZIALI
A, PATRIMONIO NETTO
Al CAPITALE SOCIALE
A.ll RiSERVA DA SOVRAPPREZZO
DELLE AZIONI
Al RiSERVE DA RIVALUTAZIONE
ALV RisERvA LEGALE
AV RISERVA PER AZIONI PROPRIE
IN PORTAFOGLIO
A V! RISERVE STATUTARIE
AVIALTRE RiSERVE B62.710.336
Fonde copertura perdite
in corso d'anno 862.710.336
Soci versamenti Jaumento
capitale sociale -
AV UTIL (PERDITE)
PORTATI A NUOVO
AIX UTiLe (PerDiTA)
DELL'ESERCIZIO
TOTALE PATRIMONIO NETTO
B. FONDI PER RISCH! € ONERI
B.3 FONDO OSCILLAZIONE CAMBI 444,673
C. FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATD
D. Deemiml
Esigibili entro
l‘esercizio successivo 842.506.894
Esigibili oltre
l'esercizio successivo -
€.  RATEI E RISCONTI PASSIVI
E.l AGGIO SU PRESTITI

1OALYTRI RATI T RISCONTI PRSIV —

TOTALE RATEN E RISCONTI

TOTALE DEL PASSIVO

31.12.1998

TOTALI

2.100.000.000

(2.841.838)
(1.879.333.700)
1.080.534.798

q444.673

93.250.150

842.506.894

83.414.846

83.413.846

2.100,150.361

31.12.1997
PARZIALI TATAL
3.000.000.000
566.219.437
566.219.437
{1.011.385)
(2.189.339.554)
1.375.868.498
444673
444.673
59,484 688
897.202.799
778.761.079
118.441.720
o 67.969.243
67.969.243
2.400.969.901
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CONTO ECONOMICO

A.  VALORE DELLA PROGUZIONE
A.1  RiCAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIQNI
A2 VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI

IN CORSO DI LAVORAZIONE, SEMILAVORATI € FINITI
A.3  VARIAZIONE DEL LAVORI IN CORSO SU QRDINAZIONE
A.4  INCREMENT! DI IMMOBILIZZAZION| PER LAVOR! INTERNI
A.S AR RICAVI E PROVENTI
A.5.a Contributl in conto eserdzio

A.5.b Ricavi e proventi diversi
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE

B.  COST DELLA PRODUZIONE
B.6 COST PER MATERIE PRIME,
SUSSIDIARIE, DI CONSUMO, E DI MERCI
Cosn PER SERVIDY
B.8 COSN PER GODIMENTO Df BEN! DI TERZI
B.9 (COST PER IL PERSONALE
8.9.a Salari e stipendi
B.9.b Oneri sociali
8.9.c Trattamento di fine rapporto
B.9.d Trattamento di quiescienza e simili
B.9.e Altri costi per il personale
B.10 AMMORTAMENTI € SVALUTAZION!
B.10.a Ammortamento delle
immobilizzazioni immateriali

£.10b Ammortamento delle
immobilizzazioni materiali

Altre svalutaziont
delle immobilizzazioni
B.10.d Svalutazione dei crediti
campresi nellattivo circolante
e delle disponibilita liguide
Variazione delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e di merci
ACCANTONAMENTI PER RISCHI
ALTRE ACCANTONAMENTI
ONER! DIVERS! DI GESTIONE

8.7

8.10.c

B.11
B.12
8.13
B.14

TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE

DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE

31.12.1998

PARZIALI TOTAL

319.170.973

190.306.714
118.799.762
71.506.952

509.477.687

1.406.099.996

85.753.600

678.197.465
411.466.14%
173.861.364
36.249.520
56.620.440

116.059.997

78.123.121

37.936.876

18.200.500

73.357.524

2.377.769.082

(1.868.291.395)

31,12.1997

PARZIALY TOTAL

259.604.974

34.541.419

34541.418

294,146,393

1.457.352.062

94.477.874

737.431.285
430.316.740
209.824.208
32.608.358

64.681.979
65.511.6%4

3719921

33.791.773

444,673
124.911.502
2.480.129.090

(2.185.982.697)
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SeGUECONTO ECONOMICO

31.12.1998 31.12.1997
PARZIAU TOTAL! PARZIALI TOTALH
C. PROVENT ONERt FINANZIAR)
15 PROVENT! DA PARTECIPAZIONE - -
C.15.a  Proventi da partecipazioni
in imprese controllate - -
C.15.b  Proventi da partecipazioni
in imprese collegate - -
C.15.c  Proventi da partecipazioni
in altre imprese - -

C.16 ALTRI PROVENTI FINANZIARI 23.047.554 28.552.482
C.16.a  Proventi finanziari
da crediti iscritti nelle immaobilizzazioni - -

C.16.a.1 Proventi finanziari da crediti iscritti nelle

immobilizzazioni verso imprese controllate - -
C.16.a.2 Proventi finanziari da crediti iscritti nelle

immobilizzazioni verso imprese collegate - -
C.16.a.3 Proventi finanziari da crediti iscritti nelle

immobilizzazioni verso imprese contrallanti - -
C.16.a.4 Proventi finanziari da crediti

iscritti nelle immobilizzazioni

versg altre imprese - -
C.16.b  Proventi finanziari da titoli diversi

da partecipazioni iscritti

nelie immobilizzazioni - -
C.16.c  Proventi finanziari da titoli diversi da

partecipazioni iscritti nell’attivo circolante - -
C.16.d  Proventi diversi dai precedenti 23.047.554 28.552.482
C.16.d.1 Proventi diversi dai

precedenti da imprese controllate - -
C.16.d.2 Proventi diversi dai

precedenti da imprese coflegate - -

C.16.d.3 Proventi diversi dai

precedenti da imprese controllanti
€. 16.d.4 Proventi diversi dai

precedenti da altre imprese 23.047.554 28.552.482
c1? INTERESSI ED ALTRI ONERI FINANZIARI (7.901.225) (3.466.547)
C17.a Interessi e altri oneri

finanziari verso imprese controllate - -
CA7h  intersosio o shtrl oneni :

finanziari verso imprese collegate - -
C17.c  Interessi e altri oneri .

finanziari verso imprese controllanti - -
C17.d  Interessi e altri oneri

finanziari verso altri (7.901.225) (3.466.547)

TOTALE PROVENT! E ONER| FINANZIARE 15.146.32 25.085.935
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SEGue CONTO ECONOMICO

31.12.1998 31.12.1887

PARZIALI TOTAU PARZIALI TOTALI

D. RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE
D.18  RivALUTAZIONt - -
D.18.a Rivalutazioni di partecipazioni - -
D.18.b Rivalutazioni di

imm.ni finanziarie che non

costituiscono partecipazioni - -
D.18.c Rivalutazioni di titoli

iscritti nell’attivo circolante che

non costituiscono partecipazioni - -
D.19  SvawyTaZION - -
D.19.a Svalutazioni di partedpazioni - -

D.19.b Svalutazioni di

immobilizzazieni finanziarie che

non costituiscono partecipazieni - -
D.19.c Svalutazioni di titoli iscritti

all’attivo circolante che non

costituiscono partecipazioni - -

TOTALE REYTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE - -

E. PROVENTI E ONERS STRAORDINAR
€.20 PROVENTI STRAORDINARI 486.000 -
E.20.a Plusvalenze da alienazione - -
E.20.b Altri proventi straordinari 4B86.000 -
E.21  ONERI STRAGRDINARI (26.674.634) (28.442.792)
E.21.a Minusvalenze da alienazioni {822.605)
E.21.b Imposte relative a esercizi
precedenti - -
E.21.¢ Altri oneri straordinari (26.674.634) (27.620.187)
TOTALE PROVENTI E ONERI STRAGRDINARE (26.188.634}) (28.442.792)

Risultato prima delle imposte {1.879.333.700) {2.189.339.554)

22 [MPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO -

UThe (PeRDITA) DELL'ESERCITIO {1.879.333,700} (2.189.339.554)
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STATQO PATRIMONIALE
Attivo 31.12.79%8 31.12.1997
PR eme s L e dar e .t i e o em — a . - e e e . _—a . mmad e s a e s am ,._...,..._.__.-.._—i.
10. Cassa E DISPONIBILITA 80.500 313.200
20. CREDITI V/ENTI CREDITIZI
a) avista 544.350.859 8.585.086.631
b) altri crediti 8.124.653.472
. . PPN -\4.
8.669.004.331
90. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI DI CUI COSTI IMPIANTO 75.379.369 100.505.823
75.379.369 100.505.823
100. IMMOSBILIZZAZIONt MATERIALI 3.738.000 -
130. ALTRE ATTIVITA 18.253.952 34.326.481
140. RATEI E RISCONTI ATTIVI
a) ratej attivi 103.016.727 -
103.016.727 -
TOTALE DELL’ATTIVO 8.869.472.879 8.720.232.135
Passivo 31.12.19%8 31.12.1997
20. Deeim V/ENTI FINANZIARI
a) avista 1.350.000 -

b) atermine o con preawviso
ALTRE PASSIVITA

FONDO PER RISCH! ED ONERE

b} fondi imposte e tasse

50.
80.

120.
140.

CAPITALE
RISERVE
a) riserva legale

170. UTILE/PEADITA DI ESERCIZIO

TOTALE DEL PASSIVO

GARANZIE E IMPEGN!
10. GARANZIE RILASCIATE
20. IMPEGN)

127.616.636

59.368.000

59.368.000

8.500.000.000

28.283.860

Z8.283.860

152.854.383

8.869.472.879

125.740.275

66.208.000
66.208.000

8.500.000.000

28.283.860

8.720.232.135
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CONTO ECONOMICO

Costf 31.12.1998 31.12.1997
10. [INTERESSI PASSIVI ONERI ASSIMILATI 65.000 -
40. SPESE AMMINISTRATIVE '

b) altre spese amministrative 191.422.889 23.454.798
50. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOQRILIZZAZIONI IMMATERIALI E MATERIALI 25.126.454 25.126.454

110. OQNERI STRAORDINARL 1.110.868 -

130. IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO $9.368.000 50.270.000

140. UTILE DI ESERCIZIO 152.854.383 28.283.860

TOTALE GENERALE 429.947.594 127.135.11

Ricavi 31.12.1998 31.12.1997
10, {NTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 420.498.269 127.135.112
80. PROVENTI STRADRDINARY ' 9.449.325 -

TOTALE GENERALE 429.947.594 127.135.112
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MEDIOCREDITO
CENTRALE

SEDE CENTRALE

Via Piemente, 51 - 00187 Roma
Tel. 06 47911

WWW.ImcCC.it

E-mail: mediocredito®@mec.it

UFFICI DI RAPPRESENTANZA
N ITALIA

UFACIO DI RAPPRESENTANZA

PER LA LOMBARDIA

Piazza Meda, 3 - 20121 Milano

Tel. 02 76003658 - Fax 02 76008279

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER IL TRIVENETO

Piazza Castello, 3 - 36100 Vicenza
Tel. 0444 540020 - Fax 0444 540059

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER LA TOSCANA

Via Valfonda, 9 - 50123 Firenze

Tel. 055 2302173 - Fax 055 2302133

UFFICIO D1 RAPPRESENTANZA

PER La CAMPANIA

Via Calabritto, 20 - 80143 Napoli
Tel. 081 5987928 - Fax 08] 7642425

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER LA PUGLIA E LA BASILICATA

Corso Vittorio Emanuele, 20/A - 70122 Bari
Tel. 080 5241763 - Fax 080 5241148

UFFICIO DI RAPPRESENTANZA

PER LA CALABRIA

Piazza Matteotti, 11 - 88100 Catanzaro
Tel. 0961 743480 - Fax 0961 743505

UFFICIO DI RAI;PRESENTANZA

PER LA SARDEGNA

Via Nuoro, 34 - 09100 Cagliari
Tel. 070 659744 - Fax 070 659856

UFFICIO 11 RAPPRESENTANZA

PER ABRUZZO, MARCHE E MOLISE

Via Melchiorre Delfico, 19 - 64100 Teramo
Tel. 0861 241276 - Fax 0861 241229

UFFICI DI RAPPRESENTANZA
ALL'ESTERO

BRUNELLES

Avenue Louise, 326 Blue Tower

1050 Bruxelles

Tel. 0032 2 6469616 - Fax 0032 2 6403897

LONDRA

25 Old Broad Street

International Financial Centre - Level 21st
London ECZN 1HQ

Tel. 0044 171 8478600 - Fax 58813560

SINGAPORE

Six Battery Road - #39-02

Singapore 049909

Tel. 0065 5323600 - Fax 0065 5360622
SaN PaoLO

Av. Paulista, 453 - CJ 41

01311 - 907 Sao Paulo - SP - Brasil

Tel. 0055 11 31710710 - Fax 31713325
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