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o s

RELAZIONE AL PARLAMENTO SULLO STATO DI ATTUAZIONE DELLA LEGGE 24
APRILE 1990, N. 100, RECANTE “NORME SULLA PROMOZIONE DELLA
PARTECIPAZIONE A SOCIETA’ ED IMPRESE ALL’ESTERO”

1. PREMESSA

Il 1998 ha avuto un’importanza particolare per la Simest S.p.a. in quanto con 'emanazione del
D. L.vo 31 marzo 1998, n. 143 ¢& stato, in sostanza, riordinato il settore del commercio con
Pestero.

La riforma ha interessato sia i soggetti (Simest, Sace, Mediocredito) che gli strumenti di
sostegno del processo di internazionalizzazione delle imprese.

In particolare, in base al citato D. L.vo 143/98, ¢ stata trasferita alla Simest la gestione delle
leggi 227/77 (finanziamento crediti all’export), 394/81 (finanziamento programmi  di
penetrazione commerciale in Paesi extra U.E.), 304/0 - art. 3 (finanziamento spese di
partecipazione a garc internazionali). Inoltre, con riferimento alla legge 100/90 (istitutiva della
Simest S.p.a.), il D. L.vo, da un lato, ha disposto il passaggio dal Mediocredito alle banche della
concessione dei finanziamenti, dall’altro, ha notevolmente ampliato il campo e le modalita di
intervento della Simest. Relativamente alla partecipazione della Simest al capitale delle societa
all’estero, la percentuale ¢ stata elevata dal 15 al 25% ¢ la possibilitd di partecipazione ¢ stata
estesa alle socicta estere controllate al 100% da imprese italiane o da imprese europee la cui
proprieta faccia capo a societa italiane. .

Tutte le agevolazioni sono deliberate da un apposito Comitato, istituito presso la Simest, che ha
potuto operare fin dal febbraio 1999 sulla base della normativa previgente.

In concreto, nell’attuare il trasferimento delle competenze si € posta, infatti, la massima cura ad
evitare che si creassero ritardi e disfunzioni per le imprese. Si &, pertanto, preferito mantenere la
situazione preesistente, ove tale soluzione si fosse rivelata pil funzionale. Tale scelta, molto
apprezzata dalle imprese, & risultata a posteriori tanto pill giusta in quanto i regolamenti di
attuazione del D. L.vo 143/98, relativi alle leggi sia 100/90 che 394/81 e 304/90, solo ora sono
-prossimi alla pubblicazione. Di conseguenza, i finanziamenti di cui alla legge 100/90 sono
concessi ancora da Mediocredito Centrale e Iistruttoria delle domande di finanziamento, d: cui
alle legge 394/81 & ancora svolta congiuntamente dalla Simest e dal Ministero del commercio

con l’estero. '
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In questa sede preme sottolineare la positivita della concentrazione in un solo ufficio delle
diverse competenze gestionali in materia di commercio estero. Evidenti i vantaggi per le
imprese che potranno avere un interlocutore unico per tutti gli aspetti istruttori delle diverse
leggi di intervento. Le stesse sinergie potranno aversi in termini di consulenza e dj assistenza
alle imprese.

Al processo di decentramento funzionale dei compiti esercitati dall’ Amministrazione Centrale
corrisponde una parallela caratterizzazione della stessa come organizzazione di staff, dedita
principaimente alla definizione di linee di indirizzo ed a funzioni di controllo deil’efficacia delle
agevolazioni pubbliche. '

Inoltre, data Iarticolazione e la complessity delia proiezione commerciale dell’ltalia verso
I’estero, cui partecipano anche le Regioni, le Associazioni imprenditoriali ¢ le Camere di

N

Commercio, I'esercizio delle funzioni di indirizzo e di coordinamento & stato affidato ad

_un’apposita Commissione (V) del CIPE, cosiddetta “Cabina di Regia”, composta dai Ministri

economici e presieduta dal Presidente del Consiglio o, su sua delega, dal Ministro del
commercio con l’estero,

La V Commissione si ¢ gia riunita tre volte ed ha approvato delibere di rilevante importanza sia
per Pattivitd della Sace che della Simest.

La Simest S.p.a. per la gestione degli strumenti di intervento sopraindicati attinge le risorse da
due Fondi, istituiti rispettivamente dalla legge 295/73 (finanziamenti crediti export -

.finanziamento 70% della quota degli operatori italiani nelle societa estere) e dalla legge 394/81

(programmi di penetrazione commerciale all’estero e gare internazionali),

I rapporti fra la Simest S.p.a. ed il Ministero del commercio estero sono regolati da una
Convenzione per ciascuno dei citati Fondi.

La maggiore chiarezza del quadro giuridico, conseguito con i regolamenti in corso di
pubblicazione (394/81 e 304/90) o prossimi alla conclusione dell’iter amministrativo (L 100/90
e L 227/77) consentira di ripartire immediatamente con nuove proposte atte ad apportare le
modifiche normative necessarie per adeguare ancor pill puntualmente gli strumenti di intervento
ai nuovi scenari internazionali.

RISORSE FINANZIARIE

La legge istitutiva aveva previsto che la Simest — strutturata nella forma di societa per azioni,
della quale lo Stato rappresenta il principale azionista - fosse dotata di un capitale sociale pari a
complessivi 498 miliardi di lire, dei quali 250 (pari al 51% circa) sottoscritti e versati da questo
Ministero, mentre i restanti 248 dai soci di minoranza.
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Al 31.12,1998, il capitale della Simest ammonta complessivamente a 316,6 miliardi di lire, di
cui 240,46 rappresentano la partecipazione di questo Ministero Rispetto all’ammontare iscritto in
bilancio alla fine dell*asercizio 1997 (309,8 mrd. di lire), il cupitale sociale risulta aumentato di
soli 6,8 miliardi di lire. :

Per completare la sottoscrizione di ce.pitaie a suo tempo deliberato, gli azionisti, esclusivamente
di parte private, dovrebbero acquistere ancora quo'e per corplessivi 18],4 miliardi di lire. La
mancata adesione dei privati, regisata = fine esercizio 1798, ha sensibilmente modificato
I'inizigle ripartizione del capitale stessc, come evidenzia il prospetto qui riponato:

Situazione iniziale . Situazione attuale
(1991) (1998)
Cap. sottcseritto in mrd. %% nurd. %
MINCOMES 50,9 51,000 240,6 75,99
MEDIOCREDITO CENTRALE . 280 28,57 31,3 5,95
IMI 83 8,40 10,5 3,32
ALTRI 11,7 11,92 340 10,74
TOTALE : 08.0 1000 16,6 100,00

. ATTIVITA®

A) periodo settembre 1991 - dicembre 1998

In poco pit di sette anni di attivitd, la Simest ha avuto ¢on le imprese numarosi contatti, che

hanno portato: '

- alla prestazione di servizi di consulenza ed assisteriza, derdvanti da {85 incarichi, per
complessivi 2,3 miliardi di f:re; . ‘ ‘ .

- alla presentaziong, presso istituzioni coraunitarie, di 118 richieste di finanziamenti
agevolati ¢/0 contributi, di cai approvate 108;

. alla deiibera di approvazione di 300 prugetti di societd miste all’¢stero (olre a 14
ampliamenti ed a 9 aggiomementi di pienc), con un impegno finanziario In c/capitale da
parte della Societd di citca 4363 miliardi di ire, ridomti & 296,3 per mancata
realizzazione 0 rinvio, A o .

. alleffertiva partecipazione in 153 societa miste (oltre 3 14 aumenti ci capitale sociale)
per complessivi 232,3 milia-di di lire; K o

. alla cessione di 31 partecipezioni, con conseguente iatroito di 48,7 miliardi di lire.

Le motivazioni, alla base delle scelte operate, dimosmmino che i nostri oderatori effettuano
questo tipo di investimento, roto come delncalizzazine .produm\('a,‘ per acquisire nuovi
sbocehi in mercati considerati in rapida crescita, per consolidare posizioni gia raggtunte con
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B)

I"attivita esportativa, per giovarsi dei vantaggi di natura doganale o hiscale, per disporre n
loco di materie prime, semilavorati e manodopera a costi economicamente pil convenienti.

Dall’analisi dei risultati sopra illustrati emerge che:

- le principali aree di ubicazione dei suddetti progetti riguardano 1’Europa centro-orientale
(66%, in particolare Romania, Ungheria, Polonia, Albania e Rep. Ceca), I’Asia (14%,
Cina ed India), I’ America (12%, U.S.A., Argentina e Brasile) ed altre zone (8%);

- la ripartizione merceologica mostra che gli interventi sono concentrati nei settori
meccanico/elettromeccanico,  edile, chimico/farmaceutico, tessile/abbigliamento,
agro/alimentare, legno/arredamento, turistico/alberghiero e dei servizi.

A tutt’oggi sono stati altresi stipulati da parte del Mediocredito Centrale, ai sensi dell’art. 4
della legge 100/90, n. 135 contratti di finanziamento, a seguito della partecipazione di
imprese italiane in joint-ventures, per complessivi 600 miliardi di lire. Tali operazioni
riguardaro- principalmente i Paesi dell’Europa centro-orientale, la Turchia, la Cina,
I’Argentina, il Brasile per iniziative collocate soprattutto nei settori dei trasporti,
deli’editoria, del tessile/abbigiiamento, dell’agro/alimentare, della meccanica e
dell’elettromeccanica.

periodo gennaio — dicembre 1998

Per quanto riguarda, in particolare, V’esercizio 1998, i dati sotto riportati rappresentano la
sintesi di un’attivita svolta dalla Simest con impegno, sia a livello promozionale che di
effettivo sostegno alle imprese, attraverso gli strumenti operativi disponibili.

Si rileva, infatti, che nel corso del 1998:

- sono stati numerosi i contatti e gli incontri con gli operatori, utili per intensificare
’opera di informazione necessaria ad indirizzare le aziende interessate al processo di
internazionalizzazione;

- sono stati incrementati i rapporti di collaborazione con le diverse istituzioni sia nazionali
(Ambasciate, Mediocredito Centrale, ICE, Confindustria, Camere di Commercio), sia
internazionali (U.E., BERS, IFC, BEI);

- ¢ stato svolto in Albania il programma pilota di cooperazione tecnico-operativa ed
assistenza formativa, cofinanziato dal Mmcomes (L. 212/92). A questo si aggiungono
altri due progetti, appena avviati, da realizzare i in Ungheria e Bulgaria.

Quanto, poi, alla prestazione di servizi professionali, la Simest nel 1998 ha ricevuto
incarichi di consulenza ed assistenza da societd italiane, realizzando ricavi per complessivi
591,7 milioni di lire.

Come intermediario finanziario per le agevolazioni previste nell’ambito dei programmi
comunitari (JOP/PHARE/TACIS ed ECIP) per le societa miste all’estero, la Simest ha
presentato 38 richieste di finanziamenti agevolati e/o contributi.
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“ Inoitre,"1d Simest dufante I'e$ercizio il queéstione fa approvato SU nuovi progétti, ‘nonché 2
revisioni di piano e 4 aumenti di capitale sociale in joint-ventures gia partecipate.

Tali iniziative risultano localizzate in 22 paesi, tra i quali emergono la Polonia (6), la Rep.
Slovacca (4), la Romania, 1’Albania, la Bulgaria, I’'Ungheria, I’ Argentina e Cuba (3).

Le operazioni approvate prevedono un impegno finanziario per la Simest di 83,3 miliardi di
lire (66,8 miliardi nel 1997) e comporteranno investimenti per 3.160 miliardi di lire, nonché
occupazione per 8.873 addetti principalmente nei settori del meccanico/elettromeccanico,
delle costruzioni, dei servizi, del chimico/farmaceutico, del tessile/abbigliamento,
deli’agro/alimentare, del turistico/alberghiero, ecc.

Le partecipazioni effettivamente sottoscritte, derivanti dalle iniziative in precedenza
approvate, ammontano a 26 (27 nel 1997), alle quali si aggiungono 11 aumenti di capitale
sociale, per complessivi 51,7 miliardi di lire (48 miliardi nel 1997). Nel corso dell’esercizio
1998 sono state cedute 15 partecipazioni, che hanno comportato un introito di 20,4 miliardi
di lire. :

4. RISULTANZE CONTABILI

Sul piano dei risultati di gestione, la Simest ha conseguito costantemente, nei decorsi esercizi
(compreso il 1998), utili di bilancio che, fino al 1997, sono stati sempre attribuiti a riserva,
legale e straordinaria, ad eccezione di una quota — pari all’80% dell’utile registrato nel 1991 -
per la quale si deliberd il rinvio a nuovo.

Si riepilogano, comunque, gli utili relativi agli esercizi dal 1991 al 1998:
- 2,6 miliardi di lire per il 1991
- 9,9 £ L1 -“ (1311 1992
- 141 ¢ <%« 1993
S 120 ¢ e« 1994

_ 14,2 “ [T “ & 1995
. 13,8 «© @« I3 1996
_ 11’7 13 [T [T} 1997

- 9’5 i [T [ 1998

Per quanto concerne I’esercizio 1998, si allega il bilancio, approvato dall’ Assemblea ordinaria
degli azionisti, riunitasi il 3 giugno scorso, la quale ha deliberato di ripartire parte dell’utile
(Lit. 6.238 milioni di lire) fra gli azionisti, in ragione di Lit. 20 per ogni azione posseduta. In
conseguenza di cio, il Mincomes si € visto riconoscere 1'importo di Lit. 4.813 milioni di lire,
peraltro affluito all’entrata del bilancio dello Stato, per essere riassegnato ad un apposito
capitolo di spesa dello stesso Mincomes, da utilizzare per le finalita di cui alla ripetuta legge
100/90.
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Nel ‘cofso“dell"as§emblea; s61io”state ‘espressé aléune" considerazioni sui fistltati ‘conseguiti in
termini di ricavi da impieghi in partecipazioni e prestazioni di servizi professionali alle
imprese. Il loro volume nel 1998 ¢ stato confermato essendo ammontato a 13.854 milioni di lire
(13.383 nel 1997). Tale introito ha permesso la totale copertura dei costi operativi e dj
funzionamento. Di contro, i proventi su disponibilith (investimenti in titoli) sono scesi da
14.531 milioni di tire nel 1997 a 11.002 nello scorso esercizio. La diminuzione di detti proventi
dimostra una migliore utilizzazione delle risorse finanziarie, destinate in misura maggiore alle
attivita istituzionalmente affrdate alla Simest. 11 risultato operativo si ¢ attestato a 3.340 milioni
di lire (4.000 nel 1997).

Quanto ai risultati dell’esercizio 1999, I’andamento dei primi mesi conferma le previsioni

~ formulate nel relativo budget, che, alla data di approvazione del bilancio 1998, indicano in:

- 55 iprogetti da approvare per costituzione di societa all’estero;
- 40 Je partecipazioni da acquisire;
- 30iservizi di assistenza e consulenza da prestare alle imprese.

PROSPETTIVE FUTURE

Le modifiche alla normativa, apportate dal D. L.vo 143/98, quando saranno in vigore i relativi
regolamenti di attuazione, potrebbero dare un ulteriore forte impulso all’attivita della Simest
S.pa.

Di particolare rilievo & la possibilita — conseguente all’approvazione del citato decreto
legislativo — di Intervenire nel capitale sociale per il 25%, anziché del 15%, nonché di assumere
partecipazioni in societa estere interamente possedute da imprese italiane.

Queste potenzialita potranno meglio concretizzarsi se la Societd riuscira ad ottenere maggiore
disponibilita di mezzi finanziari con nuove sottoscrizioni dell’aumento di capitale sociale. '

Nuove possibilitd di intervento sono state inoltre previste dall’art, 22 del citato decreto
legislativo, in particolare, per quanto riguarda il finanziamento degli studi di prefattibilita e di
fattibilita, nonché dei programmi di assistenza tecnica all’estero. I relativi testi di regolamento
sono stati sottoposti al preventivo parere del Ministero det tesoro, prima di essere inoitratj al
Consiglio di Stato per il prescritto parere.

FINEST S.p.a.

A conclusione della presente relazione, si ritiene opportuno fare un breve riferimento alla
Finest, istituita, come noto, con legge 19/91 e della quale la Simest detiene una quota di
patrimonio di 10 miliardi di lire, pari al 4,5% del capitale sociale, ammontante a complessivi
220 miliardi di lire. Tale sottoscrizione fu a suo tempo effettuata dalla Simest utilizzando il
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contriblo str46rdinario prévists apposifamenté dall’art. 2, pumo 2 della suindicata’légge 19/91
ed erogato da questo Ministero.

Per quanto concemne I’attivita della Finest nel corso del 1998, si evidenzia che la stessa ha
sottoscritto 8 quote di partecipazione per 1,16 miliardi di lire; ha stipulato 4 contratti di
finanziamento a favore delle stesse societa per 1,7 miliardi di lire; ha concesso 1 anticipazione —
nell’ambito di accordi di collaborazione — per 0,5 miliardi di lire, nonché 7 piccoli finanziamenti
a sostegno delle attivita di ricerca di opportunita per ulteriori 0.5 miliardi. -

Infine, la Societh in questione ha presentato 58 domande di agevolazione in veste di
intermediario finanziario, ottenendo 1’ approvazione dall’U.E. per 50.

" Anche le possibilita della Finest sono state estese dal ripetuto decreto legislativo 143/98. In
particolare, analogamente alla Simest, essa pud intervenire anche in favore di imprese aventi
stabile organizzazione nell’U.E., controllate da imprese italiane ammissibili ai benefici delle
leggi citate.

In conclusione, I'istituzione di una Cabina di Regia per il coordinamento e I'indirizzo delia
politica commerciale con I’estero sta accrescendo la consapevolezza di poter competere con
successo all’estero solo compattando in un dlsegno nazionale D’attivita dei diversi soggetti
operanti in favore dell’internazionalizzazione delle imprese.

Perché sia le imprese che gli Enti possano lavorare con efficacia all’affermazione sui mercati
esteri dei prodotti italiani, il Ministero sta concentrandosi sull’aggiornamento di tutto il sistema
agevolativo pubblico, in conformita a quanto disposto dal richiamato D.L.vo 143/98.

IL MINISTRO
Piero FASSINO

~

K ¢ J"VQ A~ >
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LA RELAZIONE SULLA GESTIONE
La Situazione Economica Generale

Signon Aziorusti,

nel 1998 il tasso di crescita dell’economia mondiale ¢ stato di appena il 2,2%, due
punti in meno che nel 1997, mentre quello del commercio mondiale & prectpitato al
3,3%, dal 9,9% dell’anno precedente.

Le crisi finanziarie ricorrent, gli effetti assai piu estesi di quanto inzialmente previsto
della crisi asiatica dell’estate 1997, la successiva cnisi russa (agosto *98), la recente cnisi
valutaria del Brasile (gennaio 1999) ed i rischi di contagio per altri paesi del’America
Latina, accentuano il clima di incertezza sulle prospettive di sviluppo anche per P'anno in
COrso.

Mentre negli Stau Uniti & proseguita la fase espansiva dell'economia, trainata dalla
crescita dei consumi interni e favorita dall’'orientamento della politica monetaria, in
Giappone ¢ continuata la recessione, con 1l PIL che nell'anno trascorso ha registrato una
caduta del 3%, nonostante la politica monetarta espansiva e le misure straordinarie
adottate dalla banca centrale.

I paesi in via di sviluppo hanno registrato nel loro insieme una contrazione del 50% del
tasso di crescita del PIL, passato dal 5,7% del 1997 al 2,8% del 1998.

Riguardo ai paesi asiatici, in Cina la crescita si & mantenuta superiore al 7%, grazie in
particolare agli ingenti investimenti pubblici, mentre lattivita produttiva si ¢ fortemente
contratta nei paesi piti direttamente colpiti dalla crisi finanziaria, con cadute del PIL di
oltre il 15% in Indonesia, intorno al 7-8% in Corea del Sud, Tailandia ¢ Malesia e di circa
il 5% a Hong Kong, pur con qualche segno di miglioramento complessivo del quadro
economico dell’area verso la fine dell'anno.

I paesi deli’Europa dell’Est e dell’ex URSS che nel loro insieme avevano, per la prima
volta dall'inizio della transizione alleconomia di mercato, conseguito nel 1997 una
crescita del PIL, hanno di nuovo registrato una contrazione nel 1998. In parucolare per
la Russia, con il forte peggioramento della congiuntura dopo la crisi di agosto, si stima
per il 1998 una caduta del PIL in termini reali del 5,7%, mentre ancora non si vedono i
segnali di una possibile svolta positiva.

In America Latina il tasso di sviluppo si & pii che dimezzato, raggiungendo appena il
2,5%. Particolarmente negativo I'andamento economico in Venezuela, dove il PIL ha
registrato una flessione del 2,5%.
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Anche per | principali paesi occidentali europei si & assistito ad un rallentamento della
crescita. Nel Regno Unito il tasso di sviluppo & progressivamente diminuito al 2,6%.
Nell’area Euro le stime indicano una crescita media relativamente sostenuta, pari al 2,8%,
ma con ampi divari tra i diversi paesi: ad una crescita maggiore in Francia, in Spagna e in
altri paest piti piccoli, come Austria, Finlandia e Paesi Bassi, si contrappone una crescita
pit modesta in Germania e, soprattutto, in Italia. Nonostante I'orientamento espansivo
della politica monetaria e la convergenza dei tassi di interesse sui Livell; pit bassi (3%),
per 1 paesi dell'area continuano a manifestarsi segni di rallentamento.

La crescita in Italia nel 1998 ¢ stata soltanto dell’1,4%, ben inferiore alle attese di inizio
d’anno; e gli investimenti fissi lordi sono aumentari del 3,5%. Lacuirsi della crisi
finanziaria in Asia ha ridimensionato la crescita della domanda mondiale ed ha reso
meno competitive le nostre produzioni rispetto a quelle aree, rendendo piti incerte le
prospettive di domanda per le imprese italiane; cid ha avuto riflessi negativi
sull'espansione degli investimenti, effetti ulteriormente rafforzati dalla crisi russa. Ne &
nisultata una crescita degli investimenti in Italia allineata alla media delParea Euro, ma
sensibilmente inferiore all'espansione in Spagna (9%), minore che in Francia (4,1%),
anche se superiore alla crescita, molto modesta, conseguita dalla Germania (1,1%).

I consumi in Italia sono cresciuti ad un ritmo inferiore a quello della media dei paesi
dell’Euro. Le importazioni, favorite dalla riduzione dei prezzi delle materie prime e dei
prodotti asiatici, sono aumentate in quantiti (6,1%) molto pit: delle esportazioni (1,3%),
che hanno risentito in misura maggiore di altri paesi dell’area Euro {le esportazioni sono
cresciute del 5,9% in Germania, del 6,3% in Francia, del 7,8% in Spagna) del netto
rallentamento del commercio mondiale e della minore competitivith di prezzo, dando
luogo ad una perdita di quote di mercato per le esportazioni nazionali; hanno pesato in
particolare la specializzazione internazionale dell'ltalia nei settori pit esposti alla
concorrenza dei paesi asiatici (soprattutto tessile, abbigliamento, calzature) oltre che il
rallentamento, nella seconda meta dell’anno, della domanda dei principali paesi europei.

L'occupazione in Italia ha avuto un contenuto incremento (0,5%, part a 110 mila unita in
pit) - dovuto ad una espansione delle imprese di servizi a maggiore contenuto di lavoro
per unita d prodotto - comunque inferiore a quello registrato in media dai paesi dell’area
Euro (1%). 1l tasso di disoccupazione € continuato ad aumentare raggiungendo il 12,6%
a ottobre *98; il dato nazionale resta tuttavia marcatamente diverso nelle differenti aree
del Paese.

L’avanzo commerciale dell'Ttalia mostra una riduzione di circa 6 mila miliardi. Di questi,
oltre 5 mila sono dovuti all'andamento dell’interscambio con i paesi extra UE che,
nonostante I'aumento del surplus verso gli Statt Uniti e la nduzione del disavanzo verso i
paesi Opec per il nbasso del prezzo del petrolio, ha risentito del forte peggioramento del
saldo con 1 paes asiatici.

Tornando alle recenti dinamiche dell'economia mondiale, gli afflussi netti di capitale ai
paesi emergenti si sono drasticamente ridotti, come conseguenza delle cnsi finanziarie,
dai 215 muliardi di dollari del 1996 ai 118 miliardi di dollari del 1997, per scendere
ulteriormente a 70 miliardi nel 1998, valore pari alla meti del livello medio annuo del
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periodo 1990-96. La rduzione non & dovuta soltanto all'inversione det flussi verso 1 paest
delP’Asia, intensificatasi nel 1998, ma ha riguardato in generale insieme dei paesi in via di
sviluppo e delle economie in transizione, per 1 quali 'accesso ai mercau finanziani &
divenuto, con il propagarsi degli effetti delle crisi, sempre pitt difficile ed oneroso.

Gli investimenti diretti all'estero (IDE), che erano cresciuti ad un tasso medio annuo del
40% nel periodo 1991-96 e avevano continuato ad espandersi con vigore nel 1997,
segnando un incremento del 20% sull'anno precedente, sono anch’essi diminuiti nel
corso del 1998, portandosi ad un livello pari a 127 miliardi di dollari, rispetto ai 145
miliardi del 1997. Anche in questo caso, la riduzione ha riguardato la generalita dei paesi
in via di sviluppo, pur con una maggiore tenuta per i paesi dell’Europa centro-orientale e
dell’America Latina.

Gl IDE hanno rappresentato in questi ultimi anni la fonte pit significativa e stabile tra le
fonti private di finanziamento esterno dei paesi emergentl. Poiché le motivaziom degh
investitori riguardano le prospettive di redditivita a medio-lungo termine delle iniziative
produttive cui partecipano, essi sono molto meno sensibili ai fatton congiunturali e di
breve periodo che influiscono invece pesantemente su altre forme di finanziamento,
rendendole assai pit volatili.

Tnoltre, il ruolo degli IDE non si esaurisce nell’essere una nisorsa per il finanziamento
degli investimenti, ma, essi costituiscono un veicolo di trasferimento tecnologico, di
impulso alle innovazioni, di sviluppo delle capacita organizzative e di gestione locali, che
pud imprimere un’accelerazione significativa ai processi di trasformazione economica e
fornire ulterion: elementi di stimolo alla crescita dei paesi destinatan.

Di qui limportanza degli IDE, sia in ingresso che in uscita, per una equilibrata
integrazione di ciascun paese, qualsiasi sia i suo livello di sviluppo, nella economia
mondiale.

Nel corso del 1998 gli IDE destinati all'Italia sono ultenormente diminuiti, attestandosi
<u un valore stimato intorno a 5300 miliardi, livello questo inferiore di circa mille miliardi
a quello del 1997; si tratta di un dato preoccupante in quanto fa perdere al nostro Paese
importanti opportuniti di sviluppo e di nuova occupazione.

E’ invece proseguito, in controtendenza nspetto al'andamento generale, 'aumento degh
IDE dellltalia allestero, il cui importo netto ha raggiunto i 29 mila miliardy, der quali
poco meno di 9 mila miliardi con destinazione all'interno dell’area Euro. Nonostante tale
aumento, cui hanno particolarmente contribuito le iniziative delle imprese di piccole e
medie dimensioni, permane il ritardo dell’ltalia in questo campo e la necessita di
intensificare gl sforzi per ridurre lo squilibrio tuttora esistente tra una presenza adeguata
al peso economico del nostro Paese nel commerdio internazionale e la modesta
conststenza dei nostri IDE.
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In questo quadro si & svolta nel 1998 L'attivita della SMEST, il cui ruolo istituzionale & d
lavorare - a livello di singolo progetto - per favorire Iinternazionalizzazione del sistema
produttivo italiano .contribuendo al rafforzamento della sua competitivitd.

Per perseguire questo scopo con competenza ed efficacia e per venire incontro alle
esigenze effettivamente espresse dalle imprese sopratutto di piccola e media dimensione
la SIMEST sin dall'inizio ha inteso aiutare ad affrontare e risolvere i complessi problemi
di un investimento all'estero, fornendo loro non solo finanza, ma anche assistenza e
consulenza specialistica, :

Il D.lgs. n°143 del 31 marzo 1998 ha, come noto, ulteriormente esteso le potenzialita
operative di SIMEST nel sostegno degli investimenti italiani all’estero, eliminando aleuni
limiti presenti nella norma istitutiva, in passato puntualmente segnalati, e consentendo
forme nuove di intervento - come la possibiliti di concedere finanziamenti alle imprese
estere partecipate da societa italiane - in linea con le capaciti di azione delle istituzioni
omologhe di SIMEST operanti nei principali paesi nostri concorrenti.

Il medesimo decreto, in un’ottica di integrazione, per un migliore servizio alle imprese,
ha inoltre affidato a SIMEST, a partire dal 1° gennaio 1999, la gestione degli strumenti
pubblici di sostegno per il credito all'esportazione, per i programmi di penetrazione
commerciale all'estero, per la partecipazione delle imprese italiane alle gare internazionali
e per la partecipazione a societ e imprese all’estero.

SIMEST ha cosi assunto il ruolo di istituzione finanziaria di riferimento per le imprese
italiane che operano sui mercati esteri.

Nonostante il non indifferente sforzo organizzativo richiesto, il trasferimento delle
nuove funzioni da Mediocredito a SIMEST & avvenuto senza soluzioni della continuith
operativa. Il pronto awvio dell’attiviti del Comitato di gestione delle agevolazioni,
istituito con decreto del Ministro del Commercio Estero, nonché la piena operativity
degli uffici, hanno consentito questo risultato molto importante per la Vostra societi e
per I'insteme delle imprese italiane che operano all’estero.
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La attivita promozionate

Con l'entrata in vigore del Decreto Legislativo n® 143 del 31 marzo 1998, la SIMEST ha
quindi visto ampliarsi i propri strumenti d'intervento assumendo - a decorrere dal 1°
gennaio 1999 - anche i nuovo ruclo di gestore delle agevolazioni pubbliche destinate a
sostenere le esportazioni, gli investimenti esteri, 1 programmi di penetrazione
commerciale ¢ la partecipazione a gare internazionali.

A seguito di questo sostanziale mutamento di attvita, nel secondo semestre 1998 la
Societa si ¢ impegnata a rivedere ed aggiornare, in linea editoriale e contenuto, tutto il
materiale informativo sia utilizzando un nuovo “logo” in grado di trasmettere all’esterno
con immediatezza le nuove attivita, sia ndisegnandone la struttura editonale e gl aspett:
grafici per migliorarne la faciliti di consultazione da parte degli operatort. :

La SIMEST, anche nel 1998, ha operato in collaborazione con le Istituzioni italiane ed
estere che operano nel settore degh IDE per utilizzare le possibili sinergie e per rendere
pitt faclle agli imprenditori italiani lindividuazione di concrete opportunita di
investimento all'estero e l'utilizzo ottimale degli strument finanziari disponibili.

Nel 1998 la SIMEST, quindi, ha teso ad espandere la rete dei propri rapporti istituzionals,
nazionali ed internazionali, siglando anche cinque nuovi "accordi di collaborazione”

(ULA. - Argentina, ADECO - Brasile, SED. - Egitto, ICCREA - Ttalia, MCC/
Federindustria Campania - Italia).

Sono stati poi incrementati e consolidati i rapporti con le principali istituzioni finanziarie
sovranazionali e internazionali quali BERS, IFC, BEI, World Bank, MIGA, ADB,
IDB/IIC, BAD anche grazie alla partecipazione di SIMEST ai diversi "meeting"
organizzatt nel corso del 1998,

La SIMEST ha altresi intensificato i rapporti finalizzati ad accrescere l'efficacia del
proprio ruolo di Intermediario Finanziario della Unione Europea per i programmi JOP-

PHARE-TACIS ed ECIP.

Grazie alla partecipazione alla associazione informale INTERACT ({tra le banche ed
istituzioni finanziarie di cooperazione e sviluppo dei Paesi della UE) e soprattutto ad
EDFI - European Development Finance Institutions - SIMEST ha proseguito nella
attivita di cooperazione e scambio di informazioni con le proprie omologhe europee;
sono stati affrontati in ambito EDFI non solo temi di carattere generale legati al
processo di internazionalizzazione delle imprese europee e allo sviluppo der Paesi
emergenti, ma anche iniziative congiunte di sostegno ad investimenti privati all'estero.

Sono stati inoltre estesi i rapporti di collaborazione con i soggetti coinvolt nel processo
di internazionalizzazione delle nostre imprese, quali I'ICE, la SACE, la Confindustria, le
Camere di Commerdio, le Associazioni di Categoria, le Banche, ecc.

Particolarmente intensi nel 1998 i rapporti con il Mediocredito Centrale per garantire, 2
tutto vantaggio dei potenziali soggett: beneficiari, un passaggio disciplinato ed efficace - a
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decorrere dal 1° gennaio 1999 - della gestione delle varie leggi agevolative trasferite alla
SIMEST.

Numerosi funzionan dellICE, del Ministero Affari Esteri (Istituto Diplomatico) e di
varie Camere di Commercio hanno acquisito una specifica formazione sulla operativita
della SIMEST in modo da poter rispondere alle richieste di prima informazione degli
operator1 economuci sia in Italia che all'estero. In particolare & da sottolineare 1'ottimo
rapporto di collaborazione con I'ICE per incrementare e possibilita di incontro con gli
operator! interessati a cogliere le prospettive di affani che si presentano nei vari paesi.

Nei paesi di maggiore interesse sono stati consolidati i rapporti operativi con le
Ambasciate italiane e gli uffici ICE, nonché con le Agenzie Nazionali di Sviluppo ivi
operanti, finalizzati alla conoscenza degli elementi economidi, legislativi e finanziari di
specifico interesse per ghi tmprenditori italiani interessati ad investire localmente.

Oltre ai circa 200 seminari, conferenze e incontri istituzionali del 1998, i dingenti della
Societa hanno partecipato ai lavori preparatori ed alle Commissioni miste (oltre 60 ), agls
incontri inter-governativi ed alle visite ufficiali dei rappresentanti dello Stato all'estero in
Arabia Saudita, Argentina, Brasile, Bulgaria, Cile, Cuba, Egitto, Emurati Arabi Uniu,
Giordania, India, Iran, Libano, Messico, Oman, Pert, Polonia, Tunisia e Uruguay .

Il Decreto Legislativo n. 143 del 1998 - che ha provveduto al riordino degli strumenti
italiani di internazionalizzazione - ha rappresentato I'elemento cardine intorno al quale si
sono articolate le attivita di promozione e di sviluppo nel corso del 1998: la SIMEST ha
infarti realizzato le attiviti di promozione destinate a diffondere, ai vari livelli ed ai
diversi setton, le informazioni sulla sua nuova operativitd sia sul versante istituzionale
che su quello delle imprese. Quindi I'attivita di promozione ha visto la Societd impegnata
nelle pits importanti manifestazioni specializzate e nei principali convegni sulle tematiche
degli investimenti internazionali.

Alla partecipazione a queste manifestaziont vanno poi ad aggiungersi gli interventi svol
in numerosi seminani tecnici su “temi paese” di particolare significato per
I'nternazionalizzazione delle imprese italiane (Albania, Argentina, Brasile, Bulgania,
Repubblica Ceca, Repubblica Cinese, Cuba, Egitto, Messico, Polonia e Ungheria),

nonché sugh strumenti di internazionalizzazione, promossi da ICE, Camere di
Commercio e Associazioni Imprenditoriali.

La SIMEST ha pot nel corso del 1998 partecipato alle iniziative promozionali svolte
all'estero quali la " I° Fiera del Levante" in Albania e la "XXVI ° Fiera Internazionale
dell'Avana" a Cuba.

Contemporaneamente, ¢ stata consolidata la collaborazione gia avviata con le Camere di
Commercio di Milano/PROMOS, Torino e Genova; in particolare Vattivita dello
“sportello mondializzazione”, attivato nel 1997 in collaborazione con la CCIAA di
Milano/PROMOS/Centro Estero Lombardia, & proseguita sviluppando una puntuale
attivita di servizio a favore delle imprese lombarde. Sono state raggunte oltre 500
imprese e realizzati 10 seminari sulle problematiche dell’internazionalizzazione.

Anche per quanto riguarda lo "sportello” awivato nel 1998 presso la CCIAA di
Torino/Centro Estero delle Camere di Commercio Piemontesi, 'attivitd si & articolata
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nella realizzazione di seminari ed incontri con le imprese. Le aziende piemontesi
raggiunte nel corso del 1998 dallo "sportello” sono state circa 600 delle quali quast 200
incontrate direttamente .

E’ poi stato avviato un nuovo "sportello” in Campania, in collaborazione con la locale
organizzazione regionale di Confindustria: completato il periodo di formazione del
personale sono stati identificati i settori di artivita prioritari, quali Pagro-alimentare, che
dovranno essere sviluppati nel corso del 1999.

Infine le attivita promozionali svolte insieme alla Camera di Commercio di Padova, cosi
come la collaborazione con le Camere di Commercio Italiane all’Estero, hanno permesso
alla SIMEST di entrare in rapporto con diverse primarie imprese.

In considerazione dei nuovi compiti di gestore degli strumenti di incentivo alla
internazionalizzazione, la SIMEST ha aggiornato la propria convenzione con
“Confindustria” principalmente con la finalita di portare le informaziom relative piu
vicino alle imprese uulizzatrid, sia organizzando seminari informativi/formativi per 1
funzionari delle associazioni imprenditoriali, sia incontrando direttamente gruppi di

imprese in molte province italiane. Nel corso del 1998 sono anche stati sviluppau i
rapporti da tempo instaurati con le associazioni di categonia aderenti a Confindustria.

Relazioni e attivith sono state anche sviluppate per la Confcommercio e la
Confartigianato, associazioni insieme alle quali sono state programmate tniziative
congjunte per promuovere le attivita internazionali degli associati.

E’ stata infine, nell'aprile del 1998 firmato un accordo con la ULA ( Union Industnal
Argentina ) che ha l'obiettivo di promuovere la costituzione di joint ventures fra PMI ed
ha portato finora alla individuazione di circa 80 proposte di soctetd miste italo-argentine

ed alla delibera da parte di SIMEST di 3 nuovi investimenti.

Le artivitz di promozione realizzate nel 1998, unitamente ai servizi di consulenza ed
assistenza forniti alle imprese, hanno consentito alla SIMEST significativi volumi di
attivitd, come si evince dai dati di seguito sinteticamente riportati:



Camera dei Deputati — 24 —

‘Senato della Repubblica

XIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Sintesi delle attivita

Consuntivo 1998 Consuntivo 1997

Attivita caratteristiche n. miliardi n. Mikiard;
di lire di lire

Progetu approvati
- nuov1 progett di societa estere 50 82,0 40 60,5
- ndefinizione di progetti gid affrontati 2 1,1 1 0,5
- Aumenti di capitale sociale in progetti gii approvati 4 7,7 4 5,9
Partecipazioni acquisite
- NUOVe partecipazioni 26 47,6 27 38,9
- aumenti di capitale sottoscritti 11 52 12 9,1
Partecipazioni cedute (*) 16 20,4 9 23,9
Incarichi ricevuti per consulenze ed assistenze
professionali 34 30
Domande di agevolazioni presentate per conto di
imprese italiane 30 3,9 30 42

(*) di cui 1 parziale
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I servizi professionali

Nel 1998 la SIMEST ha consolidato la propna attivitd per la fornitura di servizi
spectalistici di consulenza e di assistenza, specie alle PMI, per tutte le fasi relative alla
progettazione ed al montaggio di iniziative di investimento all’estero, con particolare
riguardo agli aspetti finanzian.

Poiché la atuvita di consulenza riveste una funzione sussidiaria e strumentale alla
missione di promozione della Societd, i servizi forniti hanno nguardaro
essenzialmente 1 seguenti contenuti:

- individuazione di occasioni d'investimento e di soa localy;

- valutazione delle idee-progetto ed assistenza per la predisposizione dei relativi
studi di fattibilita;

- analisi economico-finanziaria e valutazione di reddiivita dei progewi di
investimento;

- reperimento sul mercato locale e/0 internazionale di idonee coperture finanziarie
det progetti; :

- assistenza legale e societaria nella definizione degli accord: con i soci locali e nelle
tratrative per la costituzione di societa all’estero.

La continua crescita della domanda ha suggerito sia una attenta selezione delle
richieste ncevute, sia il perseguimento della qualita dei servizi.

Le prestazioni fornite nell'anno si sono tradotte in un valore della produzione pari a
complesstve lire 591,7 milioni.

Dall'avvio operativo (1992) al 31 dicembre 1998, la Societa ¢ stata impegnata in 185
prestazioni di assistenza professionale, che hanno generato proventi per circa lire 2,3

miliards.

Una aliquota significativa dei servizi é stata prestata, nel quadro della amivita di
Intermediario Finanziario UE svolta dalla  Societd, nel programmi comunitan
JOP/PHARE TACIS ed ECIP per i progetti PMI per le societa muste all'estero, che

continuano a riscuotere un notevole successo anche nel nostro paese .

Al riguardo, va segnalato come nel 1998 entrambi 1 programmi comunitari abbiano
registrato serie difficolta di funzionamento: i JOP/PHARE TACIS a causa della
laboriosa ristrutturazione e revisione del Programma (prolungatasi per circa 6 mesi,
fino alla entrata in efficacia del nuovo Framework), e 'ECIP per effetto della

riorganizzazione amministrativa dei competenti uffici della Comunita, avviatasi nella
primavera del 1998 e tuttora non complerata.

Malgrado cio, la SIMEST ha presentato nel corso del 1998 n. 28 domande di
finanziamento alla UE per altrettante aziende italiane oltre a 2 domande a valere sulla
legge 212/92, quota MINCOMES .
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Su incarico delle imprese interessate, sono stati anche forniti servizi di consulenza in
ordine a tematiche specxahstlche, in particolare in ordine agli aspetti economico-
finanziari ed al relativo "montaggio finanziario” delle imprese miste, nonché
all'assistenza metodologica e strategica nei rapporti con i soci locali.

Al 31 dicembre 1998, la SIMEST ha complessivamente presentato 118 rchieste di
finanziamenui agevolatt e/o contributi (di cui 30 nel corso del 1998) per l'ottenimento
delle agevolazioni previste; di esse, 61 sono attinenti al programma JOP/PHARE
TACIS, 51 ad ECIP, 3 ad IFC/CDI e 3 2 progetti, finanziati dal erustero del
Commercio con| ’Estero, sulla 1..212/92.

Lo stato di attuazione delle 118 domande presentate al 31.12.1998 é il seguente:

RICHIESTE DI FINANZIAMENTI AGEVOLATI E/O CONTRIBUTI SU
PROGRAMMI COMUNITARI (1)

1998 1997 | 1996 1995 | 1994 | TOTALE
Domande presentate 30 30 30 19 9 118
Domande approvate 26 32 23 16 8 105
Domande in attesa approvazione al
31.12 6 92 11 4 1 6
Contratti  di  finanziamento  efo
contributo sottoscnitii 17 24 2 16 1 80
Contratti  di  finanziamento  e/o
contributo da perfezionare 16 4 3 16

(1) inclusi 3 progetu pilota ex lege 212/92 sui programmi 1996 e 1998 MINCOMES

1 progetti presentati al 31 dicembre 1998 per 1l finanziamento degli studi di
fattibilita previsto dai programmi JOP ed ECIP dellUE (facility 2), prevedono
investimenti complessivi per oltre 800 miliardi di lire, realizzabili da societa miste
da costituire od amnpliare.

Riguardo alla distnibuzione territoriale delle domande presentate alla Comunita
Europea nel corso del 1998, 11 nguardano paesi dellEuropa centro/orentale; 6 paest
asiatici, 7 dell’America Latina e Centrale, 2 dell'Africa e 2 di altre aree.

Al 31 dicembre 1998, la Societa aveva inoltre in fase di esame e/od istruttona oltre
30 domande.

Nell'esercizio 1998, i finanziamenti ¢ contributi acquisiti a favore delle imprese
beneficiarie sono ammontati ad EURO 1.552.785. Dall’avvio dell’attivita e fino al
31 dicembre 1998, tali finanziamenti e contributi hanno raggiunto in totale
Iimporto complessivo di oltre EURO 7,4 milioni.
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IMPORTO DEI FINANZIAMENTI E DEI CONTRIBUTI CONCESSI AL
31.12.1998 DA ORGANISMI INTERNAZIONALI PER IL. TRAMITE
DELL'IF SIMEST
(importi in EURO)

JOP/PHARE TACIS
Fac.1 Fac.2 Fac3 Fac.4 Totale

Europa 105.707 1.648.018 91.650 1.862.775 3.708.150

ECIP IFC
America Latina 1.376.936 250.000 1.626.936
e Cenrale
Asia 111,423 627,936 530.084 1.269.443
Afnica 75.452 678.028 114.155 867.635

186.875 2.682.900 780.084 114.155 3.764.014

Agevolazioni complessive 7.472.164

In termini di importi ricevuti, 1 paesi che hanno maggiormente beneficiato dei progetti
finanziati risultano in ordine decrescente: Romania, Albania, Cina, Russia, Cuba,
Brasile e Polonia.

I programmi pilota ex lege 212/92

Particolare impegno ha richiesto nel corso del 1998 la realizzazione del progetto
“Programma pilota di cooperazione tecnico-operativa e di assistenza formativa® in
Albania del costo complessivo di 775 milioni, di cui il 60% finanziato dal Minustero
del Commercio con I’Estero ai sensi della Legge ed il 40% con nsorse SIMEST.

11 progetto, che & stato condotto in collaborazione con la Agenzia Albanese per lo
Sviluppo Economico (AEDA), aveva i seguenti obiettvi:

- supportare e promuovere nell’arco di 18 mesi la costiruzione di 10/12 joint ventures
in Albania (in prevalenza promosse da PMI italiane);

- trasferire al partner albanese, mediante intervenu di formazione ed assistenza
tecnica, le conoscenze tecniche occorrenti per potenziare in futuro la propria attivita
istituzionale di promozione degli investimenti estert. '

SIMEST si & trovata ad operare, fin dall'avvio del progetto, in un quadro Paese
seriamente perturbato dalle note vicende sociali e politiche (dai disordini civili del
marzo 1997 e del settembre 1998 fino alla recente guerra nel Kosovo) e caranenzzato
da un ritardo nella realizzazione del processo di nforma economica; le politiche di
privatizzazione sono restate largamente inattuate e sono state abolite importanti
agevolazioni per gli investimenti estert.

In tale contesto, linteresse degli investitori italiani per ’Albania si ¢ fortemente
attenuato: i circa 400 aderenti nel 1996/97 al Comitato degli imprenditori italiani 1n
Albania si sono ndotti a circa 80.

Nonostante tali gravi difficolty, il progetto, ha potuto acquisire risultati positivi, cosi
nassumibili:
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- & stata promossa la costituzione e/o lo sviluppo di 11 societa locali partecipate da
imprese italiane e 'espansione di 2 societd gia presenti in Albania;

- sono state selezionate, nella fase di business scouting, oltre 60 aziende albanesi ¢
circa 50 imprese italiane interessate a forme di collaborazione industriale ed
economica in Albania, per ciascuna delle quali ¢ stato predisposto un dettaglato
company profile;

- ¢ stata fornita assistenza tecnica a circa 30 imprese italiane - nelle diverse fasi di
“matchmaking” pre-fautibiliti e fattibilitd dei loro progetti di investimento -
giungendo in circa 20 casi fino alla fase di assistenza al montaggio operativo degli
accordi di jotnt venture e societart;

- sono stati organizzati 4 convegni/seminari promozionali per le opportunita di
investimento in Albania (Tirana, Bari, Ancona e Vicenza).

Nel settembre 1998, SIMEST ha presentato al MINCOMES 2 nuovi progetti speciali
per I'Ungheria e la Bulgaria ex lege 212/92, successivamente entrambi approvati per
un valore complessivo rispettivamente di 1.350 e di 1.000 milioni di lire; & stato
inoltre approvato un terzo progetto presentato dall’ENI, al quale SIMEST parteciperi
con ruolo di consulenza.

I primi due progetti prevedono la promozione e la costituzione di joint ventures tra
PM jtaliane e locali, mediante lo svolgimento, in collaborazione con i partners locali
selezionati (la Hungarian Investment and Trade Development Agency, facente capo al
Ministero del’Economia ungherese, e la Bulgarian Industrial Association), di attivita
di business scouting, “matchmaking” ed assistenza tecnico-formativa analoghe a
quelle del progetto Albania.

Il progetto promosso in Ungheria prevede inoltre la predisposizione di un accordo di
coinvestimento partetico (HIEP Fund) tra SIMEST ed una istituzione finanziaria
locale da individuare, con futura dotazione di 30 milioni di USD per il finanziamento
di joint ventures italo-ungheresi.

La realizzazione dei due progetti speciali sopra menzionati comportera nel corso del
1999 un nilevante impegno di tutte le risorse professtonali presenti in SIMEST.
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Le operazioni approvate

Nel corso del 1998 il Consiglio di Amministrazione della Societi ha approvato la partecipazione della
SIMEST in 50 progetti di societi all estero, 2 revision: di piano e 4 aumenti di capitale sociale in societd
gia partecipate. ™

I progetti delle partecipazioni approvate prevedono investimenti complessivi da parte delle societd
estere per oltre 3.160 miliardi di lire che vengono coperti con capitale proprio per 1.121 miliardi di lire
sul quale l'impegno finanziario della SIMEST ¢ di 83,3 miliardi di lire (66,8 nel 1997).

SIMEST, pertanto, partecipa mediamente nelle iniziative di investimento all’estero per circa I'8%, con
una percentuale molto pit: alta per 1 progetti medio piccoli {quota dal 10 al 25%) e nettamente pits bassa
nei progetti di maggion dimensioni {quota dal 2 al 10%).

Lamtivita svolta consuntiva, quindi, un incremento significativo sia nel numero delle partecipazioni a
nuovi progetti approvati rispewto al 1997 {+25%) sia per i relativi investimenti in capitale SIMEST

+25%).
( ) Impegni per la partecipazione a societi all'estero approvati nel 1998
. PeT pacse

Operazioni Investimenti Addetti  Capitale sociale  Impegno
Paesi previsti previsti dellej. v. SIMEST
n.

1. lire milieni lire mulioni lire milioni

Nuovi progetti
Paesi europet
Polonia 6 46975 870 33.809 3.290
Rep. Slovacca 4 20.359 326 21.750 3.275
Albania 3 19.854 376 20.154 4.840
Bulgaria 3 61.300 269 26318 2.280
Romania 3 19.734 359 14.216 1.470
Ungheria 3 14.307 184 11.000 955
Croazia 2 52214 67 36944 1.900
cSt 2 49.117 333 24.421 4.080
Rep. Ceca 2 15.564 115 8.753 640
Malta 1 21.000 35 12.688 1.370
Moldavia 1 2.290 1.280 2.805 280

30 322.714 4.214 212.858 24,380
Aleri paesi
Argentina 3 102.552 759 53.910 3.864
Cuba 3 62.193 1.001 39.552 6.400
Cm 2 55.640 325 62.010 . 1.560
India 2 38310 980 20997 3.450
Sud Afnica 2 1.303.766 20 202.355 16.220
Tunisia 2 23.465 223 18.276 2.480
USA 2 35726 65 22.950 3700
Algeria 1 17464 986 8700 - 1.435
Brasile 1 18.500 100 9.260 1.200
Egitto 1 1.171.500 nd 455.500 16.000
Mozambico 1 6.588 200 6.600 1.400

20 2.835.704 4.659 900.110 57.70%
Totale nuovi progetti 50 3.158.418 8.873 1.112.968 §2.089
Societa gia partecipate
Aument di cap. sociale 4 7.747 6.770 820
Ripianificazioni 2 1.140 350
Totale generale 56 3.166.165 8.873 1.120.878 83.259
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L'ampliamento dell’attivita ha riguardato maggiormente, rispetto al passato, progetti realizzati al di fuon
dell’Europa; questi hanno rappresentato il 40% dei progetti approvati, con un impegno in capitale di
oltre 50 miliardi di Lire (pani al 69% dello stanziato complessivo). Tale sviluppo riguarda principalmente
Argentina, Cina, Ind:a, paesi ai quali si aggiungono USA, Sud Africa e Cuba,

Nell’ambito dell’Europa centro-orientale la Polonia si conferma il Paese di maggiore interesse per le
imprese italiane, seguita da Slovacchia, Albania, Romania, Ungheria e Bulgaria (quest’ultima grazie ai
primi riflessi operativi delle intese intergovernative recentemente intervenute).

Impegni per |z partecipazione a societd all'estero approvat nel 1998

per_settore
Settori Iniziative  Tnvestimenti Addetti  Capitale sociale  Impegno
previsti previsti delle ;. v. SIMEST

n. lire milioni n. lire milioni lire milioni
Nuovi progetti
Agro-alimentare 3 15.645 54 8.732 1.350
Chimico-farmaceutico 3 20.085 115 17.530 1878
Edilizia-costruzioni 4 54.827 1.281 39.488 5.930
Elettromeccanico-meccanico 9 198.893 2558 106.786 10.406
Elettronico-informatico 2 1936 63 3.630 460
Legno-arredamento 5 23776 360 20.384 2590
Metallurgico-siderugico 2 1.172.752 80 456.300 16.135
Servizi 2 1.349.117 300 222.455 19.700
Tessile-abbigliamento 9 88.370 2446 65.411 6.180
Turistico-alberghiero 6 119.086 1.152 77922 8770
Al 5 113.931 464 94.330 8.690

. .158.4 : 1.112.968 )

Totale nuovi progetti 50 3.158.418 8.873 82.089
Progetti gid approvati
Aumenti di cap.sociale 4 7.747 6.770 820
Riptanificazioni 2 1.140 350
Totalc generale 56 3.166.165 8.873 1.120.878 83.259

Tra le iniziative piu rilevanti approvate nel 1998 s1 segnalano:

¢ la ADR IASA in Sud Africa per la gestione del sistema aeroportuale locale (9 aeroponti) con d
partner Aeroporti di Roma Sp.A;

¢ la E22 Heavy Industries in Egitto per la realizzazione di una acciaieria per la laminazione di coils a
caldo con la Danieli S.p.A., utilizzando schemi e tecniche del project financing;

e la Confalonien North America per la realizzazione di un impianto per la produzone di carta
decorativa destinata al mercato USA, con il partner Confalonieri S.p.A;

e la Piaggio Greaves in India per la realizzazione di uno stabilimento per la produzione di veicoli a tre
ruote per il mercato locale, con la Piaggio S.p.A;

o la Manifacture de Ksar in Tunisia per la realizzazione di uno stabilimento per la filatura e la tessitura
di fibre naturali, con i Gruppi Miroglio e Niggeler & Kupfer.
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I settori principali di investimento SIMEST si confermano nell’ambito di quelli trainanti dell'economia
italiana: n particolare gli investimenti si sono concentrati nei seftori elettromeccanico, meccanico,
tessile-abbigliamento, turistico-alberghiero, agro-alimentare e legno-arredo.

I progetti pervenuti nel 1998 presentano un incremento nspetto all’'esercizio precedente e si rileva al
riguardo che le imprese tendono ad avvicinarsi alla SIMEST sempre pits spesso nelle fasi preliminari,
con crescente necessita di un affiancamento dei nostni uffici nella fase di messa a punto e montaggio dei
progetti. Tale attivita si & realizzata fornendo spesso alle aziende pilt qualificate anche un’assistenza
gratuita per il “check” economico e finanziario dei progetti; tuttavia, nonostante tale impegno, sono

stati mantenuti tempi per la valutazione e per lapprovazione dei progetti adeguati alle esigenze delle
imprese.

Dall'inizio dell’attivits (1992) al 31 dicembre 1998, il Consiglio di Ammunistrazione della SIMEST ha
approvato complessivamente 300 progetti d: societd muste all'estero, 9 aggiomnamenti di piano e 14
ampliamenti con un impegno finanziario complessivo della societa di 436,3 miliardi di lire, ndotto a
296,3 miliardi di lire a causa dei progetti non realizzati o rinviau. :
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Progetti approvati di societa all'estero

cumulato al 31 dicembre
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Progetti approvati complessivamente

di societa all'estero
al 31 dicembre 1998

per paese

UNGHERIA

POLCNIA

ROMANIA

CINA

REP CECA

ALBANIA

ARGENTINA

CROAZIA

INDIA

RUSSIA

- HHHHHHHHHTE

REP SLOVACCA

SLOVENIA

BULGARIA 1 ¢
BRASILE [ 18
TURCHIA [~ 6
UCRAINA [ 6
TUNISIA /15§

usa 14
MALTA [ 14

SUDAFRICA [ 4

cusa [—14

ALTRI




Camera dei Deputati — 34 — Senato della Repubblica

XNI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Progetti approvati complessivamente
di societa all'estero
al 31 dicembre 1998

per settore
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Progetti approvati complessivamente
di societa all’'estero

al 31 dicembre 1998
Distribuzioni percentuali per paese
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Le partecipazioni acquisite

Le partecipazioni in societ all’estero

Nel corso del 1998, la Societd ha acquisito 26 nuove quote di partecipazioni in societa
all’estero ed ha sottoscritto 11 aumenti di capitale sociale di societd gia partecipate al 31
dicembre 1997, per impegni complessivi di lire 51,7 miliardi; tali impegni comprendono

variazioni per differenze di cambio per 1,1 miliardi di lire.

Nello stesso esercizio, in attuazione degli originari accordi di partecipazione stipulati con le
imprese interessate, sono state altresi cedute 15 partecipazioni {oltre una cessione parziale)

per complessivi 20,4 miliardi di lire.

E' da segnalare che fino al 31 dicembre 1998 il Consiglio di Amministrazione del
Mediocredito Centrale ha concesso complessivamente 135 finanziamenti agevolati per
circa 600 miliardi di lire, in favore delle imprese italiane partner della SIMEST in societd
all'estero, ai sensi della Legge 100/90.

La Societa, dall'avvio operativo (1992} al 31 dicembre 1998, ha acquisito 153 quote di
partecipazioni in societd all'estero ed ha sottoscritto 41 aumenti di capitale sociale, il tutto
per impieghi pari a lire 232,3 miliardi con cid raggiungendo i risultati programmati; sono

state inoltre cedute 31 partecipazioni (di cui 2 parzialmente) per lire 48,7 miliardi.

A seguito delle acquisizioni e delle cessioni effettuate, alla fine dell’esercizio 1998, la
SIMEST, quindi, detiene quote di partecipazioni per lire 180 miliardi in 119 societi
all'estero di cui 78 ubicate in paesi dell’Europa centro-orientale e 41 in altri paesi. Al 31
dicembre 1998, le quote di capitale sociale sottoscritte e non ancora completamente liberate

ammontano a lire 19,6 miliardi e saranno versate nei tempi previsti dagli accordi societari.
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Ragione sociale Pacse

societa

Sede sociale

Impre 3z [taliana

Settore di attivita
della societa

Nuove partecipazioni acquivite in puesi eurapei

Blue Company Sh.p.k. Albania Tirana MEDIP Confezioni § .1 Tess l¢-abbigliamento

Sucralba Shpk Albania Durazza SFILR SpA Agroalimentare

Italkyr Js¢ Kyrghyzstan Bishkek Conseorzic Cavital Tunstice-abherghiero

Affinity Company Ltd. Malta Lavalletta Coeclerici Logistics S p.A. Servizi

Bulkguasare Co.Ltd. Malla Lavalletta Coeclerici Logistics S p.A. Senvizi

Mazur Direkt Spzo.0. Polonia Mragowo Piurima S r.i Legrp-arredamento

Tollegno 1930 Poland Sp.zo.0. Polonia Lodz Filatura = Tesseura di Talkegno S p A Tess g-abbighamento

D.C. Bim ZAQ Russia Mosca Delcor: S.1.l. Gemma-plastica

Severnyj Avtobus Zao Russia San Pietraburgo  Breda Costruzioni Ferroviane S p A Serviz:

Skit Wood S.r.o. Slovacchia  Surany Giamgier Doussie S.rl. Legro-arredamemnio

DUNITALIA Textilipari Kft. Ungheria Papa Nord Ciaiglia § 7.1 Tess la-abbiglamento
Soc.ltahana Acetilene e Derivali - SIAD

SIAD HG Kft Ungheria Budapest S.pA Chimico-farmaceutics

TOP Genetik Hungaria Kft Urgheria Zalaegerszeg TOP Cienatik Pustenal 5.s. Agrealimentare

Trade-Szolg Rt ~ Ungheria Debrecen Binda Oreste Sr.L. Meiatlurg -siderurgico

Nugve partecipaziuni acquisite in altri paesi

GEPCO S.p.A. Algeria Hassi Mgssaoud  Beatni Costrzomi S p A bl 1 ROSUUZION
Societa ser anion Eserc: Reropaian- S0

Aeropuertos Argentina 2000 s.a. Argentina Buenocs Afes

La Lacteq s.2. Argentina Cordoba Sitia Yomo Sp A, uTentaTh

Manuli Auto Sudamerica S.A. Argentina Buenos Aires Manul Jerture S 1. - ar. 20-elaromene

Velo Argentina s.2. Argentina Guaymallen Velo Ep.A Acrcalmentare

Crylor - Industria e Comercio De -

Fibras Texteis Ltda Brasile San José Dos Campos  Grupp) Radici S.p.A. Irsele abbighamento

Grand Hotel Santa Lucia s.a. Cuba Santa Lucia La Caucina Finanziana  p A. Tunsieo-albergmiers

Bonfiglioli Transmission Private Ltd india Madras Banfighab Ridution 5 p A Meccanice

Piaggic Greaves Vehlcles Private Ltd. India Bramati Piaggic Veicol Europei S p A Mccanisd-letliomecc

S.AM. Abrasivi Sd.Bhd. Malesia Kuala Lampur SAM Abrasivi S.r.l. Aln (abrasiviy

ADR Il Awrport South Africs (Ptn Ltd.  Sud Africa  Jehannesburg Aetopori di Roma SpA.__ "Setvia

Confalonieri North America Inc. USA Columbia DEA Hutding S 7 A. “Canacancecrica

Sottoscrizioni di aimenti di cepitale sociale € acquisti di quote in societa goa partecipuie

51.5.4.5.-ZEBRA inlernational A.D, Bulgatia Nova Iskar $.1.5.4.5 S Gomma-plastica
T.5.Banka d.0. Croazia Zagatna CassadiRisp. Di Treste 5p A Credilo

Carraro tndia Private Ltd. Incia Nuova Delhr Carraro Sp A Meccanico-elettromecc.
Carraro India Private Ltd. Incia Nuova Delni Cararo 5.p.A. ““Meccanico-glettromect.
Carraro India Private Lid. Ingia Nuova Delhi Carrara S.p.A Meccanico-eledromecc.
FSS "SHL” 5.8 Pclonia Kilece MAC tAetallurgica Carp Ass. S5.p.A ""Meccamee-clettromece
£lAD Technicke Plyny 5.r.c. Rep. Ceca Most Siad £ pA Chirico-farmaceutico
IAC s.a. Romaria____ Cutici Europrojects Srl Agicalimenldre
Rartel s.a. Romania Bucaresl Telespazio S p.A. Servizi

Aquasavs d.0.0. Slovenia Kranj La Toire Finanziaria Tesste abbighamento
Oxyvil Kimya Sanayi Ve Ticaret 4.5, Turchia Mersin Cromi‘al 5.p.A. _pmm:cu-hrmaceu:ico
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Partecipazione Simest
Ragione sociale Capitale Sociale costo guote acquisite

societa Valuta Ammaontare % in valuta in lire

Nuove partecipazioni acquisite in paesi europei

Blue Company Sh.p.k. LEK 147.231.000 15 22.085.000 269.462 999
Sucralba Shpk ALL 215.266.800 15 32.246.088 367.025.000
Kalkyr Jsc UsD 7.500.000 5 400.000 681.000.000
Affinity Company Ltd. UsD 13.850.000 10 1.385.000 2.430.815.702
Buikguasare Co.Ltd. usD 7.250.000 5 352500 592 994 322
Mazur Direkt Sp.zo.0. PLN 10.000.000 15 1.500.000 714.662.349
Tollegno 1990 Poland Sp.z0.0. PLN - 16.250.000 15 2.436.000 1.254.662.094
D.C. Bim ZAQ RUR 9.308.000 15 1.396.200 397.715.000
Severnyj Avtobus Zao RUR 84 000 10 8.400 2,800.000
Skit Wood S.r.0. SKK 30.000.000 15 4.500.000 235.155.000
DUNITALIA Textilipari Kft. HUF 250.000.000 7 17.500.000 132.000.000
SIAD HG Kft HUF 730.000.000 8 54.750.000 438.000.000
TOP Genetik Hungaria Kft HUF 306.250.000 12 36.750.000 289.621.541
Trade-Szolg Rt HUF 93.000.000 15 14.000.000 114,796.497

Nuove partecipazioni acquisite in altri paesi

GEPCO S.p.A. DZD 300.000.000 15 45.000.000 1.282,500.000
Agropuertos Argentina 2000 s.a. ARS 100.000.000 8 8.000.000 14.137.626.960
La Lacteo s.a. ARS 501.000 2 10.020 622.224.000
Manuli Auto Sudamerica S.A. ARS 903.000 10 90.300 597.000.000
Velo Argentina s.a. ARS 2.012.000 13 261.560 464.847 621
Crylor - Industria ¢ Comercio De

Fibras Texteis Ltda BRL 23.759.165 10 2.375.918 1.701.169.000
Grand Hotel Santa Lucia s.a, Usb 10.000.000 15 1.500.000 2.485.000.000
Bonfiglicli Trangmission Private Ltd  INR 27 955800 15 4.193.460 175.000.000
Plaggio Greaves Vehiclos Private Ltd.  (NR 340.000.000 15 51.000.000 2.334.000.000
S.A.M. Abrasivi 5d.Bhd. MYR 2.954.545 5 397.727 180.000.000
ADR Int.| Alrport South Africa (Ptr) Ltd. ZAR 815.000.000 5 41.106.000 14.923.399.345
Confaloniori North Amaerica Inc. usD 3.000.000 15 450.000 744.975.000

Sottoscrizioni di aumenti di capitale sociale e acquisti di quote in societa gia partecipate (n. 11)

5.1.5.A_5.-ZEBRA Intamational A.D. BGL 992.000.000 15 145.000.000 145.,000.000
T1.5.Banka d.d. HRK 5.550.000 7.5 418.100 111,049.137
Carraro India Private Ltd. {n. 3 aum.) INR 300.000.000 15 45.000.000 1.864.220.320
FSS "SHL" s.a. PLN 12.000.000 15 1.800.000 931.084.731
SIAD Tochnicke Plyny S.r.0. CZK 53.000.000 5 2.650.000 142.778.725
{AC s.a. ROL 1.400.000.000 15 210.000.000 189.000.000
Rartel 8.2 ROL 4.375.000.000 10 437.500.000 87.621.505
Aquasave d.0.0. SIT 579.382.437 128 102.243.956 1.500.630.000

Oxyvlt Kimya Sanayi Ve Ticaret a.s. TRL 210.000.000.000 15 31.500.000.000 237.788.673
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Partecipazioni in societa all’estero

per anno
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Partecipazioni acquisite complessivamente

in societa all'estero
al 31 dicembre 1998

per paese/dimensione

o RO P:L\ A

REP- cech

|-
NPCC
.0

REP-
govEN?

WO

BRP.S\LE

[AR R

T B 7] 18

B 1 17

Y ARk

7112

| ST 3] 11
) 8

] 16 l 135

10

20 30

fD Grande M Media OPiccola



Camera dei Deputati — 41 — Senato della Repubblica

X1l LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Partecipazioni acquisite complessivamente

in societa all’estero .
al 31 dicembre 1998

per settore/dimensione
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Partecipazioni acquisite complessivamente

in societa all'estero
al 31 dicembre 1998

Distribuzioni percentuali per paese

POLONIA : o : cor e e : )

UNGHERIA E

ARGENTINA

SUD AFRICA £

ROMANIA

REP. CECA

TURCHIA

CINA [

SLOVENIA

INDIA

UCRAINA

MALTA

ALBANIA

CROAZIA

BRASILE

RUSSIA

CUBA

REP. SLOVACCA

UZBEKISTAN [2

ESTONIA

ALGERIA

BULGARIA

ALTRI

= -+ — —f e s = am

0% 2% 4% 6% 8% 0% 12% 14% 16% 18%

O Percentuale importo @ Percentuale numero



Camera dei Deputati — 43 — ' Senato della Repubblica

X111 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Delle 153 partecipazioni acquisite al 31 dicembre 1998, il 66 % ¢ ubicato nell’Europa
centro-orientale, il 14% in Asia, il 12% in America, il 4% in Africa ed il restante 4 % in
altri paesi.

Riguardo alle partecipazioni approvate, che, al 31 dicembre 1998, risultavano da acquisire,

viene di seguito rappresentato lo stato di attuazione degli impegni:

Progettidi Ridefinizioni Aumentidi  Quota

Socicta di piani capitale SIMEST
n. . sociale
n. mid
Impegni al 31.12.98
Partecipazione a progetti di societa all'estero approvati 300 4173
Partecipazione 2d aumenti di capitale sociale di progerti gia 14 11,6
apptovati
Ridefinizioni di progett 9 7.3
Operazioni/impegni complessivamente approvati 300 9 14 436,2
Rinunzie ai progetti -104 -102,9
Variazioni degli impegni di partecipazioni sottoscritte 37,0
Operazioni/impegni al netto delle rinunzic 196 9 14 296,3
Stato di attuazione degli impegni al 31.12,98
Partecipazioni complessivamente acquisite ed aumenti d
capitale sociale sottoscritui a 31.12.98 153 231,2
Partecipazioni da acquisire ed aumenti di capitale sociale da
sottoscrivere . 4 54,6
Impegni residui per partecipazioni gia sottoscritte 11,0

Impegni da acquisire al 31.12.98 65,6
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Partecipazioni acquisite complessivamente

in societa all'estero
al 31 dicembre 1998

per area di investimento
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Le partecipazioni in Italia

In base alla Legge n. 19/1991, la SIMEST detiene nella FINEST S.p.A. di Pordenone una
quota azionaria di lire 10 miliardi, pari al 4,5 % del co‘r\nplessivo capitale sociale che, al 31

dicembre 1998, risultava sottoscritto e versato per circa lire 220 miliardi.

Nel corso del 1998 la FINEST ha acquisito 8 quote di partecipazione del capitale sociale di
societa all'estero per lire 1,16 miliardi, stipulato 4 finanziamenti a favore delle stesse societa
per 1,7 miliardi, concesso 1 finanziamento nell'ambito di accordi di collaborazione con le
imprese italiane e alle socierd all'estero per 0,5 miliardi di lire ed ha altresi concesso 7
piccoli finanziamenti a sostegno delle attivita di ricerca di opportunitd nei paesi

dell'Europa dell'Est per l'importo complessivo di lire 0,5 miliardi.

La FINEST ha inoltre presentato alla Comunita Europea 58 domande di agevolazioni per 1

progetti di societa all'estero, di cu1 50 approvate.
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La struttura organizzativa

Come gia riferito, alla Societi sono state ampliate le modality di intervento ed operative
nell'ambito dell’attivita istituzionale di assunzione di partecipazioni (art. 20 D. Lgs. 143/98).

>

Nel corso dell'esercizio 1998, & stato pertanto avviato un programma di ampliamento
dell’organico della Societa finalizzato a dotare la SIMEST di risorse di personale congrue con le
necessita dei nuovi compiti affidati.

La dinamica dell’adeguamento dell’'organico & qui di seguito riassunta:

unita al variazioni unita al
31.12.1997 1998 31.12,1998
cessazioni assunzioni
Dirigenti 7 2 1 6
Funzionari 11 _ 1 12
Personale non direttivo 16 1 4 19
Totali 34 3 6 37

con la seguente evoluzione della consistenza media dell'organico nell’ultimo quinquennio:

media media media media media

1998 1997 1996 1995 1994

Dirigenti/ funzionan 17 18 16,8 13,0 12,0
Personale non direttivo 16 16 17,0 18,0 18,5
Totali 33 34 338 310 305

Inoltre, nell'ambito di un progetro di sviluppo di risorse umane da destinare ad un rafforzamento
della struttura in linea con le previsioni formulate per lo sviluppo delle partecipazioni e dei servizi
alle imprese, sono state avviate 6 borse di lavoro per giovani neo-laureati, principalmente in
discipline economiche, da addestrare nelle materie riguardanti lo sviluppo delle attivita
imprenditonali all’estero.

Peraltro, come gja riportato, il D. Lgs. n. 143/98 ha stabilito, con decorrenza 1° gennaio 1999, la
attribuzione alla SIMEST della gestione degli interventi agevolativi di cui alle leggi 295/73 e
394/81. :
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A tal fine, con direttiva del Presidente del Consiglio dei Ministri del 6 agosto 1998, sono stati
stabilii criteri, modalita e tempi per il trasferimento, dal precedente gestore (Mediocredito
Centrale) alla SIMEST, delle risorse materiali e del personale impiegato per la gestione di detti
interventi, con specifica indicazione del numero delle persone da trasferire (118 adderti).

Conseguentemente, la Societa st & impegnata nella ncerca ed allestimento di una nuova sede con
idonee caratteristiche funzionali; a far data dal 1° gennaio 1999 la nuova sede amministrativa (Via

Paisiello) ¢ divenuta pienamente operativa,

E’ stato poi avviato uno studio per la realizzazione di un nuovo sistema informativo per il
necessario rinnovo tecnologico degli strumenti ricevuti in dotazione dal precedente gestore.

Nel corso del 1998, si & continuato, altresi, a utilizzare un ricorso mirato agh strumenu di
outsourcing finalizzati principalmente alla ricerca di opportunita di investimento nei paesi di
maggiore interesse per le imprese italiane, nonché alla realizzazione di progetti nell'ambito deila

cooperazione tecnico-operativa e di assistenza formativa in Paesi dellEuropa centro-orientale
(legge 212).
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Dinamiche dei principali aggregati di stato patrimoniale e di conto economico

Al 31 dicembre 1998 la situazione patrimoniale presenta attivita per Ml 422.099 (Ml 410.731

al 31.12.1997), con un aumento di Ml 11.368 rispetto all'esercizio precedente. Le variazioni

niguardano:

- l'aumento degli investimenti nelle partecipazioni in societd all'estero per Ml 52.778, dedotte
le vendite di quote comprese le differenze di cambio per Ml 21.432;

- la diminuzione della disponibilita di tesoreria per M1 28.954 e 'aumento delle altre attivita per
complessive Ml 8.976.

Le passivita e i fondi imposte e tasse ammontano complessivamente a Ml 32.976 (40.866 Ml
al 31 dicembre 1997), con una diminuzione rispetto al 1997 di Ml 7.890; l'esposizione al 31
dicembre 1998 comprende Ml 19.613 per quote di partecipazioni acquisite e da versare nei tempi

previsti dagli accordi con i soci.

I fondi rischi su crediti ammontano a Ml 270 (-133 Ml rispetto al 1997) e tengono conto di
eventuali perdite su crediti verso la clientela per 1 quali non si & ritenuto necessario costituire
accantonamenti specifics; il fondo per rischi finanziari generali ammonta a Ml 7.000 ed & stato
elevaro di M1 2.100 per tener conto della maggiore rischiositi recentemente intervenuta in diversi
Paesi in cw opera la SIMEST.

Il patrimonio netto ammonta a Ml 381.854 (Ml 364.562 al 31.12.97) ed evidenzia, rispetto
all'esercizio precedente, un incremento netto di Ml 17.292: le vanazioni sono illustrate

nell'apposito prospetto inserito nella nota integrativa.

Gli impegni finanziari, relativi alle iniziative per le quali sono in corso gl adempimenti per
l'acquisizione delle quote di partecipazione ammontano a Ml 65.600; i corrispettivi previsti dai
contratti di pront contro termine degli impieghi delle disponibiliti di tesoreria, a scadere nel
corso del 1999, ammontano a Ml 210.926, con una diminuzione rispetto allesercizio precedente,
nispettivamente di Ml 36.006 e M1 32.103,
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Si confronta la struttura patrimoniale degli ultimi cinque anni di  attivita:

al 31 dicembre in lire Mld

1998 1997 1996 1995 1994
Attivita 209,5
- Disponibilita di tesoreria 2134 2423 1934 7,4 2007
- Crediti e ratel 15,9 7.9 2.8 59
- Partecipazioni ¢ depositi per quote da ricevere 18,2 -
- Beni e costi differiti compresi i risconti 190,0 158,7 151,2 27 - 85,1
28 1,8 21 33
Totale attivita 422,1 410,7 356,5 337,8 295,0
Passivita e Fondi
- Debiti e ratei e TFR. 330 40,8 14,0 10,0 48
- Fondi per rischi su crediti € rischi finanzian :
generali 73 5,3 4,1 34 -
Touale passivita e forct 403 46,1 18,1 13,4 48
Patrimonio netto
- Capitale sociale 316,6 3099 261,5 261,5 241,5
- Riserve e sovrapprezzi delle azioni 55,7 43,0 62,9 48,7 36,7
- Utle di esercizio * 9,5 11,7 13,8 14,2 12,0
Totale patrimonio netto 3818 3646 3382 3244 290,2
Totale passivita ¢ patrimonio netto 422,1 410,7 356,3 3378 295,0

La gestione economica evidenzia un utile di esercizio di lire M1 9.528 (Ml 11.713 nel 1997}, al
netto degli accantonamenti per le imposte sul reddito dell'esercizio di M1 1.069.

In sintesi il conto economico riclassificato, confrontato con i precedenti quattro esercizi:

in loe Mld
1998 1997 199 1995 1994

Attivitd caratteristica
- Proventi da impieghi in partecipazioni e

compensi per serviz: professionali 13,9 13,4 10,2 83 4.6
- Altri proventi di gestione 0,5 0,5 0,2 0,1 . 01
- Plusvalenze della vendita di partecipazioni 0,1
- Costi operativi e di funzionamento -11,1 -10,0 9.0 -8,0 . 7.4
Risultato operativo 33 4,0 14 0,4 22,7

Proventi ¢ (oneri) diversi
- Proventi netti di tesoreria e (oneri) diversi 10,6 14,0 17,7 20,8 16,7
- Accantonamenti ai fondi rischi finanzian

generali, rischi su crediti e retuifiche di valore

dei crediti -25 -1,9 0,8 -3,5 -
- Imposte sul reddito e imposta patrimoniale -1,1 4.4 4,5 -3,5 22,0
- Proventi {onen) straordinan -0,8
Proventi e (oneri) diversi totali 6,2 7.7 12,4 13,8 14,7

Utile di esercizio 9,5 11,7 13,8 14,2 12,0
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Le componenti positive di redditoc ammontano a Ml 25.613 (28.627 MI nel 1997) e
comprendoro:

- proventi denivanti dall'ariviti carauteristica - impieghi finanziani in partecipazioni e
prestazioni di servizi di consulenza - per complessivi Ml 13.854 (13.383 Ml nel 1997), che
hanno permesso nell'esercizio la totale copertura dei costi operativi e di funzionamento,
nonché il risultato operativo di circa 3.340 Ml, in linea con il precedente esercizio;

- rendimenti relativi agli impieghi delle disponibilita di tesoreria investite, principalmente in
operazioni di pronti contro termine con titoli esenti, per Ml 11.002 (M1 14.531 nel 1997),
dedotti i relativi oneni per Ml 443;

- recupero di costi ed altri provent per Ml 552 (M1 391 nel 1997);

- sopravvenienze per eccedenza di accantonamento di imposte rilevati nell'anno 1997 per Ml
204,

Le componenti di costo ammontano a Ml 16.086 (Ml 16.914 nel 1997) e comprendono:

le spese per il personale per Ml 5.858 (pit: il 2% rispetto al 1997);

le spese per le missiont del personale dipendente sostenute nellambito delle attiviti di

promozione e di acquisizione delle partecipazioni per Ml 435;

le altre spese amministrative della Societa per Ml 4.200 (M1 3.569 nel 1997);

- gl ammortamenti delle imposte di registro relative al capitale sociale (Ml 206) e le dotazioni
per gh uffici (Ml 793);

- le svalutazioni e gli accantonamenti ai fondi rischi su crediti per Ml 373 (M1 759 nel 1997);
- l'accantonamento al fondo rischi finanzian generali per Ml 2.100;
- onen straordinari per gli incentivi ai sensi del D.Lgs 314/97 per Ml 1.049;

- leimposte sul reddito dell'esercizio per M1 1.069 (M1 1.878 nel 1997).
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FATTI DI RILIEVO DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

L'artivith successiva al 31 dicembre 1998 (fino al 18 maggio 1999) ha dato luogo & nsultati che di

seguito si nportano:

Progettidi  Aumenti di Quota
Societi  capitale sociale  SIMEST
ail’estero n
n. mld
Progetu di societ all'estero approvati ' 22 273
Aumenti di capitale sociale approvati 2 10
Operazioni/impegni complessivamente approvati 22 2 283
Partecipazioni acquisite 12 7.5
Aumenti di capitale sociale sotroscritti 3 0.5
Partecipazioni /aumenti complessivamente acquisiti 12 3 8,0

I progetti di societa all'estero approvati nei primi mesi del 1999 comportano investimenti
complessivi pari a 227 miliardi di lire per un fatturato a regime di circa 432 mliards, su oltre 1.500
addetti. Circa la meta dei progetti interessa paesi dell’Europa centro-orientale (3 in Croazia, 4 in
Polonia, 1 in Ungheria e 3 in Romania, 1 in Slovenia); i rimanenti verranno realizzati in
Argentina, Brasile, Repubblica Dominicana, USA, Guatemala, Egitto e Marocco e Turisia;
P'agro-alimentare (con 4 progetti), I’elettromeccanico/meccanico (con 4 progetti}) ed 1 serviz

(con 3 progetti) rimangono i settori di maggiore mteresse.

Olire alle 12 partecipazioni acquisite nel corso dell'esercizio, sono altresi in corso di
completamento gli adempimenti per l'acquisizione a breve di altre 11 partecipazioni in societa, in

vari paesi.

Dall'inizio della attivit al 18 maggio 1999 sono state pertanto complessivamente acquisite 165
partecipazioni per le quali sono state sottoscritte quote per complessivi 239,2 miliardi di lire.

Contemporaneamente dal 1° gennaio 1999 la SIMEST ha iniziato Pativitd di nuovo gestore delle
agevolazioni per le antivita delle imprese italiane all'estero che ha comportato il trasferimento dal
precedente gestore (Mediocredito Centrale) di 118 persone impiegate in questa specifica atuvita e
quindi dotata della esperienza professionale necessaria per svolgere questo delicato compito.

1l trasferimento alla Society dell’attivit di gestione dei fondi pubblici di agevolazione non ha
generato alcuna discontinuita né difficoltd per le imprese nell'utilizzo degli strumenti finanzian
gestiti. I volumi di operazioni agevolate nel primo quadrimestre del 1999 appaiono in linea con
gl aruali trend economici del periodo e quindi gid risentono di un certo ristagno congiunturale

della attivita esportativa della nostra impresa.
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LEVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

I 1999 rappresenta per la SIMEST l'anno dell'integrazione tra gli strumenti che il legtslatore ha
assegnato, in virtt del D.Lgs. 143/98 in gestione alla Societd e Varivith istituzionale
ongmanarmente prevista dalla Legge 100/90.

I fulcro della attivitd rimane l'intemnazionalizzazione delle imprese italiane, obiettivo che la
SIMEST promuove ora anche con l'offerta integrara di strumenti con contenuto agevolativo
ampiamente differenziati ed in grado di coprire sia la domanda di radicamento sui mercati esteri,
sia i flussi di esportazione, con modalitd che consentono alle imprese stesse di utilizzare la linea

capitale e quella dell’tndebitamento.

In una fase come quella attuale che vede una diffusa competitivitd sui mercati di sbocco, la
difesa ed il rafforzamento delle presenza e della quota di mercato delle imprese italiane & parte di
una politica economica per Vestero di cui la SIMEST costituisce, in ragione dei propri compiti,

un importante strumento.

Le scelte organizzative che la Societa porra in essere nel corso dellanno rifletteranno tale
impostazione; la crescente interazione con le esigenze delle imprese consentira la ricerca di un
utilizzo delle risorse sempre pit efficace. Le nuove attivitd acquisite dalla Societa si dovranno
integrare compiutamente, in linea con le attese del mondo imprenditoriale, con quelle gia
presenti per il mugliore raggungimento della missione societaria. A distanza di quattro mesi,
infatti, si possono gia constatare nell'operativitd corrente gli effetti positivi dell'integrazione
realizzata, sul complesso delle attivita.

Per quanto concerne gli interventi agevolativi, sopra citati, 1 dai dei primi mesi dell'anno in
corso denotano un trend in diminuzone, in linea con un mercato caratterizzato da una scarsa
vivacita, connessa ad un livello di tassi di interesse che deprime il ricorso a strument
principaimente incentrati su una contribuzione correlata ai tassi stessi; conseguentemente, salvo
una inversione del trend, tale fenomeno potrebbe nflettersi sull’entita dei ricavi per commissioni
connessi alla gestione dei nuovi intervent da parte della SIMEST. A tale flessione, sempreché gh
attuali turbolenti contesti internazionali lo consentano, dovrebbe cornspondere, sulla base dei
dati disporubili, un aumento delle attivitd di investimento all'estero delle aziende italiane e quindi

delle partecipaziont in corso di acquisizione.
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Per 'anno 1999 sono previsti i volumi di artivita di seguito evidenziati (numero di‘operazioni):

Anivita istituzionale L. 100/90

Progetti di societa all’estero da approvare
Partecipazioni da acquisire

Servizi di assistenza e consulenza alle imprese
Richieste alla UE di agevolazion per conto

delle imprese italiane

Attivita dei fondi agevolats

Finanziamenti da approvare a valere sulle leggi 394/81 € 304/90
(penetrazione commerciale e gare internazionalr)

Finanziamenti L. 394/81 e L. 304/90 da supulare

Operazioni da amogﬁere per i contributi a valere

sul fondo 295/73

1999

55
40
30

30

1999

150
120

210

I risultati saranno comunque influenzati, specie per le agevolaziom alla esportazione,

dal’evoluzione in atto delle modalita di ricorso da parte delle imprese, nonché dal ndisegno

degli strumenti agevolativi da parte delle Pubbliche Amministrazioni competenti.

Riguardo al risultato economico aueso per Vesercizio 1999, lo stesso dovrebbe registrare una

contenuta diminuzione rispetto a quello del 1998, stante 'effetto della ulteriore riduzione dei

tassi di rendimento verificatosi sui mercati e della diminuzione del livello delle commission

previste per la gestione delle leggi di agevolazione.
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Bilancio al 31 dicembre

Attivo

10. Cassa e disponibilita
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) altri crediti

40. Crediti verso clientela

70. Partecipazioni

80. Immobilizzazionl Immateriali di cui:
- costi di impianto e di ampliamento
- altri costi pluriennali

100. Immobilizzazioni materiali

110. Capitale sottoscritto non versato di cui:
~capitale richiamato

130. Altre attivita
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
{b) risconti attivi

Totala doil'Attive

Ityes

14.381.124

4.023.620.662

209.335.210.867
213.258.831.529

2.823.700.085

190,042.614.436

460.356.868
513.685.417
974.052.285
919.788.744

5.433.094.730

3.201.983.209

4.422.506.970
807.794.325
§.330.301.295

422.098.747.437

32497
4.661.884
2.003.048.047

240.318.608.767
242.321.656.814

4.159.389.051

158.697.136.672

411.109.824
579.029.318
990.139.142

772.256.872

1.759.601.638

2.025985.848

2.025.985.848

410.730.827.921

Variazioni

9.719.240

2.020.572.616
(30.983.397.900)
(28.962.825.285)

{1.335.688.966)

31.345.477.764

45.247.044
(65.333.901)
{16.088.857)

147.631.872

5.433.094.730

1.442.381.571

2.396.521.122
907.794.325
3.304.315.447

11.367.819.516
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Passivo

50. Altre passivith

60. Ratei e risconti passivi
(a) ratei passivi

70. Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato

80. Fondi per rischi o oneri:
(b) fondi imposte e tasse

90. Fondi rischi su crediti

400. Fondo per rischi finanziari generali

120. Capitale
130. Sovrapprezzi di emissione
140. Riserve

(a) fiserva legale

{d) altre riserve

170. Utile {perdita) d'esercizio

Totale de! Patrimonio nefto

Totale del Passivo
Garanzie ed impegni

20. Impegni:
- per operazioni a termine in titoli

- per la partecipazione a societa miste allestero

— 55 —
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311298 31297

28.309.700.292 34.780.410.738

319.199.607 316.352.799

1.236.565.288 1.190.813.169

3.109.7568.440 4.577.731.440

270.000.000 403.300.000

7.000.000.000 4.900.000.000

316.627.369.000 309.876.245.000

3.360.494.600 2.347.826.000

27.729.942.578
24.608.206.197
52.338.148.775

9.527.511.435

381.853.523.810

422.,098.747.437

210.926.029.125
65.600.000.000
276.526.029.125

27.144.316.148
13.481.304.008
40.625.620.156

11.712.528.619

364.562.219.775

410.730.827.921

243.028.905.282
101.606.000.000
344.634.905.282

Yartazioni

{6.470.710.446)

2.846.808

45752119

{1.467.973.000)

{133.300.000)

2.400.000.000

6.751.124.000
1.012.668.600

585.626.430
11.126.902.189
11.712.528.619

{2.185.017.184)

17.291.304.035

11.367.918.516

(32.102.876.157)
{36.006.000.000)
{68.108.876.157)



Camera dei Deputati

Senato della Repubblica

XIIl LEGISLATURA —

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI —

DOCUMENTIE

Bélancio al 31 dicembre

Costi

30. Perdite da operazionl finanziarie
40.- Spese amministrative
(a) spese per il personale di cui:
- salari e stipendi
- oneri sociali
- trattamento di fine rapporto
- missioni
(b) altre spese amministrative
50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e material
- ammortamenti
80. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti
80. Rettifiche di valore su crediti
110. Oneri straordinari

- imposta patrimoniale
- incentivi alfesodo

120. Varazione positiva del fondo per rischi
finanziari generali

130. imposte sul reddito dell'esercizio

Totale dei Costi

140. Utile d'esercitio

1998

2.076.791

4.161.642.043
1.370.147.576
325.773.692
435.329.272
6.292.882.581
4.200.443.270
10.493.335.853

999.218.811

206.898.762

166.663.840

1.049.000.000
1.049.000.000

2.100.000.000

1.068.925.000

16.086.119.057

8.527.611.435

1997

52.498

3.881.498.777
1.547.478.521

305.128.854

436.792.150
6.170.898.302
3.569.013.347
9.739.911.649

958.843.608
$9.409.000

659.552.053

2.473.123.000

2.473.123.000

1.105.000.000

1.878.377.000

16.914.268.808

11.712.528 619

Varazioni

2.024.293

280.143.266

{177.330.945)
20.644.838

(1.462.878)
121.994.261
631.429.923
753.424.204

40.375.203
107.489.762

(492.888,213)

{2.473.123.000)
1.049.000.000
{1.424.123.000}

955.000.000

(809.452.000)

(828.149.751)

(2.185.017.184)
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Ricavi 1988 1997 Variazioni
10. Interessi attivi e proventi assimilati di cui: .

(b) su depositi bancari 48.284.238 108.654.811 {60.370.573)

{c) su altri crediti 11.198.429.332 14.813.725.704 (3.615.296.372)

11.246.713.57¢ 14.922.380.515 {3.675.666.945)

20, Dividendi ed altri proventi

(b) su partecipazioni 13.499.188.306 12.974.938.775 524.448.531
25. Compensi per i servizi professionali 354.664.549 408.441.031 {53.776.482)
40. Profitti da operazioni finanziarie 37.720.333 144.901.20% (107.180.868)
50 Riprese di valore su crediti - 1.452.700 (1.452.700)
70. Altri proventi di gestione 271.195.734 168.869.413 102.330.321
80. Proventi straordinari 203.944.000 5.812.792 198.131.208
Totale del Ricavi 25.613.630.492 28.626.797.427 {3.013.166.935)
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NOTA INTEGRATIVA

Parte A. Criteri di valutazione

I principi generali sono conformi agli attuali orientamenti della normativa civilistica ed alle
disposiziont introdotte dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87.

Cassa e disponibilita

Le giacenze di cassa e dei conti correnn bancari sono valutate al valore nominale; le disponibilita
in valuta estera di fine esercizio sono convertite in lire italiane applicando il cambio alla data di
chiusura dell'esercizio.

Crediti e fondi rischi su crediti

I crediti verso gli Enti creditizi e finanziari nguardano impieghi di tesorena in operazioni di
pronti contro termine che prevedono l'obbligo di nvendita a termine dei titoli oggetto delle
transazioni; l'importo iscritto & pari al prezzo pagato a pronti. '

Per le operazioni con scadenza del termine nell'esercizio successivo, gli interessi ed i proventi
maturati dalla data di decorrenza degli impieghi (pront) alla data di chiusura dell'esercizio sono
imputati tramite i ratei attivi secondo il principio della competenza temporale.

I Crediti verso la clientela sono iscritti al valore di presumibile realizzo, rettificando il loro
valore nominale sulla base di stime di perdite prevedibili alla data di approvazione di bilancio. La
valutazione del presumibile realizzo viene effettuara analiticamente sulle singole posizioni,
tenendo conto dello stato di solvibilita dei debitor.

Si & provveduto inoltre ad una prudente valutazione di rischio generico, per fronteggiare rischi su
crediti soltanto eventuali ed 1 relativi accantonamenti non hanno pertanto funzione retificativa
dei crediti iscritti nell'aruvo.

Partecipazioni e depositi per quote di partecipazioni da ricevere
Sono tutte di minoranza e sono iscritte e valutate al loro costo di acquisto non sussistendo nschi
di perdite permanent: di valore, considerate le garanzie acquisite.

Immobilizzazioni immateriali e relativi ammortamenti

Sono iscritte al costo, comprensivo anche degli oneri accessori di diretta imputazione, diminuito
dell'ammortamento calcolato in funzione della presumibile utilita futura dei ben.
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Immobilizzaziont materiali e relativi ammortamenti

Le immobilizzazioni matenali, comprensive anche degli oneri accessori di diretta imputazione,
sono 1scritte al costo di acquisto, diminuito degli ammortamenti calcolati sulla base della stimata
residua possibilita di utilizzo dei beni.

Altre attivita

Sono iscritte al loro valore di presumibile realizzo.

Ratei e risconti attivi

Sono determinati in base al principio della competenza.

Altre passivita

Sono iscrtte al valore nominale.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Viene determinato a norma dell'art. 2120 del codice civile ed in relazione al vigente contratto
collettivo nazionale di lavoro.

Fondi per rischi ed oneri

11 fondo mclude I'accantonamento delle imposte sul reddito di competenza dell'esercizio.

Fondo per rischi finanziari generali

A titolo prudenziale vengono destinati accantonament a tale fondo per la copertura del rischio
generale d'impresa; il fondo € pertamto assimilabile ad una riserva patrimoniale.

Conto impegni

Le operazioni di pronti contro termine sono esposte al prezzo a termine convenuto con la
controparte. Gli impegni per la partecipazione al capitale sociale di societa muste all'estero sono
iscritd per I'ammontare delle quote che la Societa intende acquisire.
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Operazioni in valuta

Le attivita e le passivita denominate in valuta sono valutate al tasso di cambio a pronu corrente
alla data di chiusura dell'esercizio.

Oneri e proventi

Sono tsenitu nel rispetto del principio della competenza.
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Parte B. Informazioni sullo Stato patrimoniale

Di seguito si commenta il contenuto delle voci di bilando e le variazion; piu significative
intervenute con l'esercizio precedente. '

Voci dell'Attivo

Consistenza al vaniazione
Voce 10 31 dicembre 1998 31 dicembre 1997 1998 - 1997
Cassae disponibilit:‘z 14.381.124 4.661.884 9.719.240

La voce rappresenta le giacenze liquide di cassa al 31 dicembre, in lire ed in valute estere.

Le disporubilitz di tesoreria impiegate in operazioni di pronti contro termine sono rappresentate
nella voce “Crediti verso Enti creditizi - altri crediti”.

11 flusso di cassa dell'esercizio ha riguardato operazioni in entrata per lire 50.224 milioni ed in
uscita per lire 79.178 milioni che di seguito si riassumono:

in entrata
* 1 versamenti di Azionisti di lire 2.330 per I'aumento del capitale sociale;

* i comispettivi di lire 19.489 milioni incassati per la cessione totale di partecipazioni in societa
muste all'estero e per anticipi su cessioni da perfezionare;

* 1 commispettivi percepiti per gli impieghi in partecipazioni (lire 13.360 milions) e i compensi det
servizi professionalt prestati nell'ambito dei progetti di societa miste all'estero (lire 284 milioni);

* le agevolazioni comunitarie a favore di imprese italiane (lire 2.540 milioni), a fronte di progetui

di societa miste all'estero, gid approvati, di cui 938 milioni trasferiti per 1l verficarsi delle
previste condizioni;

* 1 rendimenu netti degli impieghi di disponbilita liquide (lire 11.773 milioni) e gli interessi delle
disporubilita dei conti correnti bancari al lordo delle trattenute d'imposta (lire 140 milioni);

* altre entrate e proventi diversi per lire 308 milioni.

in uscita
* 1 versamenti per le partecipazioni acquisite nelle societd miste all'estero per lire 59.761 milion;;

* spese per l'aumento del capitale sociale (lire 178 milioni);
* le spese operative e per il funzionamento della Societa (lire 14.312 milioni);

* le imposte sul reddito, I'imposta straordinaria patrimoniale versate nell'esercizio e le ritenute
d’acconto subite (lire 3.606 milior);

* altre uscite diverse per lire 383 mulioni.
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Nella tabella che segue & riportato il flusso di cassa, progressivo dalla data d costituzione al 31
dicembre 1998 e degli ultimi due eseraizi.

in lire milioni
Flusso di cassa
Progressivo 1998 1997
: al 31.12.98
Disponibilita iniziale di tesoreria 242.326 193.437
Entrate
Versamenti degli Azionisti 281.863 2.330 19.406
Contributo art. 2 Legge 9 gennaio 1991, n. 19 10.000
Corrispettivi ed acconti per la cessione di
partecipazioni 50.041 19.489 25633
Proventi degli impieghi in partecipazioni 48.531 13.360 13.257
* Agevolazioni comunitarie alle imprese per i
progetti di societd mista all'estero accreditate dalla
UE 5.126 2.540 1.899
Compensi per i servizi professional: 1.831 284 431
Interessi e proventi degli impieghi di tesoreria 123.754 11.773 15.456
Interesst lordi dei depositi bancan 1712 140 139
Al proventi ed entrate diverse 1.431 308 158
524.289 50.224 76.379
Usate
Versamenti per partecipazioni acquisite: ,
* in Societa miste 209.261 59.761 9.816
* nella FINEST S.p.A. 10.000
Spese per la costituzione della Societa e I'aumento 3.197 178 336
del capitale sociale :
Spese operative e di funzionamento 63.625 14.312 10.871
Imposte sul reddito sul patnimonio e nitenute
d'acconto 20.836 3.606 5:406
* Agevolazioni comunitarie trasferite alle imprese
per i progetti di societa mista all'estero 1.920 938 806
Uscite diverse : 2.078 383 255
310.917 79.178 27.490
Disponibilita finale di tesoreria di cus: 213.372 213.372 242.326
Pronti Contro Termine 209.335 209.335 240319

Cassa/Banche 4.037 4037 2.008
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Al 31.12.1998, la Comunitd Europea ha altresi provveduto ad accreditare alle imprese

beneficiarie delle domande per il programma Jop, agevolazioni per ECU 307.792 (1.739.140 nel
1997). -

Consistenza al variazione
Voce 20 (a) 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Crediti verso enti creditizi: a vista 4.023.620.662  2.003.048.047  2.020.572.615

Rappresentano le disponsbiliti dei depositi bancari al 31 dicembre 1998 e comprendono gli
interessi attivi accreditati dagli istituti bancari per lire 140 milioni, dedotte le ritenute d'acconto
d'imposta.

Consistenza al variazione
Voce 20 (b) 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997

Crediti verso enti creditizi: altri crediti 209.335.210.867 240.318.608.767 -30.983.397.900

Si riferiscono agli investimenti delle disponibilita di cassa di breve periodo, realizzati con
operazioni di pronti contro termine i cui contratti a termine dei titoli oggetto delle transazioni
andranno a scadere nell'esercizio 1999. :

Nel corso dell'esercizio le disponibilitd liquide sono state impiegate tramite istitut bancari e
societa finanziarie che hanno proposto le operazioni pitt remunerative con durate di breve
peniodo (non oltre i sei mesi).

Gli interessi ed 1 proventi, dedotti gli oneri, di competenza dell'esercizio degli impieghi realizzati
sono ammontati a lire 10.956 milioni con un tasso medio di rendimento effettivo netto su base
annua dell’8,5%.

Consistenza al variazione
Voce 40 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997

Crediti verso clientela 2.823.700.085  4.159.389.051 -1.335.688.966
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Si rappresentano di seguito per forma tecnica: in lire milioni
- S o a31.12.1998  al 31.12.1997
* crediti per proventi degli impieght in partecipazions; 2.007 3.527
* crediti verso partner per la cessione di partectpazioni 237 301
* crediti _per 1 compensi dei servizi di assistenza agli )
imprenditori italiani’ nell'ambito di progetu di societa 178 172
muste all'estero; )
* crediti verso MINCOMES per progetti all’estero 316 111
* altni credi. 86 48
2824 4.159

Le informazioni relative alla durata residua dei crediti sono riportate nella tabella seguente
(importi al valore nominale in lire milions):

Fasce di vita residua al 31.12.98 al 31.12.97

- fino a 3 mes 215 118
- da oltre 3 mest fino ad 1 anno 2.419 1.899
- da oltre 1 anno fino 2 5 anm - 65
' 2634 2,082

- durata indeterminata (scaduti) 959 2.875
3.593 4,957

I crediti a scadere, che al 31 dicembre 1998 ammontano a lire 2.634 milion, sono stati svalutau

per lire 178 milioni.
I crediti con durata indeterminata comprendono posizioni scadute al 31 dicembre 1998 di cur:

- in corso di esazione per lire 286 milion;

- interessate a procedure concorsuali ed incagliate per complessive lire 673 milion, di cu1 121
per interessi di mora, svalutate al 31 dicembre 1998 per 591 milioni di lire.

Nel corso del 1998, sono state rilevate svalutazioni per 167 milioni di lire, portate dirertamente in
diminuzione dei rispettivi crediti.

Consistenza al Variazione
Voce 70 . 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Partecipazioni
- di minoranza all'estero 180.042.614.436 148.697.136.672 31.345.477.764
- di minoranza in Italia 10.000.000.000  10.000.000.000 -

190.042.614.436 158.697.136.672 31.345.477.764

“Trattasi di quote di partecipazioni costituenti immobilizzazioni finanziarie.
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Nel corso dell'esercizio 1998 sono state acquisite 26 nuove partecipazioni in societa miste
all'estero e sottoscritti 11 aumenti di capitale sociale.

Al 31 dicembre 1998 la SIMEST ha complessivamente acquisito dall'inizio della sua attivita
(1992) n. 153 quote di partecipazione in societd miste all'estero delle quali 29 cedute (oltre a 2
cessioni parziali dr quote) e 5 iniziative non realizzate.

L'ammontare al 31 dicembre 1998 riguarda 119 quote di partecipazioni di minoranza in societa
miste all'estero per lire 180.043 milioni ¢ la partecipazione sottoscritta e versara nella FINEST
S.p.A. di Pordenone ai sensi della Legge n. 15/1991 per 10.000 milioni di lire.

Al 31 dicembre 1998 la quota di partecipazione detenuta nella FINEST S.p.A. & del 4,549%.
Le quote di capitale sociale acquisite nelle societd rmuste all'estero sono state versate per lire
160.430 milions; i restanti 19.613 milioni sarannc versati nel corso del 1999 nei tempi previsti

dagli accordi con I'imprenditore italiano.

Di seguito si riportano le vanazioni dell'anno 1998 intervenute nelle partecipaziont nelle societa
miste all'estero e le consistenze iniziali e finali dell'esercizio detenute dalla SIMEST.

1998 1997.
n.  lire . n. lire .
oni 1oni
Partecipazioni all'inizio dell'esercizio : 108 148.696 93 126.516

Aumenti dell'esercizio

- acquisizione di nuove partecipazioni 26 47569 27 389549

- sottoscrizione di aumenti di capitale sociale ed acquisu di

quote in societd muste gia partecipate (12 nel 1997 e 11 nel 5.209 9118
1998)
52.778 48.067
Diminuzioni dell'esercizio
- cessioni di partecipazioni al partner (totali) 15 -20.396 9 .23917
- mancato avvio di societa miste -3 -1.930
- variazioni per differenze cambio di partecipaziont acquisite -1.036 _40
-21.432 -25.887
Variazione netta dell'esercizio 11 31346 15 22.180

Partecipazioni alla fine dell'esercizio 119 180.042 108 148.696
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Nel prospetto che segue sono riportate le nuove partecipazioni acquisite € gl aumenti di capitale
sociale ai quali la SIMEST ha partecipato nel corso del 1998.

Raglone saciale Paoss Sode sociale Impresa Haliana Settore di attivith

societd della societh

Nuove partecipazioni acquisite in paesi europei

Blue Company Sh.p.k. Albania Tirana MEDIP Confazioni S.rl. Tessile-abbigiiamento

Sucralba Shpk Albania Durazzo S.F.LR. S.pA Agroalimentare

Halkyr Juc Kyrghyzstan _Bishkek Consorzio Cavital Turistico-alberghiero

AHinity Company Ltd. Malta Lavalletta Coeclerici Logistics S.p.A. Servizi

Bulkguasare Co.Ltd. Malta Lavalletta Coeclenici Logistics S.p.A. Senvizi

Mazur Direkt Sp.zo.0. Polonia Mragowa Plurima Sr.l. Legno-arredamanto

Tollegno 1990 Poland Sp.z0.0. Polonia Lodz Filatura » Tasshura di Tobegno Sp.A. Tessie-abbigliamento

D.C. Bim ZAQ Russia Mosca Delcon S.r.l. Gomma-plastica

Sevamy] Avtobus Zao Russia San Pietroburgo  Breda Costruzioni Feroviane S.p.A. Servizi

Skit Wood S.r.o. Slovacchia_ Surany Giampisr Doussié S.r.l. Legno-aredamento

DUNITALIA Textilipari Kit. Ungheria Papa . Nord Ciniglia S.r.L. Tessile-abbigliamenio
Soc Maliana Acelilene e Derivati - SIAD

SIAD HG Kt Ungheria Budapest S.pA Chimico-farmaceutico

TOP Genatik Hungaria Kit Ungheria Zalaegerszeq TOP Genetik Pusterial s.5. Agroalimentare

Trade-Szolg Rt Ungheria Debrecen Binda Creste S.r.l. Metallurg.-siderurgico

Nuave partecipazioni acquisite in altri paesi

GEPCO SpA. Algeria Hassi Messanud  Benuni Costruzioni S.p A Edilizia-costruzioni
Socketh per Azioni Esercss Asroportusli - S.EA.

Asropuertos Argentina 2000 s.a. Argentina Buenos Aires Servizi

La Lactoo 8.2, Asgentina Cordoba Sitia Yomo S.p A Agroalimentare

Manull Auto Sudamerica S.A. Argentina Buencs Aires Manuli Ventuse S.r. Meccanico-alettromect.

Velo Argontina s.3. Argentina Guaymalien Veb S.pA. Agroafimentara

Crylor - Industria ¢ Comercio De

Fibras Toxteis Lida Brasile San Joss Dos Campos  Gruppo Radici 5.p.A. Tessile-abbigliamento

_Grand Hotel Santa Lucia 8.a. Cuba Santa Lucia La Cascina Finanziaria S.p.A. Turistico-alberghiero

Bonfiglioti Transmission Private Ltd india Madras Bonfiglioll Ricuttori 5.p.A. Meccanico

Piaggio Greaves Vehicles Privats Ltd. india Bramati Piaggio Vaicoli Europei 5 p.A. Meccanico-ghetiromect.

SAM. Abrasivi Sd.Bhd. Malesia Kuala Lampur .~ SAM Abrasivi 5.1l Altn (abrasivi}

ADR oLt Alrport South Africa (Pr) Ltd.  Sud Africa Johannesburg Aaroporti di Roma S.p A Servizi

Confalonlari North America Inc. USA Columbia DEA Holding S.p.A. Carta-cartotecnica

Sottoscrizioni di aumenti di capitale sociale e acquisti di quote in societé gid partecipate

$.1.9.A.8. JEBRA International A.D. Bulgaria Nova Iskar S)1SAS. Sr Gomma-plastica
T.S.Banks d.d. Croazia Zagabria Cassa di Risp. Di Trieste S.p.A. Credito

Carraro India Private Ltd. India Nuova Deihi Carraro S.p.A Meccanico-eletiromect.
Carrarg Indls Private Lid. India Nuova Delhi Carraro S.p.A. Meccanico-elettromecc.
Carrarc Indls Private Lid. india Nuova Delhi Cararo S.p.A. Meccanico-slattromecc.
FSS “SH1 " 8.5, Polonia Kilece MAC-Metallurgica Carp. Ass. Sp.A. Maccanico-elatiromecc.
SIAD Tachnicks Plyny S.r.o. Rep.Ceca  Most Slad Sp A Chimico-farmaceutico
IAC o0 Romania Curtici Europrojects Sri Agroalimentare

Rartel 8.5 Romania Bucarest Telespazio S.p.A. Servizi

Aquasava d.0.0. Slovenia Kranj La Torre Finanziaria Teasile-abbigliamento
Oxyvit Kimya Sanayi Ve Ticaret a.s. Turchia Mersin Cromital S.p.A. Chimico-fammaceutico
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Partacipazione Simest
Ragione sociale Capitale Sociale costo guote acquisite

societd Valuta Ammontare % in valuta in lire

Nuove partecipagioni acquisite in paesi europei

Blue Company Sh.p.k. LEK 147.231.000 15 22.085.000 269.462.999
Sucralba Shpk ALL 215.266.800 15 32.246.088 367.025.000
alkyr Js¢ usb 7.500.000 5 400.000 681.000.000
Affinity Company Ltd. uso 13.850.000 10 1.385.000 2.430.815.702
Bulkguasare Co.Lid. uso 7.250.000 5 ' 362.500 592.994 322
Mazur Direkt Sp.zo.0. PLN 10.000.000 15 1.500.000 714 692.349
Tollegno 1990 Poland Sp.z0.9. PLN 16.250.000 15 2.436.000 1.254.662.094
D.C. Bim ZAO RUR ©.308.000 15 1.396.200 397.715.000
Severnyj Avtobus Zao RUR 84.000 10 8.400 2.900.000
Skit Wood S.r.0. SKK 30.000.000 15 4.500.000 235.155.000
DUNITAUA Textilipasi Kft. HUF 250.000.000 7 17.500.000 132.000.000
SIAD HG Kft HUF 730.000.000 8 54.750.000 438.000.000
TOP Genetik Hungaria Kft HUF 12 36.750.000 289.621.541
Trade-Szolg RL HUF 15 14.000.000 114.796.497

Nuove partecipazioni acquisite in altri paesi

GEPCO S.p.A. DZD 300.000.000 15 45.000.000 1.282.500.000
Asropuertos Argentina 2000 s.a. ARS 100.000.000 8 8.000.000 14.137.626,960
La Lacteo s.a. ARS 501.000 2 10.020 622.224.000
Manuli Auto Sudamerica §.A. ARS 903.000 10 80.300 597.000.000
Velo Argentina s.a. ARS 2.012.000 13 261.560 464.847 621
Crylor - Industria ¢ Comercio De

Fibras Texteis Ltda BRL 23.759.165 10 2.375.916 1.701.169.000
Grand Hotal Santa Lucia s.a. uUsD 10.000.000 15 1.500.000 2.485,000.000
Bonfigiioli Transmission Private L[td _INR 27955800 15 4.193.460 175.000.000
Piagglo Greaves Vohicles Privato Ltd.  INR 340.600.000 15 §1.000.000 2.334.000.000
‘S.AM. Abrasivi Sd.Bhd. MYR 2.954.545 5 397.727 180.000.000
ADR Int] Airport South Africa (Ptr) Ltd.  ZAR 819.000.000 [ 41.106.000 14.923,399.346
Confalonieri North America Inc. UsD 3.000.000 15 450.000 744.975.000

Sottoscrizion] di aumenti di capitale sociale ¢ acquisti di quote in societd gid partecipate (n. 11)

5.1.8.A.8.-ZEBRA international A.D. BGL 992.000.000 15 145,000.000 145,000.000
T.5.Banka d.d. HRK 5.550.000 7.5 418.100 111.049.137
Carraro Indls Private Ltd. (n. 3 aum.) INR 300.000.000 15 45.000.000 1.864.220.320
FSS "SHL" s.a. PLN 12.000.000 15 1.800.000 931.084.731
SIAD Tachnicks Plyny 5.r.0. CZK 53.000.,000 5 2.650.000 142.778.725
1AC s.a. ROL 1.400.000.000 15 210.000.000 189.000.000
Rartel 8.8, ROL 4.375.000.000 10 437.500.000 87.621.505
Aquasava d.0.0. SIT 579.382.437 128 102.243.959 1.500.620.000

Oxyvit Kimya Sanayi Ve Ticaret a.s. TRL 210.000.000.000 15 31.500.000.000 237.788.673
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Gli imprenditor italiam, soct delle iniziative, sulla base degli accordi contratuali garantiscono
l'acquisto ed il pagamento a termine delle quote di partecipazione della SIMEST nelle jomnt
ventures con fideiussioni e garanzie reali; al 31 dicembre 1998 le garanzie ricevute ammontano a
lire 177.572 milioni.

-
Consistenza al Variazione
Voce 90 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Immobilizzazioni immateriali 974.052.285 990.139.142 - 16.086.857

La composizione della voce e le operazioni dell'esercizio sono dettagliate nel prospetto che
segue:

in lire milioni
Voci Esistenze Acquisti ~ Ammortamenti Rimanenze
iniziali (a)  dell'esercizio (g) finali (1)
(b)

Costi di impianto

ed ampliamento 411 255 -206 460
Altri costi pluniennali 579 451 -516 514
Totali 990 706 -722 974

I costi d'impianto riguardano principalmente le imposte di registro per la costituzione della
societs e le successive sottoscrizioni di capitale sociale della SIMEST. Gli altri costi pluriennali
comprendono le spese sostenute per il restauro e I'adattamento degli uffici della sede, per le
manutenzioni straordinarie e per I'acquisto di software per il sistema informativo.

['ammortamento dei costi di impianto, delle spese per il software e per le manutenziont
straordinarie & calcolato a rate costanti in un periodo di cinque ann; gli ammortamenti degli altn
costi pluriennali r;xﬁuardznti il restauro e le migliorie ai locali della sede sono rilevati in quote
riferite al periodo d1 durata dei contratti di locazione.

Consistenza al variazione
Voce 100 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997

Immobilizzazioni materiali 919.788.744 772.256.872 147.531.872
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La composizione della voce e le operazioni dell'esercizio sono dettagliate nel prospetto che
segue:

In lire milioni
Vendite (f) e
Voci Esistenze  Acquisti  Ammortamenti altre variazioni Rimanenze
iniziali  dell'esercizio (g) in diminuzione  finali (1)
o () (b) (i}

Impianti e macchine
elettromeccaniche ed elettroniche 303 352 -129 526
Attrezzature commerciali 400 63 -120 343
Altri beni 69 15 -28 -5 51
Totali 772 430 -277 -5 9220

Gli ammortamenti sono calcolati applicando il metodo delle quote costanti ¢ sulla base di
aliquote determinate in relazione all'utilizzo dei beni; tali aliquote generalmente coincidono con
le massime aliquote ordinarie fiscalmente ammesse.

Impianti ¢ macchine elettromeccaniche ed elettroniche

impianti di comunicazione e telesegnalazione 25%

impianti di allarme e di nipresa 30%

macchine elettromeccaniche ed elettroniche 20%
Attrezzature commerciali

mobili e macchine per gli uffici 10%

arredamenti 15%

macchine, apparecchiature ed attrezzature varie 15%
Altri beni

automezzi 25%

Tali aliquote di ammortamento sono ridotte del 50% per gli acquisti effettuati nell'esercizio, cosi
come previsto dall'articolo 67, comma 2, DPR. 22 dicembre 1986, n. 917. Gli acquisti
dell'esercizio riguardano gli arredi per la Sede e l'acquisto di attrezzature per la rete informatica.

Consistenza al variazione
Voce 110 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Capitale sottoscritto e non versato 5.433.094.730 - 5.433.094.730

L’esposizione la 31 dicembre 1998 comprende residui decimi da richiamare per n. 6.751.124
azioni sottoscritte da nuovi sod nel corso del 1998.
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Consistenza al vanazione
Voce 130 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Altre attivita 3.201.983.209 1.759.601.638 1.442.381.571
La composizione ¢ la seguente: in lire milioni
. o al 31.12.1998 al 31.12.1997
* versamenti per |'acquisizione di quote di partecipazione - 130
* finanziamenti al personale dipen%ente 1.446 1.292
* depositi cauzionali per l'utenza telefonica, gli anticpi a fornitor,
al personale per le missioni ed altri crediti S 219 121
* credits per anticipi di imposte 1.537 217
3.202 1.760
Consistenza al variazione
Voce 140 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Ratei e risconti attivi
8 - ratei attivi 4.422.506570  2.025.985.848  2.396.521.122
- risconti attvi 907.794.325 - 907.794.325

5.330.301.295  2.025.985.848  3.304.315.447

La composizione dei ratei ¢ la seguente: _
in lire milioni
al 31.12.1998 al 31.12.1997
* interessi esenti degli impieghi delle liquidita in

operazioni di pronti contro termine 506 1.320
* servizi professionali per assistenza ai progetti di societa

miste all'estero determinati sulla base dei contratti 235 174

* corrispettivi degli impieghi in partecipazioni 3.682 532

. 4.423 2.026

Le variaziom dell'esercizio 1998 sono di seguito riassunte:

in lire
milior
consistenza al 31 dicembre 1997 2.026
movimenti del 1998
+ interessi esenti e proventi finanzian, di competenza 1998, dei contratu di pronti
contro termine 506
- interessi e proventi finanziari dei contrauti di pronti contro termine incassati nel
1998 e di competenza 1997 -235
+ servizi professionali per assistenza ai progetti di societa miste all'estero ¢
corrispettivi degli impieghi in partecipazioni 2.126
consistenza al 31 dicembre 1998 : 4.423

I disconti attivi si riferiscono a costi di funzionamento di competenza del successivo esercizio.
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Voci del Passivo

consistenza al variazione
Voce 50 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Altre passivita 28.309.700.292 34.780.410.738  -6.470.710.446
Presentano la seguente composizione: mn lire milioni

al 31.12.1998 al 31.12.1997
- debiti per le quote di partecipazione al capitale sociale
acquisite nelle societa miste all'estero 19.613 27.764
- debiti verso 1 fornitoni per l'acquisto di beni e servizi per il
funzionamento della Societa e verso dipendent per le

spese delle missioni e per le competenze differite 1.960 1.155
- acconti ricevuti per le partecipazioni da cedere a

seguito degli adempimenti di conguaglio prezzo 2.230 3.103
- agevolazioni comunitarie per i progetti di societd miste

all'estero da trasferire alle imprese beneficiarie 3.358 1.609

- contributt previdenziali ed assistenziali da versare per le
retribuziom corrisposte al personale nel mese di dicembre

e per gli accantonamenti delle competenze differite 507 487
- IRPEF da versare all'Erario per il personale dipendente,

per i prestaton autonomi ed altre posizioni ‘ 238 256
- IVA a debito nisultante dalla dichiarazione annuale 130 187
- ferie maturate e non godute dal personale dipendente ed

altre posizioni passive 274 219

28.310 34.780
: consistenza al variazione
Voce 60 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997

Ratei e risconti passivi
(a) ratei passivi 319.199.607  316.352.799 2.846.808

Si riferiscono agli oneri finanziari di competenza dell'esercizio degli impieghi di tesoreria
realizzati con operazioni di pronti contro termine su titoli esenti.

consistenza al Variazione
Voce 70 . 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997

Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato 1.236.565.288  1.190.813.169 45.752.119
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Il fondo accoglie quanto previsto a favore del persondle dipendente in servizio alla fine
dell'esercizio in relazione ai contratti collettivi nazionali di lavoro vigenu per il personale
impiegatizio e direttivo del settore credito. :

Rispetto al precedente esercizio, il fondo & stato adeguato per limporto di lire 325 milioni,
dedotte le indenniti corrisposte 2 dipendenti che hanno cessato il servizio ed 1 contnbuti versau
per conto del personale per il fondo adeguamento pensioni a: sensi della legge 297/82 per lire 20
milioni, nonché le indennita trasferite ai sensi del D.Lgs. 124/93 e s.m.

consistenza al Vanazione
Voce 80 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Fondi per rischi ed oneri
(b) fondi imposte e tasse 3.109.758.440 4.577.731.440 - 1.467.973.000

Comprende I'accantonamento delle imposte di competenza dell'esercizio, dedoti gli acconti
versati, e la residua imposta sostitutiva della maggiorazione di conguaglio sugli utili societari ai
sensi del D.Lgs. 467/97.

‘ consistenza al variazione
Voce 90 ‘ 31 dicembre 31 dicembre 1998- 1997
' 1998 1997
Fondi rischi su crediti ’ 270.000.000 403.300.000 -133,300.000

Detti fondi, che non hanno natura rettificativa dell' Attivo, sono destinati a fronteggiare eventuali
rischi di perdite future di crediti derivanti da situazioni d'insolvenza.

consistenza al varazione
Voce 100 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Fondo per rischi finanziari generali 7.000.000.000  4.900.000.000  2.100.000.000

A tale fondo sono rilevati accantonamenti per la copertura del rischio generale d'impresa ed esso
& assimilato a una riserva patrimoniale.

consistenza al variazione
Voce 120 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
. 1998 1997
Capitale 316.627.369.000 309.876.245.000 6.751.124.000

Nel corso del 1998, in attuazione della decisione dell'assemblea straordinaria del 26 giugno 1997,
di aumentare il capitale sociale, sono state sottoscritte n. 6.751.124 azion del valore nominale di
lire 1.000 ciascuna, con il sovrapprezzo di lire 150 per azione.

Al 31 dicembre 1998 il capitale sociale nisulta sottoscritto per lire 316.627.369.000, versato per
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lire 311.902.938.800, oltre sovrapprezzo di lire 2.651.539.470 ed ¢ rappresentato da 316.627.369
azioni ordinane del valore nominale di lire 1.000 ciascuna.

: Conststenza al variazione

Voce 130 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1958 1997

Sovrapprezzi di emissione 3.360.494.600  2.347.826.000  1.012.668.600

Al 31 dicembre 1998 sono state complessivamente emesse n. 22.403.298 azioni con il
sovrapprezzo di lire 150 ciascuna.

Consistenza al vanazione
Voce 140 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Riserve
(a) riserva legale 27.729.942.578 27.144.316.148 585.626.430

La variazione ¢ dovuta alla destinazione del 5% degli utili dell'esercizio 1997 alla riserva legale per
lire 585.626.430 come da delibera dell'assemblea degli Azionisti dell’8 giugno 1998.

Consistenza al Vanazione
Voce 140 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997

Riserve

(d) altre riserve di cu:

- ex articolo 55 comma 4 D.P.R. 917/86 10.000.000.000  10.000.000.000 -

- riserva straordinania 14.608.206.197  3.481.304.008 11.126.902.189
24.608.206.197 13.481.304.008 11.126.902.189

La niserva ex art. 55 comma 4 D.PR. 917/86 & stata costituita accantonando il versamento
ricevuto in conto capitale del contributo del socio Minustero del Commerdo con I'Estero,
finalizzato alla sontoscrizione di quote di capitale sociale nella FINEST S.p.A., come previsto
dalla legge 9 gennaio 1991, n. 19.

Nell'esercizio 1998 la riserva straordinama si é incrementata di lire 11.126.902.189 con la
destinazione del 95% degli utili dell'esercizio.

Al 31 dicembre 1998, i] Patrimonio netto ammonta a lire 381.853.523.810 e risulta aumentato
di lire 17.291.304.035 rispetto al precedente esercizio.

Le vaniazioni avvenute nel corso degh esercizi 1998 e 1997 sono nassunte nel "prospetto delle
variazioni nei conti del Patimonio netto” rportato nella parte (D) riservata alle “altre
informaziom" della nota integrativa.
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Voci delle Garanzie ed impegni

consistenza al . variazione
Voce 20 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 . 1997
Impegni
- per operazioni a termine in titoh 210.926.029.125 243.028.905.282 - 32.102.876.157

Al 31 dicembre 1998, la voce riguarda 1 corrispettivi previsu dai contratti a termine, a scadere
nell'esercizio 1999, delle operazioni di pronti contro termine, con titoli esenti, negoziate
nell'esercizio per investiment: di liquidita di breve periodo.

consistenza al variazione
Voce 20 31 dicembre 31 dicembre 1998 - 1997
1998 1997
Impegni
- per la partecipazione a societa miste 65.600.000.000 101.606.000.000 - 36.006.000.000

Riguarda gl impegni deliberati dal Consiglio di Amministrazione per Iacquisizione di quote di
partecipazione in societd miste all'estero dei quali sono in corso di perfezionamento gli

adempiment..
Le variazioni dell'esercizio sono di seguito riportate con l'esposizione di inizio e di fine 1998:

in lire

milioni
impegni al 31 dicembre 1997 101.606

operazioni dell'esercizio 1998

+ impegni approvati per la partecipazione a progetti di societa miste all'estero 83.259
- impegni attuati con l'acquisizione di partecipazioni nell'esercizio 1998 -52.778
- variazioni agli impegni per le partecipazioni acquisite € rinunzie ai progetu - 66.487
65.600

= ‘impegni al 31 dicembre 1998
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Parte C. Informazioni sul Conto economico

Voci dei Costi
Voce 30 1998 1997
Perdite da operazioni finanziarie 2,076.791 52.498
Riguardano differenze di cambio su valute estere.
Voce 40 1998 1997
Spese amministrative 10.493.335.853  9.739.911.649
Comprendono le spese per il personale:
in lire milioni
Voce 40 (a) 1998 1997
- salari e stipendi 4.162 3.882
- oneri sociali 1.370 1.547
- trattamento di fine rapporto 326 305
- misstoni 435 437
6.293 6.171
e le altre spese amministrative:
in lire milioni
Voce 40 (b) 1998 1997
- spese operative e per il funzionamento della
Societa 2.171 1.835
- spese per 1 servizi professionali di terzi
(assistenza alla promozione ed allo sviluppo
delle atuviti, pareri, assistenza legale e
societaria) 513 380
- spese per 1 serviz professionali per progetto
Albania (L.212/92) 141 69
- imposte e tasse deducibili e IVA indetraibile 489 449
- assicurazioni ed altre spese per il personale 418 421
- compensi e spese per il Consiglio di
Ammunistrazione ed il Collegio Sindacale 439 386
- compenso e spese per la revisione e la
certificazione del bilancio 29 29
4.200 1.569
10.493 9.740

per il totale di

Variazioni
2.024,293

Vanaziom
753.424.204

Vanaziont
280

- 177

21

122

variaziont

336

133
72

40
-3

53

631

753
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Voce 50 1998 1997 Variazioni
Rettifiche di valore su

immobilizzazioni

immateriali e materiali 999.218.811 958.843.608 40.375.203

Comprendono gli ammortamenti evidenziati nelle voc “immobilizzazioni immatenali e
mateniali® illustrate nella sezione dell'Attivo dello Stato patrimoniale.

Voce 80 : 1998 1997 Vanazion
Accantonamenti ai fondi rischi su

crediti 206.898.762 99.409.000 107.489.762
Comprendono gli accantonamenti evidenziati nella voce 90 del Passivo dello Stato patimoniale.

Voce 90 1998 1997 Variaziont
Rettifiche di valore su crediti 166.663.840 659.552.053 - 492.888.213

Comprendono le svalutazioni evidenziate nella voce 40 dell’Atavo dello Stato patnmoniale.

Voce 110 1998 1997 Variazion
Oneri straordinari

- iImposta pauimoniale - 2.473.123.000 -2.473.123.000
- incentivi all’esodo 1.049.000.000 - 1.049.000.000

1.049,000.000  2.473.123.000 - 1.424.123.000

Nel 1998 riguardano onert sostenuti in relazione a cessazioni di rapporto d: lavoro.

Voce 120 1998 1997 Vanaziomn
Variazione positiva del fondo per '
rischi finanziari generali 2.100.000.000  1.105.000.000 995.000.000

I'accantonamento del 1998 tiene conto della maggiore rischiositi recentemente intervenuta nex
diversi Paesi in cui opera la SIMEST.
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Voct dei Ricavi

Voce 10 1998 1997
Interessi attivi e proventi assimilati di cui:

(b) su depositi bancari 48.284.238  108.654.811
(c) su altri crediti 11.198.429.332 14.813.725.704

11.246.713.570 14.922.380.515

variazioni

- 60.370.573
- 3.615.296.372
-3.675.666.945

Gli interessi artivi accreditati dalle Banche nel 1998 sui depositi di conto corrente sono

ammontati a lire 140 milion: di cui 92 trasfeniti in quanto di competenza di terzi.

Gl interessi attivi ed i proventi assimilati su altri crediti si riferiscono:

in lire milion;
1998 1997
* a rendimenti di competenza dell'eser-
cizio degli impieghi di Liquidita in
operazioni di pronti contro termine con
titoli esenti che hanno generato:
- Interessi esenti 19.106 18.855
- proventi (onen )finanzian - 8.150 -4.432
= rendimenti degli impieghi di tesoreria 10.956 14.423
* agli interessi di competenza su depositi
e altn crediti 242 391
per il totale di 11.198 14.814
Voce 20 1998 1997
Dividendi ed altri proventi
(b) su partecipazioni 13.499.388.306  12.974.939.775

variazioni

251
-3.718
- 3.467

- 149
- 3.616

vanazioni

524.448.531

La voce comprende i compensx percepiti per la cessione aghi imprenditon dei diritti sulle quote di
partecipazione nelle societa miste all'estero e per i servizi di assistenza tecnica alle imprese.

Voce 25 1998 1997
Compensi per i servizi professionali 354.664.549 408.441.031

Vanazioni
- 53.776.482

Riguardano i compensi professionali delle artivita di consulenza agli imprenditori nell'ambito
della realizzazione di progetti di societa miste all'estero e di assistenza agli imprenditori per le

agevolazioni comunitarie.
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Voce 40 1998 1997 Vanazioni
Profitti da operazioni finanziarie 37.720.333 144.901.201 - 107.180.868

Si riferiscono a plusvalenze realizzate per la vendita di partecipazioni ed a sconti su acquisti di
servizi.

Voce 50 1998 1997 Vanazioni
Riprese di valore su crediti - 1.452.700 -1.452.700

Riguarda reuifiche di svalutazioni in precedenti esercizi.

Voce 70 1998 1997 Vanazioni
Altri proventi di gestione 271.199.734 168.869.413 102.330.321

La voce comprende ricavi per il progetto Albania (L.212/96) e rimborsi di spese sostenute in
ordine a forniture di servizi alle imprese, a missioni di lavoro presso le societa miste all'estero ed
a cariche ricoperte dal personale dipendente nelle societa partecipate.

Voce 80 1998 1997 variazioni
Proventi straordinart 203.944.000 5.812.792 198.131.208

Nel 1998 sono relativi alla chiusura di un prudente accantonamento di imposte nlevato nel
precedente esercizio.
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Parte D. Altre informazioni

L. Il personale dipendente

Al 31 dicembre 1998 il personale dipendente & composto da 37 unita delle quali 6 dinigenti, 12
funzionari e 19 impiegati. Il numero medio degli addetti & stato di 33 unit.

unita al variazioni 1998 unita al media
31.12.1997  cessazioni assunzioni 31.12.1998 1998
Dinigenti 7 2 1 6 6
Funzionan 11 1 12 11
Personale non direttivo 16 1 4 19 16
34 3 6 37 33

2. Compensi spettanti agli amministratori e sindaci

Nell'esercizio 1998 sono stati rilevati per competenza compensi e gettoni di presenza agli
ammunistratori ed ai sindaci per lire 424.947.671, ripantiti con segue: ‘

- lire 259.187.671 agli amministrators;

- lire 165.760.000 a1 sindaci.
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3. Rendiconto finanziario dell'esercizio 1998 confrontato con l'esercizio 1997

in lire milioni
1998 1997

Cassa, banche e titoli a breve all'inizio dell'esercizio 242.326 193.437
Liquidita generata dalla gestione reddituale
Uule di eserazio 9.527 11.712
Ammortamenti dell'esercizio 999 959
Variazione netta del T.ER. 46 305
Variazione netta dei fondi per nischi e onen 499 3082
(a) 11.071 16.058
Variazione del circolante relativa all'attivitd d'esercizio
Crediti, ratei e risconti -8.843 16.498
Debiti e ratel -5.432 24.557
(0) -13.275 41.055
Fabbisogno per investimenti
Immobilizzazioni materiali 431 190
Immobilizzazioni immateniali 706 437
Immobilizzazioni finanziane:
- partecipazioni 52.778 48.067
Unlizzo di riserve per I'imposta sostitutiva - 3.417
«© 53915 52.111
Coperture degli investimenti
Valore netto dei cespiti venduti 6 -
Apporta degli azionisti 7.763 18.000
Immobilizzazioni finanziane:
- partecipazioni 20.396 25.887
(d) 28.165 43.887
Cassa, banche e titoli a breve alla fine dell'esercizio 213.372 242.326

Variazion: di tesoreria dell'esercizio (¢) = (a+ b - ¢ + d) 28.954 48.889
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Relazione del Collegio sindacale

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha illustrato la relazione sulla gestione, la nota integrativa, le

vaniazioni sulle voci dello Stato patnmoniale e del Conto economico nspetto all'esercizio

precedente ed i risultati realizzan nell'esercizio 1998 dalla Vostra Societa.

1l bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 1998 st nassume 1in sintesi:

SITUAZIONE PATRIMONIALE

Attivo

Cassa, crediti e ratei attivi 223.821.402.917

Partecipaziom 190.042.614.436

Immobilizzazioni matenali

ed immatenah 1.893.841.029

Capitale sociale sottoscnito da versare 5.433.094.730

Risconti attivi 907.794.325
Totale 422.098.747.437

Patrimonio netto — passivo e fondi

Capitale sociale 316.627.365.000

Riserva ex art. 55 c.4 DPR 917/86 10.000.000.000

Riserva legale e straordinana 42.338.148.775

Sovrapprezzi di emissione 3.360.494.600

Utile dell'esercizio 9.527.511.435

Patrimonio netto 381.853.523.810

Debiti, Ratei passivi e T.F.R.
Fondo per rischi e onen e rischi

29.865.465.187

su credin 3.379.758.440
Fondo per rischi finanziari generali 7.000.000.000
Totale 422.098.747.437

1! bilancio espone inoltre lire 210.926.029.125 per comispettivi dei contratti di pronti contro
termine, in titoli esenti, per gli impieghi delle liquidit di tesoreria a scadere nell'esercizio 1999 e
per lire 65.600.000.000 impegni deliberati dal Consiglio di Amministrazione, in essere al 31
dicembre 1998, per l'acquisizione di quote di partecipazione in Societa miste all'estero.
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CONTO ECONOMICO

Costi

Spese ammurnustrattve

Ammortament:

Rettifiche di valore su crediti ed accantonamenti
at fondi rischi su crediti

Perdite da operazioni finanziarie

Imposte sul reddito dell'eserazio
Accantonamenti al fondo per rischi

finanziari generali

Onen straordinar

Totale
Utile dell'esercizio
Ricavi
Proventi degli impieghi in partecipazioni
e compensi per 1 servizi professionah
Interessi awtivi e proventi assimilati
Al proventi

Proventi straordinari

Totale

10.493.335.853
999.218.811

373.562.602
2.076.791
1.068.925.000

2.100.000.000
1.049.000.000

16.086.119.057

9.527.511.435

13.854.052.855
11.246.713.570
308.920.067
203.944.000

25.613.630.492

Possiamo assicurarVi che la nota integrativa riporta in dettaglio le informazioni sullo stato

patrimoniale ed il conto economico, nonché i raffronti con I'esercizio precedente; le nsultanze del

bilancio sono conformi alle scritture contabili, regolarmente tenute, cosi come tutti gli altri libri

sociali.

Quanto all'osservanza delle disposizioni del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 ¢ del Codice

Civile, posstamo dare atto che le valutazioni delle voa dell' Attivo e Passivo e I'iscrizione del costi e
, P

dei ricavi sono state effettuate conformemente ai principi generali ed in particolare:

— 1 crediti verso enti creditizi e finanziari, che riguardano le operazioni di pronti contro

termine, sono iscritti al prezzo pagato a pronti;

— 1 crediti verso la clientela e le altre attivita sono espost al valore di presumibile realizzo e la
loro valutazione ha tenuto conto dello stato di solwbilita de: debiton;

- le partecipazioni sono state iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione;
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— le immobilizzazioni materiali ed immateriali sono iscritte al costo, dedotti i relatwa
ammortamenti conteggiati sulla base della vita utile residua dei relativi beni;  costi di
impianto ed ampliamento sono stati iscritti nell'Attivo con il nostro consenso; glt
ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali riguardant le imposte di regstro,
nonché il software, le manutenzioni straordinarie e gli altri costi plunennali sono stati
effertuati in quote costanti per un periodo di 5 anni od entro la durata del contrano di
locazione degli uffici;

— i ratei amivi e passivi ed i risconti attivi sono stati rilevati in base al prinapio della
competenza economic; il fondo per il tranamento di fine rapporto ¢ stato determinato a
norma dell'articolo 2120 del codice civile ed in relazione al contratto collettivo di lavoro;

~ i fondi imposte e tasse sono stati integrati per le imposte sul reddito di competenza
dell'esercizio, tenuto conto degli acconti versati;

— i fondi rischi su crediti sono stati prudenzialmente rilevati per far fronte ad eventuali
perdite su crediti;

— peri rischi finanziari generali & costituito un fondo per la copertura del rischio finanziario
d’impresa.

1l Collegio dichiara infine di aver partecipato nel corso dell'anno a tutte le riunioni del Consiglio di
Amministrazione, tenute generalmente con frequenza mensile e di aver con la stessa periodicita
effettuato ghi accertamenti di competenza ¢ le verifiche contabili ntenute necessarie per |'esercizio

della nostra funzione.

In relazione a quanto sopra esposto, il Collegio esprime parere favorevole all'approvazione del
bilancio al 31 dicembre 1998, cosi come formulato dal Consiglio di Amministrazione, nonche alla

proposta formulataVi circa la destinazione dell'utile.

Roma, 5 maggio 1999

Tl Collegio Sindacale

— professor Giuseppe Otert Presidente

—~  dottor Giampietro Brunello Sindaco effettivo

- dottor Roberto Ferranti Sindaco effettivo
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Relazione delia societd di revisione

Agl Azionisti
della Simest S.p.A.
Roma

Abbiamo assoggettato a revisione contabile it bilancio d'esercizio della
Simest S.p.A. chiuso al 31 dicembre 1998.

Il nostro esame ¢ stato svolto secondo gli statuiti principi di revisione e, in
conformita a tali principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplinano if
bilancio d'esercizio, interpretate e integrate dai corretti principi contabili enunciati dai
Consigli Nazionalt dei Dottori Commercialisti e det Ragionieri.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico presentano a fint comparativi
1 valori dell'esercizio precedente. Per it nostro giudizio sul bilancio dell'esercizio precedente
s1 fa riferimento alla nostra relazione emessa in data 15 maggio 1998.

A nostro giudizio, 1l sopramenzionato bilancio nel suo complesso é stato
redatto con chiarezza e rappresenta in modo ventiero e corretto la situazione patrimoniale
e finanziaria ed il risultato economico della Simest Sp.A. per l'esercizio chiuso al 31
dicembre 1998, in conformita alle norme che disciplinano i bilancio d'esercizio, richiamate
nel secondo paragrafo.

COOPERS & LYBRAND S p A

///ém?a/z(/ e,

Roma, 17 maggio 1999



Camera dei Deputali -— 89 — Senato della Repubblica

X111 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

DESTINAZIONE DELL’UTILE DI ESERCIZIO
Signon Aziomisti,

Vi abbiamo sottoposto lo Stato patrimoniale, il Conto economico, l2 nota integrativa ed illustrati
i nsultati realizzat1.
['esercizio chiude con un utile di lire 9.527.511.435 che Vi proponiamo di destinare come segue:
il 5%, pari a lire 476.376.000 alla riserva legale;
i1 29 % pan a lire 2.813.076.659 alla riserva straordinana;

il rimanente importo di lire 6.238.058.776 agli Azionisti in ragione di lire 20 per ogni

azione.
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CONVOCAZIONE ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI

Gl Azionisti della Societd Italiana per le Imprese miste all’Estero - SIMEST S.p.A. sono
convocati in assemblea ordinaria, che si terrd in Roma Viale America 341, presso il Ministero del
Commercio con I'Estero (salone del terzo piano), per il giommo 3 giugno 1999 alle ore 15,30 in

prima convocazione ¢ il giorno 22 giugno 1999 in seconda convocazione, stesso luogo ed ora, per

deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1. provvedimenti di cui all’art. 2364, comma 1, n. 1) e 3) del Codice Civile;

2. varie ed eventuall,

Possono intervenire all’assemblea gli Azionisti che avranno depositato le azioni presso la sede
sociale, almeno cinque giorni liben: prima di quello fissato per Passemblea.
Ogni Azionista puo farsi rappresentare con l'osservanza delle disposizioni dell’art. 2372 del
Codice Civile. |
Roma 10 maggio 1999
I Presidente del Consighio di Ammridstrazione
Ruggero Mancian

1’avviso di convocazione & stato pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale, parte seconda, n. 113 del 17 maggio 1999.



